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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Phillip Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon’un 01 Ocak-30 Haziran 2024 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kuruluw'nun VII-128.5 sayilh Bireysel
Portfylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri ¢erg¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmanus ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 01 Ocak-30 Haziran 2024 donemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarmna iligkin diizenlemelere uygun
hazirlanmadi@1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

01 Ocak-30 Haziran 2024 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi
tutulmamustir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 19 Aralik 2023

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

30 Haziran 2024 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirim Amaci Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 1.814.936.088,85 TL

Fonun yatirim amacti orta ve uzun vadede | g PARTAL
BIST KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
TL Endeksi iizerinde getiri saglamaktir. | a4 AYDEMIR

Birim Pay Degeri 1,433911
Yatirimer Sayisi 2
Tedaviil Oram (%) 12,66
Portfoy Dagilim Yatirzm Stratejisi
-Hisse Tairk % 67,37 | Fon yatirim stratejisi gergevesinde orta ve uzun vadede, mevduat faizine
-Hisse Yabanci % 5,16 | alternatif bir getiri elde edilmesi hedeflenmektedir. Bu hedefe ulasmak
-Devlet Tahvili % 8,11 icin piyasa kosullarma bagh olarak yurtici para ve sermaye piyasasi
-Repo % -2,77 | araglarma yatirim yapabilir, buna ek olarak opsiyon sdzlesmeleri dahil
-TPP ) %-277 | tirev araglan ve yapilandmrilmis yatiim iriinlerini portfoyiine dahil
-Borsa Yatirim Fonu Tiirk % 2,09 edebilir. Buna ek olarak, Fon firsat gérdiigiinde borsalar ve/veya tezgah
-Borsa Yatirim Fonu Yabanci % 9,94 tistil piyasalarda altm ve satim yapabilir. Portfoyiin riskten korunmasi
-Yatirmm Fonu Tirk % 9,46 ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir,
-VIOP Nakit Teminati %340 | vadeli islem piyasalarinda uzun/kisa pozisyonlar alabilir. Ayrica, kredili

menkul kiymet islemleri, agiga satis ve 6diing menkul kiymet islemleri
gibi alternatif teknikleri de kullanabilecektir. Yabanci yatirim araglari da
fon portfoyiine dahil edilebilir.

En Az Satilabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatirim Riskleri

Yatirnmeilar Fon’a yatinnm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatirim
risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel
risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas1 diisiiglere bagh olarak yatirimlarmin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirmetlar goz oniinde bulundurmahdir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal
araclarmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araclara dayal tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedirr ... -
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarim (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski
ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiigm ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfyiinde bulunan
ortaklik paylarinm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar
olasihigim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfSyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayah varliklarin (katilma hesaby, kira sertifikalari vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu degerlerinde yasanabilecek degigimler nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikas1 ve altin alm iglemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirmi ile baslangig
yatirimnin iizerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiigm: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam stra dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhigmn birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracg1 Riski: Fon portfoyiine alman varbklarm ihraggisinm yiiktimlilliklerini kismen veya tamamen
zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatinnm Araglar Riski: Yapilandirilmis Yatirm / Borglanma Araglarimin degeri ve donem
sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhgmn piyasa performansma baghdir. Yapilandinlmis Yatirim /
Borglanma Araglar’nm dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmast
halinde, yatirimc1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutart nominal degerden daha disikk de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimis Yatinm / Borglanma
Araglary’nm giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik ﬁ;%ls@sml&r{ de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapil: ir1 ‘\?&ﬁm&
/ Borglanma Araglari’nm giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMI’)’i hgsa;ﬁgm_ﬁ snndé\

tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan piyasa risli?frir-de AL Inir
Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglan yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevey urw K4r t;ra‘f,qisk,i’,
ihrag¢1 kurumun Yatirim / Borglanma Araglar’ndan kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirem;he fisktopifitde £dey:
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11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyebilecek suglarm (6rnegin, kara para aklanmasi)
islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal
tiriin fiyat degisiminde ¢ok farkl miktarda risk duyarhlik degigimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili
finansal varligmm fiyatindaki bir birim deZigsmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega,
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk olgiimlerinde biiyilk onem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatmin vadeye gore
degisiminin 6lgisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlguisiidir.

13) Aciga Satis Riski: Fon portfoyil igerisinden agi3a satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman teminatmn, teminat
zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamas1 veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihiginin ortaya g¢ikmasi
durumudur.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinm altinda
deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih
ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabﬂmelg;edlr Dolaylsl
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGisi

Getirisi

Fon
Portf6yiiniin
Getirisinin
Toplam | Kargilastirma Zaman I¢inde Sunuma Dahil
Getiri Olgiitiiniin Enflasyon Standart Dénem Sonu Portféy
YILLAR (%) Getirisi/Egik | Orani (**) | Sapmasi (%) Bilgi veya Portfoy
Deger Rasyosu Grubunun Fon
(%) Toplam Degeri
1. vil(*) 41,00 29,53 24,73 1,14 0,08 1.814.936.088,85
* 01 Ocak— 30 Haziran 2024 donemine aittir.
(**) Enflasyon oran1 01 Ocak — 30 Haziran 2024 dénemine aittir.
E Chart Title
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C. DIPNOTLAR

1) Portfoyiin nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan portfdyiin vergi 6ncesi getiri
oranmndan karsilastirma Slciitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya
da negatif yiizdesel degerdir.
Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]
Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 01 Ocak- 30 Haziran 2024 déneminde
agagidaki getiri oranlari olugmustur:
Fon’un Getirisi: 41,00 %
Esik Deger Getirisi: 29,53 %
Nispi Getiri: 11,47 %

2) “Fon portfoy yonetim sirketi Phillip Portfoy Yonetimi A.S 6 adet yatirim fonu’nu yonetmekte olup,

toplam yonetilen fon biiyiikliigii 3.079.170.450,39 TL’dir.

3)

Fon portf6yiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likitide Riski, Kaldira¢ Yaratan

Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihragci Riski, Yapilandirilmig
Yatirim Araglart Riski, Etik Risk, Opsiyon Duyarlilik Riski, A¢iga Satis Riski, Teminat Riski ve Baz Riski’dir.

4)

Fon 01 Ocak - 30 Haziran 2024 déneminde net % 41,00 getiri kaydetmistir. Aym1 dénemde Fon’un briit
getirisi agagidaki gibidir:

PBF 01 Ocak 2024-30 Haziran 2024 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

) S . - 41,00%
(Doénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bag1 Birim Fiyat/Donem Bagi1 Birim Fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,49% | *
Azami Toplam Gider Oran1 0,00%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Oram 0,00% | #*
Net Gider Orani
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Dénem I¢inde Kurucu Tarafindan 0,49%
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orant)
Briit Getiri 41,49%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orana.
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden
5 is giinii i¢inde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 01 Ocak - 30 Haziran 2024 dénemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin gtinliik briit varlik degerine oraninin agirliklt ortalamasi agagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 7.116.793
Ortalama Fon Portféy Degeri (TL) 1.450.267.528
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 0, 49% .
225 ;:““e
6) Fon’un karsilagtirma ol¢iitii 01 Ocak 2024 — 30 Haziran 2024 doneminde agagidaki glﬁf hgsaplanmi‘;ﬁpr ‘§
//

Esik deger BIST KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksine gore hesaplanmlstﬂ

ﬁ‘f
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7) Y 6netim ticretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine orani

Dipnot 5’te agiklanmigtir. Dénemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki gibidir:

. . . - 01 Ocak 2024 -
Dénem Faaliyet Giderlerinin Dagilimi 30 Haziran 2024
Tescil ve Ilan Giderleri 22.629
Bagmmsiz Denetim Ucreti 112.140
Saklama Ucretleri 976.926
Fon Yonetim Ucreti 3.616.104
Hisse Senedi Komisyonu 388.207 |
Tahvil Bono Komisyonu 15.847
Gecelik Ters Repo Komisyonu 5.817
Vadeli Ters Repo Komisyonu 147
TPP Komisyonu 92.067
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 544.037
Vergi ve Diger Giderler 4.088
Tiirev Araglar1 Komisyonu 412.900
Diger Giderler 925.884
Toplam Giderler 7.116.793
Dinem Ici Ortalama Fon Toplam Degeri 1.450.267.528

D. ILAVE BiLGi ve ACIKLAMALAR

1) 01 Ocak 2024-30 Haziran 2024 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu %0,08 olarak gergeklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullamlir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi
tizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynaklhigina) orani olarak hesaplanur. Portfoy
yoneticisinin performans olgiitii iizerinde sagladii getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfoy yonet1c1sm1n tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi

Rasyosu iyi kabul edilir.

2) Fon, 01 Ocak 2024 — 30 Haziran 2024 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirmm Kuruluslarmm Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirmm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-

128.5)”inin (“Teblig”) hilkiimleri dogrultusunda hazirlanmigtir.

3) Getiri Oranimi Etkileyen Piyasa Kosullar::

01.01.2024 - 30.06.2024 Dénemi Getirisi

Getiri (%)

BIST 100 ENDEKSI 39,66%
BIST 30 ENDEKSI 41,27%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 26,94%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 17,88%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 18,63%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 16,85%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 15,06%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 6,98%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 4,05%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22,38%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 27.10%
BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSi 12,50%
BIST-KYD OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 21,06%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (1L) 27,26%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI TL ENDEKSi 17,08%
KATILIM 50 ENDEKSI 28,72%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA :;.;:=>24,‘14% . \
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