ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
AGRESIiF DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Agresif Dedisken Emeklilik Yatinrm Fonu’nun
01.01.2024-30.06.2024 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024 - 30.06.2024 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2024'Un ilk yarisinda, temkinli iyimserlik, biyime ve enflasyon dinamiklerinde énemli
boélgesel farkhliklar kiresel ekonomiyi sekillendirmistir. Gelismis ekonomiler yavas ama
istikrarh bir toparlanma yasarken, gelismekte olan piyasalar daha ylksek dalgalanma ve
enflasyonla micadele etmektedir. Kiiresel ekonominin, jeopolitik gerilimler ve ylksek faiz
oranlarina ragmen Haziran 2024 tarihli Kiresel Ekonomik Beklentiler raporuna goére,

2024'te %?2,6'lik bir bluylime oraniyla istikrar kazanmasi beklenmektedir.

Gelismis ekonomilerde blylimenin 2024'te %1,5 civarinda gergeklesmesi ve 2025-26'da
hafif bir artisla %1,7-1,8'e ylkselmesi 6ngoérilmektedir. Yilin ilk aylarinda gelen olumlu
ekonomik veriler ve gesitli sektorlerdeki gulgli faaliyetlerle ABD ekonomisi %2,5'lik bir
blylime oraniyla direng gdstermektedir. Avrupa zorluklarla karsi karsiya kalmaya devam
etmekte ve Avrupa’da %0,7 biylime beklenmektedir. Yaslanan nifus ve mali kisitlamalar
gibi yapisal sorunlar, kisa vadeli jeopolitik ve ekonomik baskilarla birleserek bu durgun

goérinimu desteklemektedir.

Gelismekte olan ekonomilerin blylmesinin 2023'teki %4,2 seviyesinden 2024'te %4'e
dismesi beklenmektedir. Dogu Asya ve Pasifik, Cin'deki yavaslayan aktiviteden
etkilenirken, ic talep ve ticaretin direncli kalmasiyla dider Ulkelerde 2024'te %4,8'e

yavaslama beklenmektedir.

Enflasyon, ylksek olmasina ragmen kiresel olarak dlsls edilimindedir. Manset
enflasyonun 2023'teki %6,8 seviyesinden 2024'te %5,9'a dismesi beklenmektedir. ABD
ve Avrupa gibi gelismis ekonomilerde, enflasyonun 2025 yilina kadar hedef seviyelere
dénmesi beklenmektedir. Buna karsilik, gelismekte olan piyasalar %8 civarinda seyreden

yuksek enflasyon oranlariyla miicadele etmektedir.
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Para politikalari agisindan hem FED hem ECB temkinli bir yaklasim benimsemistir. FED
politika faizini degistirmeyerek %5.25-5.50 araliginda sabit tutmaya devam etmistir.
Piyasa, faiz indirimlerini beklerken, FED enflasyon ve isgicl piyasasi kosullarini dikkate
alarak temkinli yaklasimini sirdirmiustir. ECB, beklentilere uygun olarak Haziran'da faiz

oranlarini 25 baz puan indirerek politika faizini %3,75'e distrmustir.

2024'lUn ilk yarisinda Turkiye ekonomisi, siki para politikalarinin ve yliksek enflasyonun
etkisiyle sekillenmistir. Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporuna goére, Turkiye'nin 2023'teki
bliylime orani %4,5 olarak gergeklesmis ve ekonomik faaliyetler 2024 yilina kadar direngli
kalmistir. Ancak, siki para politikasi ve yliksek enflasyon, blylime hizini baskilamakta,
Tiurkiye'nin bdyime oraninin 2024 yilinda %3'e gerilemesi beklenmektedir. Ylksek
enflasyonu disirmek amaciyla siki para politikasi uygulanmis, politika faiz oranlan
Haziran 2023'ten Mart 2024’e kadar %8,5'ten %50'ye yikseltilmistir. Hizmet
enflasyonundaki yliksek seyir ve katilik, jeopolitik riskler ve gida fiyatlan enflasyonist
baskilari canh tutmaktadir. Haziran ayinda vyillik bazda ©%71,6'ya ulasan yuksek
enflasyonun, baz etkisi ve mevsimsellikle yil sonunda %40 seviyelerine gerilemesi
beklenmektedir. Merkez Bankasi, enflasyon Uzerindeki yukari yoénli risklere karsi ihtiyatl

durusunu sdrdirmustdr.

2024'Un ilk ceyredginde ABD 10 yillik bono faizleri %3,8-%4,7 arasinda dalgalanirken,
dénemi %4,4 seviyesinde tamamlamigstir. ABD Dolar Endeksi (DXY), 2024’ln ilk yarisinda
101-106,25 seviyelerinde dalgalanirken, ABD’de faiz oranlarin ylksek seyri ve gUlgli
ekonomik verilerin etkisiyle diger para birimleri karsisinda glglenerek dénemi 105,9
seviyesinde tamamlamistir. 2023 yilini 1,10 seviyesinde gugli tamamlayan Euro/Dolar
paritesi, Euro Bélgesi'nden ABD’ye kiyasla zayif ekonomik verilerin gelmesiyle dénemi 1,07

seviyesinde tamamlamistir.

GUlcli dolar ve ylksek faiz oranlari genellikle altin fiyatlarini baskilarken, jeopolitik
gerilimler ve enflasyon endiseleri givenli liman talebini artirarak altin fiyatlarini
desteklemistir. Piyasa duyarlihdi ve merkez bankalari alimlari da fiyatlarini etkilemistir. Bu
faktorlerin etkilesimiyle, altin donemi 12% ylkselisle 2.327$ seviyesinde tamamlamistir.

Merkez Bankasi'nin Ortodoks para politikasina glcli baglihdi, kredi notu gincellemeleri
gibi 6nemli ekonomik gelismeler, Turkiye tahvil piyasasinda yukselis beklentisini
desteklemektedir. 10 yillik bono faizi 330 puan artisla 28,3% seviyesinde dénemi

tamamlamistir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2023 yilini 7.470 seviyesinde
tamamlamistir. Yiin ilk vyarisinda parasal ve mali sikilasma adimlari, kredi notu

gincellemeleri, Turkiye’'nin Gri Liste’den ¢gikmasi gibi pozitif gelismelerle, genel ekonomik
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gérinim ve Borsa Istanbul'da iyilesme yasanmistir. Banka endeksinin 74% artarak pozitif
ayristigi bu dénemde, BIST-100 endeksi 43% artisla 10.648 seviyesine yikselmistir.
Sanayi endeksi zayif talep, yilkselen finansman giderleri ve enflasyon muhasebesinin
belirsizligi ile birlikte BIST-100’e kiyasla negatif ayrismistir. Bu ddénemde hisse senedi

piyasasinda glunlik islem hacmi ortalama 153 milyar TL olarak gerceklesmistir.

2024 yihinin ilk yarnisinda, alinan makro ihtiyati tedbirler ve makroekonomik géstergelerin
iyilesmesi beklentisiyle birlikte, Borsa Istanbul'da yiikselis gdzlemlenmistir. Sene basinda
250 USD seviyelerinde islem goren Bist-100 endeksi, 2024’Un ilk yansini 325 USD
seviyelerinde kapatmistir. Yapilan asgari lcret artisi ile birlikte ylksek enflasyon ilk 6 ayda
devam ederken, yabanci yatirimcinin ilgi gosterebilecedi bankacilik, holding gibi sektorler
diger sektorlerden olumlu ayrismistir. Senenin genelindehisse likiditesinin, hisselerin fiyat
performansinda etkili oldugunu séylemek mumkindir. Zira biylk oOlgekli sirketler, orta-

kUgUk olgekli sirketlere gore getiri anlaminda olumlu bir dénem gecirmistir.

Bu donemde fon yonetimi olarak, aktif bir yénetim sergilenmistir. Agirlikli olarak banka,
holding gibi sektorlere yatinm yapilirken, ekonomideki olasi sogumadan negatif
etkilenecek sektérler tercih edilmemistir. Oniimizdeki dénemde benzer temanin etkili
olacagi gorlistni korurken, makroekonomik verilerdeki iyilesme yabanci ilgisini
artiracaktir. Alnan makro ihtiyati tedbirlerin ekonomi Uzerindeki etkisi sektérel

performanslar acisindan etkili olacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler
A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasl A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim
satim islemlerine ise ayrica ATA Yatirnm Menkul Degerler A.S., Finans Yatirrm Menkul
Dederler A.S., Oyak Yatirm Menkul Dederler A.S., TEB Yatirnm Menkul Dedgerler A.S.,
Ziraat Yatirm Menkul Dederler A.S., ING Yatirm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirm
Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler
A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:
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i Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii. Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv. Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borclanma Aracglari: Alim satimlarda islem tutan (zerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutan (izerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari

Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

payi ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

01.01.2024 - 36.06.2024 doneminde : Portfoy TL Tutar
Degerine Orani
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1.001032% 41,909,617.36
Denetim Ucreti Giderleri 0.001199% 50,184.90
Saklama Ucreti Giderleri 0.010179% 426,162.51
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.070620% 2,956,619.93
Kurul Kayit Ucreti 0.006525% 273,186.91
Diger Faaliyet Giderleri 0.003942% 165,022.46
Toplam Faaliyet Giderleri 45,780,794.07
Ortalama Fon Portféy Dedgeri 4,186,639,456.44
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 1.093497%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yillik %?2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isgunu itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gind icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2024 - 30.06.2024 ddneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
2,282,784,516.00 TL' lik kisa; 2,746,419,452.00 TL’ lik wuzun VIOP islemi
gercgeklestirilmistir.

01.01.2024 - 30.06.2024 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri 1 228,896,253.00 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 202,995,064.00 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri :  16,246,624.05TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 792,100.51 TL

01.01.2024 - 30.06.2024 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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