HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. iISTANBUL PORTFOY
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. istanbul Portfoy Degisken Emeklilik Yatirm
Fonu'nun 01.01.2024 - 30.06.2024 ddénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecgmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024 - 30.06.2024 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Genel Ekonomi: Tarkiye ekonomisi 2024 yilinin 1. Ceyreginde uygulanan siki para
politikasina ragmen beklentilerin Gzerinde %5,7’lik gucli blylime kaydetti. Turkiye
ekonomisi 2023'de %4,5 buyume gerceklestirmisti. Uygulanan siki para politikasi
sonucu 2024 yilinin geri kalanin da bayumenin bir miktar momentum kaybetmesi
bekleniyor. 2024 yili genel i¢cin kurumlarin bdyime icin tahmin arahdi %2,5-%3,5
araliginda degisirken, OVP hedefi 2024 icin %4,0 blyume seklindedir. Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Haziran 2024 toplantisinda politika faiz oranini
%50 seviyesinde sabit tutarak, siki para politikasi konusundaki kararligini devam
ettirdi. TCMB PPK metninde sistemde olusan likidite fazlasinin sterilize edilmesi icin
gerekirse ek adimlar atilacagi mesaji verildi. TUFE Haziran’da ayllk %1,64 ile
beklentilerin altinda artis kaydederken, Yillik enflasyon ise bir énceki ayki %75,45
seviyesinden, %71,60 seviyesine geriledi. TUFE enflasyonu 2024 yilinin ilk 6 ayinda
ise %24,73 artis kaydetti. Yi-UFE ise yilin ilk 6 ayinda %19,49 artis kaydederken,
Yillik olarak bir ay énceki %57,68 seviyesinden, %50,09 seviyesine geriledi. TCMB
Mayis ayinda yayinladigi 2024 2. Enflasyon raporunda 2024 sonu TUFE enflasyonu
icin %36 olan orta nokta enflasyon hedefini %38 seviyesine revize ederken, 2025 i¢in
ise %14 olan enflasyon hedefini korudu.

Hisse Senedi Piyasasi: 2024 yilina guigli bir seyirle baglayan Borsa istanbul, yilin ilk
yarisini bankacilik ve iletisim sektorl onciliginde %42,54 yukselisle 10.648
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi yilin ilk yarisinda %88,36 yukseligle
guclu  pozitif ayrist.  BIST, uygulanan rasyonel politikalarla makroekonomik
gostergelerin iyilesecegi, Ulke kredi notu aritimlari ve not artirimlarinin devam edecegi
beklentisiyle, uygulanan siki para politikasina ragmen blydmenin glgli sekilde
devam etmesinin de destegiyle TL varliklar icinde 2024 yil ilk yarisinda en iyi
performansi gosteren yatirrm araci oldu. BIST yerel para birimi cinsinden Diinya
endeksleri arasinda da 2024 yilinin ilk yarisinda en iyi performans gdsteren borsa
endekslerinden biri oldu. Yihn ilk iki ayindaki gugli seyir sonrasi enflasyon
muhasebesi uygulamasinin  girket bilancolarina genel olarak negatif etki
olusturmasiyla Mart ayinda BIST-100 endeksi kar satiglariyla karsilagsa da yilin ikinci
ceyreginde yabanci yatirimcilardan gelen satislara ve zayif bilangolara ragmen
yukselis trendini devam ettirdi. BIST’in yilin ikinci yarisinda ilk yariya gére daha zayif
bir performans sergilemesini beklesek de Ulke kredi notu aritimlarinin devam edecegi
beklentisiyle sektor bazli ayrismalarla yukselis trendinin disik momentumla da olsa
devam etmesi beklenmektedir.



Tahvil Bono Piyasasi: TCMB 2023 yil sonunu %42,5 politika faiziyle tamamlarken,
2024 yihnin ilk yarisinda toplam 750 baz puan artisa giderek bir haftalik repo faizini
%50,00 seviyesine ylkseltti. TCMB Haziran ayr PPK metninde sistemde olusan
likidite fazlasinin sterilize edilmesi icin gerekirse ek adimlar atilacagi mesaji verdi.
TCMB'nin siki para politikasini uzun bir stire devam ettirecegine yonelik beklentimiz
ve TCMB’nin PPK metinlerinde vurguladigi gibi TL’'de reel degerlenme beklentisi
nedeniyle ddviz kurlarinda sakin seyrin yilin en azindan son c¢eyregine kadar devam
etmesini bekliyoruz.

Uluslararasi Piyasalar: Global piyasalarda risk alma istahi 2024 yilin ilk ¢eyregindeki
glglh seyir sonrasi Nisan ayinda piyasalarda bir dizeltme yasansa da yilin ikinci
ceyreginde disuk momentumla da olsa korundu. Avrupa merkez bankasi buyuk
merkez bankalari arasinda ilk faiz indirimine baslayan merkez bankasi olurken, Fed
ve Ingiltere merkez bankasinin yilin sonuna dogru faiz indirimlerine baslamasi
bekleniyor. Avrupa merkez bankasi AB’de yaganan ekonomik zayiflama sonrasi 5 yil
sonra ilk kez faiz indirimine giderek gosterge faiz oranini %4,50 seviyesinden, %4,25
seviyesine indirdi. AMB 6niumuzdeki donemde ise faiz indirimlerinin gelecek verilere
bagdli olacagina isaret etti.

2024 yilinda yatirim araclarinin getirileri soyle gerceklesmigtir:
Doénem: 01 Ocak 2024 - 30 Haziran 2024

7.84% BIST-KYD 1 Aylik Gosterge 17,18%
Euro Kuru Kar Payi TL Endeksi
27,08%
Dolar Kuru 11,51% BIST-KYD Repo Briit Endeksi
] - . 3.82% BIST-KYD 1 Aylik Gosterge 27.41%
BIST-KYD DIBS Uzun Endeki Mevduat Endeksi —(TL)
Enflasyon (TUFE) 24,74% BIST-KYD-DIBS 365 17,10%
BIST- KYD OSBA Sabit 22,89% BIST-KYD DIBS-547 14,26%
BIST-KYD OSBA Degigken 21,64% BIST-KYD-DIBS Tiim 6.87%
BIST-KYD-DIBS 91 18,27% BIST-100 Endeksi 45,05%
BIST-KYD-DIBS 182 18,74% BIST-30 Endeksi 46,99%
BIST-KYD Kamu Kira 12,26% BIST-KYD Altin Fiyat Agirhkh 25,05%
Sertifikalari Endeksi Ortalama

BIST KYD: Tiirkiye Kurumsal Yatirnmci Yéneticileri Dernegdi- tarafindan olusturulmus ve Borsa
Istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari Istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BiST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmigtir.

OST-Ozel Sektér tahvili

Kira Sertifikasi : Faizsiz Sabit Getirili Yatirim Araci

DIBS : Devlet i¢c Borglanma Senedi

Katilim Hisse Endeksi: Faiz geliri hassasiyeti olan yatirimcilar igin sec¢ilmis hisse senedlerinin
performansini gésteren ve Borsa istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GEGMiS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER
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Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢gmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari, performans sunum
raporu ekte yer almaktadir

BOLUM C: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi

PERFORMANS GRAFIGT
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01.01.2024 - 30.06.2024 déneminde fonun birim pay degeri %45.549 artis gostermis
olup ayni dénemde Fon’un karsilastirma dlguti getirisi % 27.096 olmustur.

Fonun donemsel performansina iliskin ayrintili bilgiye, SPK’nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulagilabilir.

| BOLUM D: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her aybasinda Kurucu 'ya édenmek Uizere fon net varlik degeri
Uzerinden gunlik olarak Yuz binde 4,11 (Yilhik %1.50) fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirrm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Oyak Yatirrm Menkul Kiymetler A.$ ile yapilmis olan sdzlesmeler
cercevesinde fon portféyl igin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden BSMV hari¢
asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir.

. Komisyon
Islem Tiirii Araci Kurulusg Orani
(%) *
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S 0,002100
Gecelik Ters Repo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,000840
Vadeli Ters Rapo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,000840
Borsa Para Piyasasi Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,002310
Ortaklik Paylari Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S 0,00015435
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VOB - Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$ 0,010500

*Komisyon oranlari BIST Payi tarifesine gore kesilen Borsa Payini ve BSMV tutarlarini
icermektedir.

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar Uzerinden aylik
olarak saklama komisyonu 6denmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina 6denen
denetim Ucretleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'na ¢ ayda bir 6denen ek kayda alma
Ucretleri de her gin icin gider tahakkuk ettirilerek fon mal varligindan
karsilanmaktadir.

Asagida 01.01.2024 - 30.06.2024 déneminde fondan yapilan harcamalarin toplam
tutarinin, gunluk ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

Portfoy
01/01/2024 - 30/06/2024 doneminde : Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,004208% 1.373.324,09
Denetim Ucreti Giderleri 0,000016% 5.180,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000040% 13.015,69
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000205% 67.040,14
Kurul Kayit Ucreti 0,000041% 13.411,62
Diger Faaliyet Giderleri 0,000130% 42.323,80
Toplam Faaliyet Giderleri 1.514.295,34

Ortalama Fon Toplam Degeri 180.155.600,30

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,840549%

Bagimsiz denetim giderleri, saklama komisyonlari gibi giderler SPK'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir.

HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ISTANBUL PORTFOY
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Salih ileri Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz
denetim raporu

3. Performans sunum raporu



