QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
IKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Qinvest Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52 nci
ve 54 tincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hitkiimlerine gére yénetilmek {izere nitelikli
yatnimceilardan katilma paylan karsiligi toplanacak nakit ve igtirak paylan ile, katilma paylan
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatinmlan ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olugturulan portfoyii isletmek amaciyla Qinvest Portfoy
Yonetimi A.S. Ikinci Girigim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmusgtur.

1.2. Bu i¢tiiziikte;

a) Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

c) Tiirkiye Is Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Qinvest Portfdy Yénetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluslanina iligkin dilzenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel mitsterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tammlanan
bireysel katilim yatinmeis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiizitk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu “KANUN?,

g) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun [II-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatinm Fonlanna Iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) HI-52.1 sayih Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGi”,

h) III-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIG1”,

1) [1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) [1-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

j} 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayil: Vergi Usul Kanunu “VUK?,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN_AD! JLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:
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Fon’un y6netim adresi; Bilyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe
Sisli Istanbul’dur.

2.2. Kurucu'nun;
Unvam; Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Biyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe Sisli
Istanbul’dur.

2.3. Yénetici'nin;
Unvam; Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Biiyilkdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe Sisli
Istanbul’dur.

2.4, Portfoy Saklayicisinin;
Unvam; Tiirkiye Is Bankast A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas {stanbul’dur.

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un stiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katiima pay1 satis1 tarihi ile
baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara
bu igtiiziigiin 15.2. maddesinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinnmeilann bir defada veya farkli tarihlerde denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak Gdenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihra¢ belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlanimin yatinmei sozlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
ddenmesi kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasin: takip eden bir yil icerisinde
katilma paylannin nitelikli yatinmcilara satigina baglanmasi ve katilma paylannin nitelikli
yatinmciya satigina baglandigi tarihi miiteakip en geg iki yil i¢inde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire ierisinde
Teblig ve bu ictiizitkkte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinma yénlendirilir. Ancak her
durumda bu silre iki y1li asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi
halinde fonun yatirtm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iqindc fonun tasfiyesine izin
verilmesi _falebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
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4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6édenme planina, alt ve {ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirime: sézlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihfinda yatirime: hesaplarina aktarnlacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhtidiiniin $denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplamir. Fonun katilma payi1 satim doénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi durumunda katilma payi birim pay degerinin hesaplanmasi: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarimin da kaynak taahhiidi 6demesi kargihginda yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisiin tespiti igin kullamilmas1 miimkiindiir. [lk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katima pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda fon katllma paylanm alacak yatinmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag¢ belgesinde veya yatirimer sézlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiddii 6demelerinden dnce girigim sermayesi portfdytine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlaulabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirnmci sozlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, kat:sima paylan karsiligi yatinimcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hilkkiimlerine ve bu igtiiziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portftyil olugturur
ve yonetir.

5.2. Katilma paylarimin yatirmcilara satigina baglanmadan once kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfoyline alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karari alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylann Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimctilara satilir.

5.4. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutanim temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katiima paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay: islemleri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKK ya bildirilir.

5.6. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcinin kimlik bilgileri ve buna
baph hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsjli;” y8netmi_ ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizitk ve ihrag
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varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiizlik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti dahil disandan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfSyii,
Kurucu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu dilzenlemelerine uygun olarak yapilacak bir
portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde bu ictiizitk ve Teblig hitkiimleri dahilinde yoénetilir.

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yilik yitksek 8grenim gdrmiis ve girisim sermayesi yatinmlar: konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanl1 ya da yar1 zamanh bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu Uyesi ve kurucu genel mildiiriiniin yer aldif: bir yatunm komitesi bulunur. Yatrim
komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile
de saglanabilir. Yatinm komitesi, en az ikisi daimi Uyeler olmak iizere iiyelerin ¢ogunluguyla
toplanir ve toplantida kullarulan oylarin ¢ogunluguyla karar alir, Yatinim komitesi kararlan
yatirim komitesi karar defierine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklamir. Fonun girigim sermayesi portfdyliniin y&netimi ile ilgili tiim islemler yatirum
komitesi tarafindan yiiriitiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Kurucu nezdinde olusturulmugtur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlarimin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portfSye iligkin islemlerin yapildig1 glinlerde fon raporlarinn,
fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir. Fon
hizmet birimi bilnyesinde fon miidiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik donanim ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zoruntudur. Fon
miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve
diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfoy
yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay: gérevden
ayrilmasi halinde alt1 ig giinii iginde yeni bir fon miidiirti atamir ve Kuruta bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylan Defleri" tutulur. Katilma paylar defterinde katilma paylarinin alim
satimlan izlenir. Bunlar diginda fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri
cercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defier-i Kebir (bityiik defter) fon hizmet
birimi' tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanlhgi’nca istenebilecek VUK ’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katiima paylarin1 yatrimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hikidmlerine uygun olarak, kurucunun ve yéneticinin hesaplan disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uyulur.

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;




islemlerde bulunamaz. Fon portfoyil ile ilgili alim satim kararlaninda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmasi ve stzlesme ile belirlenen yatinim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoytine iligkin yatirim kararim veren portfy
yoneticisi alim satim kararlarin1 imzal: olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarnin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmass zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satim nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar Piyasasindan aym
giin valorii ile aym giin valorlii iglem saatieri disinda fon portféyiine alim veya fon portfSyiinden
saum zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallanna uyulur,
Yoneticinin, fon portfyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptif alim satim iglemlerinden dolay herhangi bir ihragc1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zoruntudur.
Kurucu bu durumu égrendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitas
ile yatirimcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iigiincil kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portféylinde bulunan varliklarin alin satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sbzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur,

6.7.5. Fon portfdyiiniin onceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazil veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve ydnetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gbrevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya fi¢lincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak iliskili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylanimin fon portfSyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu édenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfdyiinii, fon igtiiztigi, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gére y6netmekle yitk imliidiir,

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiizilk hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatwrimei sizlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hilkiimleri uygulanir. Fon
i¢tiiziigli, katilma pay: sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon portfyiiniin
inangh millkiyet esaslanna goére isletilmesini, Kanun ve Saklarna Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hilkiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarin:
igeren iltihaki bir stzlesmedir.

6.9. Aynica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarinin geri déniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsllanmasi amaciyla,
ponfbygefﬁ?tﬁpo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerirf zayi¢ bedelifiin %10'una
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kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi kullanuiabilir. Kredi kullamminin
gerceklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda agikianan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi kullanilmasi halinde bunlarn
niteligi, tutari, faizi, denen komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6deme
tarihine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatinmlarina iligkin disaridan damgmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk yénetimi konusunda yatinim kuruluglarinda ve uzmanlagmig diger kuruluglardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin yénetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yfnetimini ger¢eklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olugturulmasindan ve yodnetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve
risklerin &l¢iimiinde kullamlan y&ntemlere iligkin detayli bilgilere KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.hap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEK} VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoylindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portféy
saklayictsi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gésteren bilgi, belge ve kayitlar da portftyy saklayicisi nezdinde tutulur,

7.3. Girigim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikig
gergeklestirilmesi Oncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin Grnekleri islemlerin
gercekiestiriimesinden makul bir siire Snce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul
siire tammina ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin génderim usullerine portfdy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

7.4. Portf6y saklayicisi tarafindan, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir.

7.5. Fon malvarhy; fon hesabina olmas, igtiiziik ile thrag belgesinde hilkiim bulunmas sartiyla
kredi ahnmasi1 ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligt kurucunun ve portféy saklayicisinin yénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigtincti kigilere olan borglari ve yilkiimliliikleri ile fonlarin aym igiincii
kigilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7. 7 yasasn ara¢larinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
:slfm zyﬁpﬂa‘n" lke\ib{m sermaye piyasasi araglarina yatinim yapilma linde sg# konusu
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araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulug tarafindan saglanir . Saklama hizmeti veren
kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas: araglarinin son durumu itibariyle, tamamini
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1, Fon, taraf olacag: tiim stzlesmeler ile girigim girketlerinin y8netimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Y6netim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfyiintin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yénetim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de mitmkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihraci,
tasfiye, portfoy yodnetim iicreti artist ile katlma pay: sahiplerinin yatinm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatiimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklanim ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan y&netimse! haklarim
kullanmak tizere, kurucunun ydnetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan iigiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlutugu devam eder.

MADDE 9- FONUN GIRISIM_SERMAYESi YATIRIMLARINA VE GIRIiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJIS :

9.1. Girigim Sermayesi Yatirnmlan
Fon’un girigim sermayesi yatirimlan Teblig’in 18. maddesinin iigiincii fikrasi kapsaminda
yapilan yatinm ve iglemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatirum stratejisi Fon, halka agik olmayan bilyilime potansiyeli yiiksek, mali yapisim
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmay: veya pay
devri yolu ile ortak olmay1 veya kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fonun yatirim yapmayi
hedefledigi ana sektérler gida, finans, enerji, saghk, tarim, teknoloji, hizmet, imalat ve
perakendedir. Basta bu sektdrler olmak iizere, yatirimiar erken agama girisim yatirimlan
olabilecegi gibi, diizenli nakit akigi olan ve ileri agamaya gegmekte olan (start up’tan scale up’
a gegmekte olan) girisim sirketleri de olabilir. Yatinnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
alinacak kriterler; Kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun
gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna sahip ve yenilik¢i olmak, operasyonel olarak
verimlilik arttiric1 diizenlemelere agik olmak, bulundugu sektdrde rekabet edebilir, ihracat
potansiyeli, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iriin geligtirme
kabiliyetine sahip olmaktir.

Yapilacak yatinmlarda, azinlik hissedarlig soz konusu olabilecegi gibi, ydnetimde s6z sahibi
olmak igin gereken hukuki haklara sahip imtiyazly paylarin alimi, sirketin uygun dzellikleri
tagimasi halinde tamaminin veya ¢ogunluk hissenin ahm, girigim sirketlerine bor¢ ve sermaye
finansmanimin karmasi olarak yapilandiriimig (ara) finansman saglama, diger girigim sermayesi
fonlaniyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla yurtici veya yurtdigindaki girisimci gahis veya
sirketlere satis, halka arz, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satis
olacaktir.
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9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olugmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari ginisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim girketlerine dogrudan yaptifi yatinmlarn, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi
halinde girigim sermayesi yatinm siniri asgari %51 olarak uygulanr.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limitet girket olan girigim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniistim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm simirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas: zorunludur.

9.2.5. Fonlarin girigsim girketlerine yapacad: ortaklik hakk:i veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girigim sirketlerinin y&netim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim girketinin
yOnetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sdzlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 10- GiRISiM SERMAYESiI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas) ara¢larini agia satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim ¢diing alamaz.

10.2. Tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars:
korumak amaciyla taraf olabilir. Tlirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
d6nemi sonundaki fon toplam degeri esas alimir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfSyiine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblif’in 18. maddesinin lglinci fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinnm yapilabilir. Bu yatinmlar
girigim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatitmlan disindaki yatinimlarda paylanm satin aldig:
ortakliklanin herhangi bir sekilde y6netimlerine katilma amac: giidemez ve yonetimde temsil
edilernez.

10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri izerinden ihrag edilmis

yabangs-sermmaye piyasasi araglarina yatinnm yapilabilir,
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10.8. Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclar satin alimdifr veya kote
oldufu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Tirkiye'de
veya disarida yerlesik kigilere satitlamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarnimi ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglannin tabi oldugu ilgili illke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar: olan sermaye piyasas: araglan portfSye alinamaz.
Fonun yabanci illkelerde yatirim yapacag sermaye piyasas: araglarina iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan ahnmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada iglem goren di§ borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfyiine dahil edilmesi veya fon portféyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler fon portféyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiirtirliige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hikiimleri gercevesinde alim satimi
yaptlabilen, yabanci §zel sektér ve kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabn,

¢) Yatnm fonu katilma paylan,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sdzlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gerceklestirilen iglemler,

e) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalar,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasas: iglemleri ve yurti¢i organize para piyasas: islemleri,

g) Turev arag iglemlerinin nakit teminatlar: ve primleri,

h) Ipotege ve varlia dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca
uygun gérillen 6zel tasarlanmig yabanci yatinm araglan ve ikraz istirak senetlert,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatinmlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasasi araglar,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatinm araclar.

MADDE 1i- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar cergevesinde bulunan degerlerinin toplamdir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoytindeki varhklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfSy degerine varsa diger varliklarin ve
ke grin.ekTenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdijr
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11.3. Kaulma paylarimn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarmmin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfOyiinde yer alan girisim sermayesi yaturimian ile Teblig’in 23. maddesinin
Uigiincit fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlegik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5. Girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatiim fonlarinin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
iizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmcilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki
varhiklarm ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti
hususunda kurucunun y6netim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhigina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA iADESi VE NIiTELIKLi

YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarmin pazarlama, satig ve
dagitimi kurucunun yan: sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yénetim sirketleri ile yatrim
kuruluglari tarafindan, iglemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satig
yapilan yatinmcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatinmer vasiflatimi haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidir. Belirtilen hususlara aykinihk nedeniyle dogabilecek yatiimei
zararlarindan katilma paylarmin satis, pazarlama ve dagiim faaliyetini yiriiten kurulug
sorumtudur,

12.3. Kaulma paylannin Kanun'un 13 iincii maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Tebliglin 16. maddesinin onikinci fikrasi hilkiimleri saklt kalmak kaydiyla, katlma
paylwi‘ s'aglsg"fdi"ﬁ irim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik
gelgh igtirak Paglanifin fona devredilmesi; katilma paylanmn fon i ise
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katilma paylarinin ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi veya katilma paylanna kargihik gelen istirak paylannin yatinnmecilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

12.5. Katilma pay:1 satiginin veya fona iadesinin istirak pay: karsihginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun
katilma paylarim kendi portfSyiine alabilir.

12.7. Katilma paylan ihrag belgesi ve yatinmei stzlesmesinde esaslart belirtilen alim
taleplerinin yatinmcilara iadesi hususu harig olmak iizere sadece fon siiresinin sonunda nakde
déniigtiiriiliir. Su kadar ki Fon siiresinden dnce girigsim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmast,
temettil geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklann tahsili ve
sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi1 olugmasi durumunda, Kurucu Yénetim
Kurulu karartyla, olusan nakit fazlasi katilma payi sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar
¢ergevesinde paylan oraninda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu igtiiziigiin 15.2.
maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iligkin esaslar gercevesinde de katilma paylan Fona
iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylanmin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacakiir,

12.9. Katilma paylar: hukuken zorunlu durumlar (6rn, miras, cebri icra) hari¢ olmak iizere Fon
sliresi boyunca nitelikli yatinmcilara yatinm komitesinin onayi alinmak kaydiyla Yonetici'nin
onay!1 ile devredilebilir. Ancak yatirim komitesi hakh bir gerekge olmaksizin katilma payinin
devrine onay vermekten imtina edemez. Boyle bir durumda Yénetici, kendisi tarafindan
kararlagtinlan uygun yazih iletisim araglan vasitasiyla, s6z konusu devir islemini yapmak
isteyen Yatinmei’ya devir onayin1 vermeyi reddetmesinin gerekgelerini bildirmek zorundadir.
Nitelikli yatinmeilar arasinda katilma payi devrinin gergeklestirilebiimesi igin devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatinmer vasiflanini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yliriiten kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiriiten kurulus, séz
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatinmcilarin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir.
Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten
kurulug sorumludur. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma pay:r devir bedelleri serbestge
belirlenebilir.

12.10. Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

12.11. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ticretinin katiima paylarinin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliililkler bulunmas1 durumunda, bu hak ve
yitkiimliliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmciya geger.

12.12. thrag belgesi ve yatiimci sozlesmesinde hesaplama ve uygulama esaslarina yer verilmek
suretiyle katilma pay1 satisimin birim pay degerinden farkli bir fiyat izerinden gerceklestirilmesi
miimk{ndtir-Katilma pay: alim satimina esas tegkil eden bu fiyat, her iglem dncesinde katilma

pay/gisahi‘gl@ql( cu tarafindan bildirilir.




MADDE 13- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Arahik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarninin kar paylar:, kar pay1 dagitim
tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi
sahipleri, paylarin ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin i¢erdigi Fon'da olusan kardan paylartm aimis olurlar.

13.3. Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un ybnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarhgindan kargilanacak yénetim ticretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu ficret kurucu ve yonetici
arasinda paylagtirilabilir.

13.5. Fona iligkin ttim giderler fon malvarligindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfdyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirll damsmanlik hizmeti
alimlarindan dogan icretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatiimci sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyinden kargilanabilir. Fondan kargilanan, portféy yonetim
ticreti dahil tilm giderlerin toplaminin fon toplam degerine gére {ist simnna ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans dcretinin bu sinra dahil olup olmadigi hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimmna fliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay: sahiplerine kar pay:
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 14- FON'LA iLGiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKL];

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yilkiimlidir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (simirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilarin talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlari eklenerek yatirimcilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yilhk finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara dénem
ﬁnansalﬁquqf;l‘araikse ara donemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S6z

konﬁﬁ'woﬂa’pm‘fﬁc@ Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsam AP’tg ilan cdilerek,
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Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii i¢erisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul dcretine esas figer aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 ig giind icerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul'un bildirim yiikdimliliiklerine iliskin mevzuat dtizenlemeleri
cercevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tamimina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savay, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasas: araglarmn ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganilstii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, sz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme vasitas
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarint,
varsa s6z konusu yatinmlarla fon yonetiminde gorev alan kigilerin iliskisini de igerecek sekilde,
yatirimun yapildigi tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay;
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan silrelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma payi satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilanina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr alim satimimin yapilacag yerlere basvurularak alim
talimat: verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katiima payr alm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fon paylan ihrag belgesi ve yatinmci sdzlesmesinde esaslar: belirtilen alim taleplerinin
yatinmcilara iadesi hususu ve tasfiye dénemi hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatiimcilar adina satim talimatlani kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasas: araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya QlkmaSl durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplﬁfn@@lg attlma paylarninin alim satimi durdurulabilir,




Katilma pay: alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilim olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payi alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklanmn satigi, alacaklarinmn tahsili ve borglarmin
ddenmesi sonucu nakit fazlas: olustuk¢a, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oramnda
dagitihir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiiginda denk gelen miktarda katilma payiu iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlanna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle saularak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlhigi, katilma payi
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatinim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylaninin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklay:cisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona dénistiirlilemez.

Bu igtiiziik hiiktimleri ile Sermaye Pivasast Kurulu'nun ditzenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olugtudu zaman Sermaye Pivasasi Kurulu dilzenlemeleri dikkate alimir,
Sermaye Pivasast Kurulu igtiizilk hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep

¢ ﬁi?ﬁ\ gﬁﬂzﬂk standartlarim defiigtirebitiv.




