QNB SAGLIK HAYAT SIGORTA VE EMEKLILIiK A.S.

OKS DINAMIiK KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
2023-6 AYLIK RAPORU

Bu rapor QNB Sadlik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S OKS Dinamik Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2024-30.06.2024 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili donemin son isgin( itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024- 30.06.2024 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Fed Haziran toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde %5.25-5.50
araliginda sabit tutmustur. Karar metninde, ekonomik aktivite ve isglicl piyasasindaki glglQ
seyre dikkat cekilirken, Baskan Powell konusmasinda aciklanan enflasyon verisini ilerleme olarak
gordiklerini ancak para politikasinda gevseme igin henlz yeteri kadar glivene sahip olmadiklarini
belirtmistir. Fed Uyelerinin tahminlerini iceren projeksiyon dokimaninda éne c¢ikan unsurlar PCE
tahmininin yukar yonli glncellenmesi ile uyumlu olarak medyan politika faizi indirimlerinin
sayisinin 3‘ten 1'e gerilemesi olmustur. Uzun doénemli denge reel faiz orani ise Mart
projeksiyonlari ardindan Haziran ayinda da yukari gincellenmistir.

Tiurkiye'de Haziran ayinda Ekonomik Giiven Endeksi %2.5 oraninda azalarak 95.8
diizeyinde gerceklesmistir. Haziran ayinda ekonomik gliven endeksini olusturan alt
endekslerin tamami gerilemistir. Tuketici gliven endeksi Haziran ayinda 6nceki aya goére 2.2
puan (%?2.7) azalarak 78.3 olmustur. Endeks Mayis ayina kadar yataya yakin bir seyir izlemis ve
yilin ikinci ceyredinde ilk ceyrede kiyasla sinirli gerilemistir. Detaylara baktigimizda, hanenin
mevcut maddi durum algisiyla beraber, gelecek 12 aydaki hanenin maddi durumu ve genel
ekonomik durum beklentilerinde bozulma goézlendi. Enflasyon goérinime iliskin takip ettigimiz,
gecen 12 aylk doneme gore gelecek 12 aylik donemde tlketici fiyatlarinin degisimine iliskin
beklenti ise, son Ug¢ aydir istikrarli sekilde iyileserek tiketicinin enflasyon beklentilerinde bir
miktar diizelme olduguna isaret etmektedir.

TCMB, enflasyon raporlarinda yer verdigi, hanehalki ve reel sektoriin enflasyon
beklentileri verilerini yayinlamaya baslamistir. Veriler, son aylarda hanehalki enflasyon
beklentilerinin iyilesme ediliminde oldugunu yansitmakla birlikte, halen piyasa profesyonelleri ve
reel kesim enflasyon beklentilerinin Gzerindeki yUksek seyrini sirdirmektedir. 12 ay sonrasi
TUFE beklentisi, son 3 ayda 8.5 puan disiis gdstermekle birlikte, Haziran ayindaki %71.5'lik
seviyesi oldukca yuksektir. Tulketicilerin %66.5'lik kesimi o6nlimiizdeki dénemde tliketici
fiyatlarinin daha hizli veya ayni oranda artacagini beklemektedir ki bu oran, son 3 ayda 8.6 puan
gerilese de ylksek seyrini stirdirmektedir.

Reel kesim tarafinda 12 ay sonrasi TUFE enflasyonu beklentisi Haziran ayinda %56.2
seviyesindedir ve sene basindan beri onemli bir degisiklik gostermemistir. Reel sektoriin
UFE enflasyonu beklentisi ise son 2 ayda 1.9 puan diisiisle %53.6 seviyesine gerilemistir ki bu
oran son 28 ayin en dustgudir. Reel sektor, Uretim maliyetlerindeki dislise ragmen, bunun
tlketici fiyatlarina yansimasinin sinirh  olacagini  dlsinmektedir. Benzer egilim, piyasa
katihmcilarin anketinde, kur beklentilerindeki diistise ragmen yilsonu enflasyon tahminlerinin
gerilememesinde de go6zlenmistir. Bu da enflasyon ataletinin halen ylksek seyrettigini
yansitmaktadir.

Nisan ayi Cari Islemler Hesabi 5.3 milyar dolar acgik vermistir. 12 ay birikimli cari agik 31.3 milyar
dolardan 31.5 milyar dolara (GSYH'nin %2.7'si) ylkselmistir. Ekonomik aktivitenin
yavaslamasiyla birlikte cari acgiktaki dengelenme sirecinin devam edecedi ve 2024 yilinda cari
acigin GSYH'nin %2.0’si civarina yakinsamasi tahmin edilmektedir.

Haziran toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK), politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda %50 seviyesinde sabit tutmustur. Para Politikasi Kurulu (PPK), politika
faizini piyasa beklentileri dogrultusunda %50 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde, yurt igi



talebin halen enflasyonist diizeyde olmakla birlikte yavasladigi aktariimistir. Enflasyon
goérinimiune iliskin ise hizmet enflasyonundaki ylksek seyir ve katilik ile enflasyon beklentilerinin
ylksek seviyesine vurgu yapilmistir. Kurul, para politikasina dair so6zli ydnlendirmesinde
sikilastirmanin slrebilecedi yonindeki climleyi aynen korumustur. TCMB kredi ve mevduat
piyasalarinda 6ngorilenin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasi
ilave makro ihtiyati adimlarla desteklenecedi vurgulanmistir. Ayrica, likidite gelismelerinin
yakindan izlendigi tekrarlanmis ve gerektiginde sterilizasyon araclarinin cesitlendirilerek etkin
sekilde kullanilacagi aktariimistir. Bu da bankalararasi piyasada faizin, politika faizi cergevesinde
olusturulacagini, bunun altina dlismesine izin verilmeyecedini disindlirmektedir. Karar
sonrasinda TCMB zorunlu karsiik icin kaldiragc oranina dayal yUkimlalaga kaldirdigini
duyurmustur.

TUIK verilerine gore, Tiiketici Fiyat Endeksi Haziran ayinda ayhk bazda %1.64
artarken, yilhk bazda artis ise %71.60 olarak gerceklesmistir. Enflasyon piyasa
beklentilerinin (%2.2) altinda gerceklesmistir. Buna karsilik, 2024 yilh Haziran ayinda bir énceki
aya gore artisin en yiksek oldugu ana grup ise %3.79 ile konut olmustur. Hizmet grubunda
(egitim %3.47, lokanta ve oteller %3.09) artis oranlari aylik TUFE (zerinde gerceklesmeye
devam etmektedir. Ana harcama gruplan itibariyla 2024 yilh Haziran ayinda bir 6énceki aya gore
en ¢ok azalan ana grup %-0.58 ile giyim ve ayakkabi olmustur. Uretici Fiyat Endeksi aylik bazda
%1.38 artarken, yilhlk bazda artis ise %50.09 seviyesine gerilemistir. Temmuz ayinda yodnetilen
yonlendirilen fiyatlarda yasanan artis (elektrik perakende satis fiyatlarinda mesken abone grubu
icin %38) ile aylik TUFE'de sinirli yiikselis beklense de yilin geri kalaninda dezenflasyon siirecinin
devam etmesi beklenmektedir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler: 2-Yillk gosterge tahvil faizi Haziran ayini %37.73 ile
kapatarak 10 baz puan gerilemistir. 10-Yilhk Tahvil faizi ise 41 baz puan artis ile ay1 %26,70
seviyesinden kapatmistir. Eurobond fiyatlamalarinda ise Haziran ayini kisa tarafta 2-Yillik %6.62
ve uzun tarafta 10-Yillik ise %7.55 seviyesinden kapatmistir.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi Haziran ayinda sinirli deder kaybi yasamistir. Mayis ayi sonunda
32.20 USD/TL olarak gergeklesen kur seviyesi %1,5 dizeyinde ylkselerek Haziran ayl sonunda
32.71 seviyesinde gercgeklesmistir. Euro/TL'de bir dnceki aya goére %0,86 ylkselis ile Haziran
ayini 35.04 seviyesinde kapatmistir.

Hisse Senedi Piyasasi: BiST-100 Endeksi aya 10,400 seviyesinden baslayip ayr %2.38
kazangla 10,648 seviyesinden kapatmigtir. Yabanci Takas Orani ise %239,14 seviyesinden
basladigi ayi yaklasik 98 baz puan azalis ile %38,16 seviyesinde tamamlamistir.

Katim Uriinleri: Haziran ayindaki katilim riinlerinin getiri performanslarina bakildigi zaman,
Taahhutli islemler Pazari'nda aylk olarak %47.0 - 48.0 kar payindan islemler gerceklesmistir.
Katim bankalarinda aylik vadede Katilim Hesabi ise aylik %46 - 48 civarinda gercgeklesti. Hisse
senedi tarafinda ise Katilim 100 Endeksi XK100 9,665 seviyesinden kapanarak aylik bazda %3.8
dizeyinde yilkselmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI
TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoéy dederi ve net varlik degeri tablolari,
bagimsiz denetimden gegmis fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina QNB Finans Yatirnm Menkul Dederler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer
almaktadir:

2 Siniflandirma: Genel / Kisisel Veri igermez
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Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer
almaktadir.

Ortalama Fon Net
Fon Gider Bilgileri Varlik Degerine Giderler (TL)
CHI Orani (%)
1|Fon Yénetim Ucreti 0.42 60,325.90
2 | Denetim Ucreti Giderleri 0.02 3,071.57
3 | Saklama Ucreti Giderleri 0.01 1,775.48
4 | Aracilik Komisyonu Giderleri 0.14 20,183.00
5 | Kurul Kayit Ucreti 0.01 966.00
6 | Diger Faaliyet Giderleri 0.12 17,128.23
Toplam Giderler 0.73 103,450.18
Ortvala_ma Fon Toplam 14,232,161.94
Degeri
Ergiin OZLU Elif BILMEZ
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari
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