ARZ GAYRIMENKUL VE GiRi$iM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
ONUCUNCU GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
icTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 incii maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik
hiikiimlerine gore yonetilmek lizere nitelikli yatirimeilardan katilma paylar karsilii toplanacak
nakit ve istirak paylar ile, katiima paylar: sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore
ginsim sermayesi yatirimlan ile para ve sermaye piyasasi ara¢lanndan olusturulan portfoyii
isletmek amaciyla Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Oniigiincii
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. "KURUCU",

b) Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI",

¢) Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Oniigiincii Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu “FON",

d) Kurulun yatirnm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel misterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayihi
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

¢} Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziikk ve ihra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlanin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?”,

g) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Il1-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) IlI-52.1 sayih Yatinm Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGi”,

h) 1II-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) [11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGIi”,

i) II-14.2 sayil Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Tebliz “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI",

J) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK?,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "“MKK?”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “iSTIRAK PAYI”,

n) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL",

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

6) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

p) Borsa istanbul A.S. “BIST”

XA BE \2- FON'UN__ADI ILE _KURUCU, YONETICi VE PORTFOY
PISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI;

\n.r'l’l$ Sl erpayesi
fé chemm '3 k

..2 ful?-’l ﬂGOD !-aks. !
Kozyatad V.0. 084



2.1. Fon'un adi; Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Oniiglincii
Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'dur.
Fon’un yonetim adresi; Barbaros Mah. Basak Cengiz Sk. Varyap Meridian Sitesi V6 Blok
No:1F Atasehir/ISTANBUL

2.2. Kurucu'nun ve Yonetici'nin;
Unvani; Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Barbaros Mah. Basak Cengiz Sk. Varyap Meridian Sitesi V6 Blok No:1F
Atasehir/ISTANBUL

2.3. Portfoy Saklayicisinin,;
Unvan; Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tirk Anonim Ortakligi i
Merkez Adresi Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1 Umraniye/Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon'un suresi tasfiye donemi dahil 20 (yirmi) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satis1 tarihi
ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iliskin agiklamalara
bu igtlizghin 15.2. ve 16. numarali maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKIiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarnn bir defada veya farkh tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2, Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarimin yatinimer sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
odenmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir y1l igerisinde
katilma paylarimin nitelikli yatinmecilara satigina baslanmasi ve katilma paylarinin nitelikli
yatinmeiya satigina baslandig tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinma yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yili agamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamast
halinde fonun yatinim faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmest talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.




4.7, Her bir kaynak taahhiidli 6demesi karsiliginda yatirnmer hesaplarina aktartlacak katilma
paylaninin say1si, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplanir. Fonun katilma payi satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisinin tespiti igin kullanilmasi miimkiindiir. ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma payi sahipleri ile yeni kaynak taahhidii
kapsaminda fon katilma paylarimi alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmci sézlegsmesinde hitkim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden dnce girisim sermayesi portfdyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin §denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimel sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

3.1. Yonetici, katilma paylan karsiliga yatinmeilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. maddeleri hikkiimlerine ve bu igtiiziik
ile ihrag¢ belgesinde belirtilen portfoy strateji ve simirlamalarnna uygun olarak portfoyli olusturur
ve yonetir.

5.2, Katilma paylanmn yatinmecilara satisina baglanmadan once kurucu ve/veya yénetici
tarafindan fon katilma paylar1 kendi portféyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yoénetim kurulu
karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylari Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri ¢er¢evesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

5.4. Katilma paylarninin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylart kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK *ya bildirilir.

5.6. Katilma paylar1 MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcimin kimlik bilgileri ve buna
bagii hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-FON__YONETIMINE ILiSKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RiISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gbre pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizilk ve ihrag
esi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
& C ¥arliR%gr iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
» gak Wasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklarn kullanmaya yetkilidir.
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hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yénetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iliyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlar
konusunda en az bes yitlik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yilhk yliksekdgrenim gérmiis ve girisim sermayesi yatirimlan konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanli ya da yari zamanl bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiirtiniin yer aldig1 bir yatirim komitesi bulunur. Yatirim
komitesinde goérevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yénetim kurulu {iyesi ile
de saglanabilir. Yatinm komitesi, en az ikisi daimi liyeler olmak iizere {iyelerin ¢ogunluguyla
toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Yatinm komitesi kararlan
yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim
komitesi tarafindan yiirtitiilir.

6.3. Fon muhasebe kayitlarimin tutulmas, nakit mutabakatlarimin yapilmasi, katilma payi alim-
satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildigi giinlerde fon
raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gérevleri Kurucu
nezdindeki muhasebe sorumlusu yerine getirir. Kurucu biinyesinde muhasebe sorumlusu ve fon
islemleri i¢in gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin bulundurulmasi zorunludur. Muhasebe sorumlusu asgari olarak fon ile ilgili yasal
ve diger islemlerin koordinasyonu, yiritilmesi ve takibinden sorumludur. Muhasebe
sorumlusu, portfOy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Muhasebe sorumlusunun herhangi bir
sebepten dolay1 gorevden ayrilmas: halinde alti is giinii i¢inde yeni bir muhasebe sorumlusu
atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nin 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarinin alim
satimlan izlenir. Bunlar disinda fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlilk defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) Kurucu
tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan
zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatinmecilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadr.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yéneticinin hesaplan diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uyulur.

6.7. Fon ybnetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoéneticinin yonettigi her fonun ¢ikanim ayri ayn gézetmesi zorunludur. Yénetici,
yé'metimindeki fonlar veya diger ml'isterileri arasinda biri Iehine digeri aleyhine sonug verecek




g; . edl veya faizsiz finansman kullammmm gerceklesugl hesap dénemi ile sonrasindaki hes p
v .

6.7.2. Borsada iglem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmas1 zorunludur. Fon
adina katilma paylannin alim satimi nedeniyle, BIST Borglanma Araglan Piyasasindan aymi
giin valorii ile aym giin valdrlii islem saatleri diginda fon portfSyiine alim veya fon portfyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptigi alm satim islemlerinden dolayr herhangi bir ihraget veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludur.
Kurucu bu durumu §grendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitast
ile yatirimeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya ligiincit kigilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfdyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adma verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur,

6.7.5. Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sézlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yodnetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iiclincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolaylt olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylanimin fon portfSyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinli, fon igtiziigi, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hitktimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise yatirimer sézlesmesi
hitkiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon i¢tiiziizii, katlma pay:
sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon portfoyiiniin inanglh miilkiyet esaslarina
gore igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasim ve vekalet akdi
hitkiimlerine gdre yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmas1 amaciyla,
portféyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yaplabilir,
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Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi, tutar, faizi, ddenen
komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemtni takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disanidan danigsmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatinm kuruluglanndan ve uzmanlasmis diger kuruluslardan da
hizmet alabilir. Risk y6netim hizmetini saglayan birim, portfoylin yonetiminden sorumlu
birimden bagimsizdir. Risk yonetimini ger¢eklestirecek birimin personeli, fonun risk yénetim
sisteminin olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon'un maruz kalabilecegi risklere
ve risklerin &l¢iimiinde kullamlan yontemlere iligkin detayh bilgilere KAP ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfy saklayicist nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatmmi yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlanndan ¢ikis
gerceklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6mekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tammina ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portféy saklama
sOzlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy Saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerlen konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir.

7.5. Fon malvarlig1; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihra¢ belgesinde hitkiim bulunmas sartiyla
kredi alinmas: ve koruma amagl tiirev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhigi kurucunun ve portféy saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hilinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun {giincii kisilere olan borglar ve yiikiimliliikleri ile Fon’un aym tgiincii
kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araglarimn el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan llkelerin sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilmas: halinde sz konusu
araclara iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulug tarafindan saglanmir. Saklama hizmeti veren
rafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamim

ekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin kurucu nezdigde siirekjli
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MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sdzlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilhinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun ydnetim kurulu tarafindan temsil editir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatinim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihraci,
tasfiye, portfdy yoOnetim lcreti artisi ile katilma payr sahiplerinin yatinm kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.
8.2. Fonun girisim sermayesi yatirmlarina iligkin TTK'da belirtilen ortaklik haklarimi ve
Teblig'de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan yodnetimsel haklarim
kullanmak (izere, kurucunun yonetim kurulu karar ile kurucunun personeli olmayan {igiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu i¢tiizitkkten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE9- FONUN GIiRISIM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIRiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlar
Fon’un girisim sermayesi yatirimlart Teblig’in 18. maddesinin {iglincii fikrasi kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olusur.

9.2, Fon'un yatinm stratejisi bllylime potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi
gereken sirketlere sermaye koyarak, bunlarin ihrag etti3i menkul kiymetleri satin alarak veya
mevzuatin izin verdigi diger her tlirli yontemt kullanarak yatirim yapmaktir. Fonun yatinm
yapmay1 hedefledigi ana sektorler egitim, bilisim, teknoloji, enerji, madencilik sektéri,
savunma sanayii ve perakende sektdrleridir. Fon bu sektorlerin digindaki sektorlere de yatinm
yapabilir. Yatirim yapilabilecek sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim
yapisina kavusturabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun, rekabet¢i olmak, marka degeri olusturma giiciine ve
siirdiiriilebilir sekilde katma degerli {iriin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir. Fon
yapmis olduu yatinmlardan halka arz veya borsa diginda satis segeneklerini kullanarak
¢ikabilir. Yatirim yaprmis oldugu sirketlerdeki ortaklar veya tgiincii kisilerle hisse satis
anlagmalan yapabilir. Ayrica yatinm yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandinlabilir.

Ayrica Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirmlannin ydnetiminde asagidaki
yatinnm sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olugmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim

sermayesi yatinm sinirlamasidir.

9. 2 2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI mtehglm saglayan
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9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet girket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde
anonim sirkete déniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm siurlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fon'un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlan, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
ybnetim kontroliinlin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin pay devri s6zlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 10- GiRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarini ag13a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasast araglarim 6diing alamaz.

10.2. Tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tlirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
dénemi sonundaki fon toplam degeri esas alimir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen iglemlerin nakit teminatlar1 da fon portfdyiine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin {igiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmlar
girisim sermayest yatirnm sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlan digindaki yatinmlarda paylanim satin  aldig)
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve yéneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite thtiyacinin karsilanmast
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri {izerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglanna yatirnm yapilabilir,

10.8. Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindig1 veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya diganda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.
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borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalanin bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalarn olan sermaye piyasasi araglar portfoye alinamaz.
Fonun yabanct iilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasasi araglanna iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen misteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen varhk ve islemler fon portféyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem géren dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoytinden gikartilmas: miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil editebilir.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, dzel sektér ve kamu borg¢lanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige konulan Tirk
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayilh Karar hitkiimleri ¢ergevesinde alim satim
yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik paylan,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatinm fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitli islem pazarinda
gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalan,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para piyasas: islemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem goérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatinmlar,

i) Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglan,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FiYATININ TESPITi

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar ¢er¢evesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2, "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

on portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlar ile Teblig’in 23. maddesinin
sinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme

asiyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul
ifnde gerceklestirilir.
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11.5. Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyilinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatinm fonlarmin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak
izere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmcilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay: sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhigina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA IADESI VE NITELIiKLIi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAY] DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama, satis ve
dagitimi kurucunun yani sira, kurucu ile sdzlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy ydnetim sirketleri ile yatirim
kuruluglan tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
sati personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylannin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis
yapilan yatinmcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatinmei vasiflanm haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yikimlidiir. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatinmei
zararlarindan katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus
sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanun’un 13 iincii maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur,

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
payinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsihk
gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatinmcilarin
katilma paylarinin ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatinmecilara devredilmesi
retiyle gerceklestirilebilir.
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12.6. Katilma paylarinin fon adina alm satimi esastir. Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun
katilma paylarim kendi portfoyiine alabilir.

12.7. Katilma paylannin sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade esastir. Su kadar ki Fon
siiresinden dnce girisim sermayesi yatinmlarindan gikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
gelin, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olugsmas: durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlas
katilma pay: sahiplerine ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslar gercevesinde paylari oraninda
nakden dagitilabilir (Erken Dagitim). Benzer sekilde, yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda
yatinm yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirnmecilarin
Kurucu'ya ilettigi 1ade talepleri kabul edilir. Bununla birlikte isbu igtiizigiin 15.2. maddesinde
diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar gercevesinde de katilma paylan Fona iade
edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihra¢ belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutar fona gelir
olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde satis komisyonu
uygulanmaz.

12.9. Katilma paylannin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmeilar
arasinda katilma pay! devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinmer vasiflarimi haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmcilarin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKKya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatirrmcilar arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

12.10. Katilma paylarinin satigt Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

12.11. Fona girig ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmas! durumunda, bu hak ve
yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmeiya geger.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlanina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinmin kar paylan, kar pay dagitim
tanhmm baslangi¢ gliniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay
eri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
;‘v—l@}p rdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.
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13.4. Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanmim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarhigindan karsilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu icret kurucu ve yénetici
arasinda paylastirilabilir,

13.5. Fona iliskin tiim giderler fon malvarhigindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfoyiiniin olusturulmasina iliskin her tirli damsmanhk hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatirimei sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portféy yonetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore Gst simrina ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans iicretinin bu sinira dahil olup olmadigi hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay:
dagitabilir.

13.7, Performans Ucretine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans licreti
tahsil edilebilir. Performans licreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

MADDE 14- FON'LA iLGiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’'ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle ylikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhk ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinnmeilarin talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurutun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlari cklenerek yatinmcilara
sunulur. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yilhik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt: ayhk ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinil i¢erisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul {icretine esas iiger aylitk dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12 nci ve 13 Gncii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul’un bildirim yiikiimliliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
-eyesinde ilan eder.
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14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30"uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmcilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu ve yonetici''?’ girisim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme
raporlarini, varsa s06z konusu yatinmlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de
icerecek gekilde, yatinmin yapildift tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan, yéneticiden
veya saklayici kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren yatinmecilara satilmak tzere
katilma pay1 ihrag eder.

Fon katilma paylari nakdin yam sira istirak paylan karsihginda da ihrag edilir.

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme gagmlarina istinaden veya ihrag
belgesinde yer verilen donemlerde Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay: alim
satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Katilma payi satigi, katilma pay: bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsihik
gelen istirak payimin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi ise katilma paylarinin fona
iade edilerek nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylanmn
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi iglemler de dahil alinan tim katilma payr alm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr olmak lizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

12.7. maddesinde belirtilen haller haricinde Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmecilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmas! durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
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ddenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma payi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma payr ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedavlildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alintr.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hitkiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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