GSYF. 310/1781

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU AKTIF PORTFOY
YONETIMI A.S. ALTINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILISKIN THRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16.02.2024 tarih ve E-12233903-
320.01.01-49820 sayil1 karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satig baslangig tarihi olarak belirlenen tarihinden
itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla nitelikli yatirimcilara
sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimci sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢clar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictliziigli ve ihrag¢ belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Altinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.4 sayilh Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
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1. Kurucu, Yo0netici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danigsmanlig Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayist:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 28/12/2016 Say1: PYS/PY.1260

Adresi

Esentepe mah. Kore Sehitleri cad. No:8/134394
Sisli/Istanbul

Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan surekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Aktif Yatirnm Bankas1 A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 03/11/2016
No: 30/1063

Adresi

Esentepe mah. Kore Sehitleri cad. No:8/1 34394
Sisli/Istanbul

2. Fon’un fhracina iliskin Bilgiler

Thraca iligkin yetkili organ karari/karar tarihi:

124.2023 / 25/10/2023

Katilma paylarmin pazarlama ve dagitimim
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

- Aktif Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)

- Aktif Yatirrm Bankast A.S.
Kurulus)

(Dagitict

Satis Yontemi

Fon katilma paylar1 yurt i¢inde ve/veya yurt
disinda nitelikli yatirnmcilara satilacaktir.

Katilma payma iliskin asgari islem limitleri
(varsa)

Katilma payma iliskin asgari islem limiti
bulunmamaktadir.

Fonun siresi

Fon’un siiresi tasfiye déonemi dahil 10 (on)
yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
donemidir. Kurucu yonetim kurulu karari ile
Fon igtliziigliniin ve isbu ihra¢ belgesinin
Fon’un siiresine iliskin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda,
Teblig’in 14. maddesinde belirlenen esaslar
cercevesinde Fon’un siiresine iligkin olarak
Fon igtiiziigiinde ve isbu ihra¢ belgesinde
degisiklik  yapilmast talebiyle Kurul’a
bagvurulur. S6z  konusu  degisiklik,
degisikligin yiiriirliige girig tarihinden en az
30 giin once katilma payr sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu
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stire i¢inde, katilma pay1 sahiplerinden anilan
degisiklige iliskin uygunluk alinir, uygunluk
vermeyen katilma payr sahiplerinin katilma
paylarini iade talepleri gergeklestirilir.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudr
Yasin Atikler

Yasin Atikler, 2023 Nisan ay1 itibariyle Aktif
Portfoy Yonetimi’'nde Genel Midiir olarak
gorev yapmaktadir.

1978 Balikesir dogumlu Atikler, Izmir Dokuz
Eyliill Universitesi'nden lktisat Boliimii
diplomasi, Bahgesehir  Universitesi’nden
yiiksek lisans diplomasi sahibidir.

Is hayatina 2004’de DenizBank da baslamis,
DenizBank Ozel Bankacilik ve Yatirim
Hizmetleri boliimlerinde 13 sene ¢esitli
gorevlerde bulunmustur.

2019 yilinda Aktif Yatirnm Bankasmin Ozel
Bankacilik ve Yatirim Hizmetlerinde Boliim
Baskani olarak goreve baglamistir.

Ingilizce bilmektedir ve Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dilzey-3 ile Turev Araglar
lisanslar1 sahibidir.

2. Girisim sermayesi yatirimlart konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip yoOnetim
kurulu Gyesi

Ercan Taskesen

Ercan Taskesen, Aktif Bank Istirak Yonetimi
Departmaninda Bolim Bagkani ve Aktif
Portfoy Yonetimi 'nde Yonetim Kurulu Uyesi
olarak c¢alismaktadir. Finans alaninda 15
yildan uzun siiredir tecriibesi bulunmaktadir.
Aktif Bank' daki gorevinden dnce Deloitte'da
Denetim  Bdliimiinde gorev  yapmustir.
Kayseri dogumlu Tagkesen, Marmara
Universitesi Uluslararas: iliskiler Boliimii
mezunudur ve Finans alaninda master
derecesini  Marmara  Universitesi  'nde
tamamlamigtir. SMMM, Sermaye Piyasasi
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Faaliyetleri Duzey-3 ve Tirev Araglar
lisanslarina sahiptir.

3. Dort yillik yiiksekdgrenim gérmiis ve
girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip personel

Burcu Atar Sonmez

20 yila yakin Tiirkiye Sermaye Piyasalarinda
finans tecrtibesi bulunan Burcu Atar Sénmez,
2005 yilinda Alkhair Capital (eski Inter
Yatirim) arastirma bdoliimiinde basladigr is
hayati finans, hazine, kurumsal finansman ve
sonrasinda Alkhair Portfoy fon yonetimi
boliimlerinde devam ettirmistir. 2018yilindan
itibaren Aktif Portféy blnyesinde olup
Altematif Fonlar Boélimiinde direktor olarak
caligmaktadir. Alkahir Capital'da Hazine ve
Finans Miidiirli olarak gbrev yapmis; hazine
islemleri, biitce stiregleri ve UFRS'ye dayali
finansallardan sorumlu olmus, ayn1 zamanda
Sirket'in degerleme siirecinde bulunmustur.
Mali Misavirlik belgesi sahibidir. Uludag
Universitesi Isletme boliimiinden mezun
olduktan sonra, Marmara Universitesi'nde
Finansal Piyasalar ve Yatinm Yonetimi
alaninda yiiksek lisans yapmis ve BIST'te
islem goren sirketlerin degerleme ve
fiyatlandirilmasi1 konusunda tezini vermistir.

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
iyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulagilmasi
mumkdndur.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi

Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
mumkandur.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar
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Fon, mevzuatin izin verdigi yontemlerle girisim sirketlerine ve mevzuatin izin verdigi diger
yatirim araglarina yatirim yapmayi hedeflemektedir.

Fon’un yatirim stratejisi; alanlarinda yenilik¢i, biiyiime potansiyeli yiiksek is fikirlerini
gelistirmeyi hedefleyen, finansal ve kurumsal yonetim yapisini giiclendirmesi gereken, halka acik
olmayan anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi, pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmaktir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatirim
yapabilir. Fon, girisim sirketlerine bu sekilde dogrudan yatirnm yapabilecegi gibi Teblig’in 18.
maddesinde yer verilen tim kurulus ve yontemleri kullanarak dogrudan ve/veya dolayli olarak da
yatirimlarini gercgeklestirebilir.

Fon’un odaklandigi alan teknoloji tabanli girisimler olup Fon tim sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Yatirim yapabilecek sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; sorumluluk sahibi,
deneyimli, yetenekli, inovatif is fikirlerini hayata ge¢irme kapasitesi olan yonetim kadrosuna sahip
olmak, rekabette fark yaratacak biiyliime stratejilerine sahip olmak ve siirdiiriilebilir katma degerli
urtin ve hizmetleri miisterilerine ulastirma potansiyeline sahip olmalaridir.

Fon yapmis oldugu yatirimlardan halka arz veya borsa disinda satis segeneklerini
kullanarak ¢ikabilir. Yatirim yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklar1 veya tigiincii kisilerle hisse satis
anlagmalar1 yapabilir. Ayrica yatinm yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir. Ayrica Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde
SPK tebliglerinde yer alan yatirim sinirlamalarina uyulur.

Fon, yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktar: ile sirh
olmasi kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak tizere
yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Yapilacak yatirimlarda azinlik paylarimin satin alimi, imtiyazli azinlik paylarinin (normal
azinlik haklarinin lizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli
paylar) satin alimi, profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger
girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirinm yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon; fon bilgilendirme dokiimanlarinda ve yatirimci sdzlesmesinde yer alan sinirlamalara
uygun bir sekilde girisim sermayesi yatirimi olarak mevzuat uyarinca izin verilen herhangi bir yolla
(sermaye, bor¢ sermaye karmasi seklinde yapilandirilmis finansman ve borglanma araglarina
yatirim vb.) yatirim yapabilecektir. Yine mevzuata uygun bir sekilde halka arzlara yatirimci olarak
katilmak ve halka acik sirketlere borsada islem goren veya gormeyen hisselerini satin alma yoluyla
yatirim yapilmasi da degerlendirilecektir. Ancak bu kapsamda halka agik sirketlerin borsada islem
goren paylarina yapilan yatirnmlar girisim sermayesi yatirimi olarak degerlendirilmeyecek ve
girigsim sermayesi yatirimlart sinirlamalarina dahil edilmeyecektir.

4. Fonun Yatirim Simirlamalar iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.
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5.  Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aciklama Dénemine Iliskin Esaslar

Fon’a iligkin bilgi/gosterge amacli olarak giinliik fiyat hesaplanir ve Kurucu’nun resmi
internet sitesi olan www.aktifportfoy.com.tr adresinde agiklanir ancak s6z konusu fiyat izerinden
fona iliskin alim satim gergeklesmez. Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati,
yilda on iki kere olmak iizere her bir aylik donemin son is giini hesaplanip takip eden en gec 10.
is giinii Kurucu’nun resmi internet sitesi olan www.aktifportfoy.com.tr adresinde ilan edilir.

Kurucu Yonetim Kurulu Kararia istinaden yatirim donemi tarihleri igerisinde herhangi bir
giin nakit karsiligi katilim pay1 satis1 yapilabilir. Fon birim pay degeri ise yatirimlarin giincel
degerini yansitacaktir. Degerleme raporlari giderleri ise kurucu veya ilgili yonetim kurulu kararina
istinaden fon katilma pay1 satilan fon yatirimcisi tarafindan karsilanacaktir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Fon’a iligskin tiim giderler Fon portfoylinden karsilanir. Fon’dan karsilanan Fon yonetim
ticreti ve danismanlik ticreti dahil, Fon toplam gider orani, Fon toplam degerinin yillik azami %30
(yUzde otuz)’u olarak uygulanir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla asgari tutar olarak senelik 750.000 TL +
BSMV yonetim (creti fondan tahsis edilecektir, Sabit iicret her yil ((Tefe + Ufe) / 2 Oraninda)
arttirtlir,  GUnluk  Fonun  aktif toplam degerinin  yaklasgik %0,001370 + BSMV
(yuzbindebirvirgulotuzyedi) den [yillik yaklasik %0,50 (bindebesvirgiilsifir) + BSMV] olusan bir
yonetim ticreti Fon’a tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen 5 is giinii igerisinde fondan tahsil
edilir. Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar
Fon tarafindan karsilanir.

Portfoy yonetim licretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

6.1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar

6.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak Gzere noter tcretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri icin
odenen her turlt tcretler,

e) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,
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g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis
kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfdyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danigmanlik karsilig1 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve ictiiziik
tahtinda cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki danismanlik hizmeti alimlarindan dogan
ticretler (S6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarina Yatirimc1 Sozlesmesi’nde yer verilmektedir),

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

i) MKK ve Takasbank’a Fon igin 6denen Ucret, komisyon ve masraflar,
J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin katlanilan giderler,
k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

[) Varligi halinde Fon paylarinin BIST te islem gormesi i¢in 6denen tiicretler ve yapilan
masraflar)

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

n) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

6.3. Mevzuat Geregi Yapilmas1 Zorunlu flan Giderleri ve Diger Harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son iggiiniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul tcreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar
7.1. Genel Esaslar

7.1.1. Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine bagvurularak alim talimati
verilir ya da kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina istinaden Kurucunun isbu ihrag¢ belgesinde ilan
ettigi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

7.1.2. Kaynak taahhudu 6demelerinde, her bir kaynak taahhudu 6demesi karsiliginda
yatirimct hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesini takip
eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina gore belirlenir.
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7.1.3. Asgari kaynak taahhiidii tutar1 25.000.000 TL’dir. Kaynak taahhiidii tutar1 sadece
nakit olarak ddenebilir.

7.1.4. Ilk satis tarihinde tahsil edilen kaynak taahhitleri ve alim talimatlar1 karsihiginda
ihrac edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Takip eden
kaynak taahhidi 6demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlarina istinaden verilen
katilma pay1 alim talimatlari ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
katilma pay1 fiyati {izerinden yerine getirilir.

7.1.5. Fon paylariin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi esastir. Su kadar ki, Fon’da
nakit fazlasi olusmasi ve bunun yeniden bir yatirma ydnlendirilmeyecek olmasi durumunda,
Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Bu durumda, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari, sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay
sahibinin alabilecegi tutar1 ve iade isleminin gergeklesecegi tarihi belirler ve geri alim kararini, geri
alim tarihini ve geri alim i¢in ayrilan toplam tutar1 en ge¢ aylik donemlerin son giiniinden 3 is gilinii
once katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla duyurur. Gergeklesme tarihinde iade
edilen paylarin bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti veren kurulusa ddenir. Bireysel
saklama hizmeti veren kurulus da ayn tarihte iade edilen paylari Kurucu’ya MKK nezdinde
devreder. S6z konusu paylar Kurucu tarafindan iptal edilir.

Ayrica yatirimel bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirimcilarin Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul
edilir. Bu nedenle yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

7.1.6. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

7.1.7. Katilma pay1 satis1, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya katilma
paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle, katilma paymin fona
iadesi ise pay sahiplerinin katilma paylarinin bu boliimde belirlenen esaslara gore fona iade
edilerek nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

7.1.8. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu, fonun
katilma paylarini kendi portfoyiine dahil edebilir.

7.1.9. Kurucu, uygun yatirim firsatlar1 bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil kalacagini
veya portfoyiin veriminin diisebilecegini gerekce gostererek, katilma payr satisin1 kismen veya
tamamen sinirlandirabilir.

7.2. Alim Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:
7.2.1. Kaynak Taahhudui

7.2.1.1. Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iligkin esaslar isbu ihra¢ belgesi ve yatirimet
s0zlesmesinde belirlenir.
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7.2.1.2. 11k Satis1 (ilk katilma payi satis tarihi) takip eden her is giinii kaynak taahhiidiinde
bulunulabilir.

7.2.1.3. Ayrica yatinnmcilar, Ilk Satis’tan Fon slresinin sonuna kadar ek kaynak
taahhtddnde bulunabilirler.

7.2.1.4. Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme c¢agrisi iizerine, bir
defada veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

7.2.1.5. Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirimci sdzlesmesinde yer alan usule gore
yapacagi ¢agriy1 takip eden 10 (on) is giinii i¢inde yerine getirilir.

7.2.1.6. Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
kaynak taahhiidiiniin 6denmesi icin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore
hesaplanir.

7.2.1.7. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasinm takip eden bir yil
icerisinde katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara satisina baslanmasi ve katilma paylarinin
nitelikli yatirimciya satisina baglandigi tarihi miiteakip en geg iki y1l iginde 25.000.000 TL asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi ve tahsil edilmesini miiteakip en ge¢ iki yil i¢inde
Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

7.2.2. Odeme Cagrist

7.2.2.1. Yatirirm Komitesi, GSYF Tebligi’nde belirlenen sinirlar i¢inde kalmak kosuluyla,
O0deme cagrisinin ne zaman ve ne miktarda yapilacagina karar verdikten sonra, 6deme ¢agrisi,
Y onetici tarafindan, katilma pay1 satin alma tarihinden en az 10 (on) is giinii 6ncesinden Y Onetici
tarafindan uygun goriilecek yazili yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini
belirtmek suretiyle, fon katilma payi1 satisindan baglamak {izere tasfiye donemi baslangicina kadar
8 (sekiz) yillik siire olan Yatirim Ddnemi boyunca, girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin
verdigi diger yatirimlar1 yapmak, Fon’a iliskin giderleri karsilamak ve bunlarla sinirli olmamak
iizere yatirim hedefi ve stratejisi ¢ercevesinde belirtilen herhangi bir amagla; Yatirim Dénemi’nden
sonra ise sadece mevcut bir girisim sermayesi yatirimina iligkin ek yatirim yapilmasi ve Yatirim
Donemi iginde yatirim karar1 alinmis olmakla birlikte, heniiz tamamlanmamis yatirimlara iliskin
yatirim iglemlerinin tamamlanmasi, Fon’a iliskin giderlerin karsilanmasi ve Fon’un ddeme ve
tazmin gibi diger yiikiimliiliikklerinin karsilanmasi amaciyla 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

7.2.2.2 Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylart Kurucu tarafindan MKK
nezdinde olusturulur ve yatirimci adina saklanmak {izere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa
MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte alim bedelini
Fon’un Portfoy Saklayicist nezdindeki hesabina yatirir.

7.2.2.3 Ilk Satig’ta her bir katilma pay: satis1 1 (bir) TL {izerinden gergeklestirilecektir.
Takip eden ihraglarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina
aktarilacak katilma payi sayisi, hazirlanan fiyat raporuna istinaden 6deme ¢agrisinda belirtilen Fon
birim pay degerine gore hesaplanir. Yatirim Komitesi’nin alacagi karar ile Katilma Pay1 ihracinin,
Fon Birim Pay Degeri’nden farkli bir fiyat lizerinden gergeklestirilmesi miimkiindiir. Bu kapsamda
Fon Birim Pay Degeri’nden farkh fiyata iliskin olarak gergeklestirilecek hesaplamanin esaslari
Yatirimer Sozlesmesi’nde yer almaktadir. Ik Satis sonrast Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, yeni kaynak taahhiidiinde bulunanlar ile mevcut yatirnmeilarin ekonomik
pozisyonlarini esitlemek amaciyla denklestirme yapilabilir.

7.2.2.4 Denklestirmeye iliskin ayrintili agiklamalara yatirimer s6zlesmesinde yer verilir.
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7.2.2.5 Ihra¢ edilen katilma paylari, her bir yatirimeci tarafindan 6denmemis kaynak
taahhiitleri ile orantili olarak satin alinacaktir.

7.2.2.6 Taahhiit Toplama Dénemi boyunca, yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak
taahhtlerine istinaden Y dnetici’nin yatirimci sdzlesmesinde yer alan usule gore yapacagi 6deme
cagrisini miiteakip yatirimcilar tarafindan verilecek pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip
eden 5 is gilinii icerisinde yerine getirilir.

7.2.2.7 Kaynak taahhiidii 6demelerine iligskin c¢agr1 tarihinden itibaren 10 (on) is gilinii
icerisinde yatirimcinin katilma payr alim taahhiidiinii yerine getirmemesi ve bu durumun
Kurucu’nun gonderecegi ihtarnameyi takip eden 5 (bes) is glinii boyunca devam etmesi
durumunda, Yonetici, génderecegi bir ihtarname ile ilgili Yatirimc1’y1 temerriide diisiirebilecegi
gibi, s6z konusu Kaynak Taahhiidii’niin yerine getirilmesi i¢in ek bir siire daha bildirebilir.

7.2.2.8 Temerriide Diisen Yatirimcilara iliskin diger diizenlemeler yatirimei sdzlesmesinde
yer almaktadir.

7.2.3 Katilma Pay1 Alim Talepleri

7.2.3.1 Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir. ilk Satig’1 takip eden donemde katilma
pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma pay1
fiyat1 lizerinden, pay fiyatinin hesaplanma tarihini takip eden 15 is giinii igerisinde yerine getirilir.

Talimat donemleri ve her bir talimat doneminde iletilen talimatlarin yerine getirilecegi
tarihler asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Ocak Ocak Ay1 son is giinii
1 Subat- 28/29 Subat Subat Ay son is giinii
1 Mart- 31 Mart Mart Ayi son i giinii
1 Nisan -30 Nisan Nisan Ay1 son ig giinii
1 Mayis- 31 Mayis Mayis Ayi son is giinii
1 Haziran- 30 Haziran Pay Fiyatinin Pay Fiyatinin

Haziran Ayi son is giinii

hesaplanma tarihini hesaplanma tarihini

1 Temmuz- 31 Temmuz

Temmuz Ayi son is
gunu

1 Agustos- 31 Agustos

Agustos Ay1 son is glinii

1 Eylil- 30 Eylul

Eyliil Ay1 son is giinii

1 Ekim- 31 Ekim

Ekim Ayi son is giinii

1 Kasim- 30 Kasim

Kasim Ayi son is giinii

1 Aralik- 31 Aralik

Aralik Ayi son is giinii

takip eden en gec
10.is glini

takip eden en geg 15.is
gunu

7.2.3.2 Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar
yatirimel adina yatirim komitesinin karar verdigi ve katilim finans esaslarina uygun sermaye
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piyasasi araglarinda (para piyasasit katilim fonu, kisa vadeli kira sertifikalar1 fonu wvb.)
degerlendirilmek suretiyle bu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir. Su kadar ki, is glinlerinde saat 13:30°a kadar girilen alim talimatlarinin sermaye
piyasasi araglarinda degerlendirilmesi ayn1 giin, saat 13:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin
degerlendirilmesi ise takip eden is giinii baslar. Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araglarindan
elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk ig ginu
yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

7.2.3.3 llk Satistan sonra, Fon katilma pay1 alim taleplerinin toplandigi dénemlerde Fon’a
yatirimcilar tarafindan alim talebi gelmez ise, Fon birim pay degeri hesaplanmaz. S6z konusu ara
donemlerde yatirimci talebi olmamasina bagli olarak Fon birim pay degeri hesaplanmamasi halinde
her haliikdrda her takvim yilinin sonu itibariyla Fon birim pay degeri hesaplanacak ve
aciklanacaktir.

7.3. Katilma Payi Iadeleri

7.3.1. Fon paylarinin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi esastir. Katilma paylarinin
Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden ge¢cmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir.
lade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gec¢mis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasimi takip eden 10 is giinli icerisinde katilma payr sahiplerinin
hesabina yatirilir.

7.3.2. Fon katilma paylari erken dagitim, denklestirme durumu, yatirimciyr etkileyen
durumlarda ve tasfiye donemi hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

7.3.3. Girigim sermayesi yatirimlart diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngorilen
%20 oranindaki azami sinir1 agarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda, Kurucu Yo6netim Kurulu’nun Dagitim kararindan sonra
yayinlanan ilk fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir.

Bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararlarini etkileyebilecek bir degisiklik
yapilmast halinde yatirimcilarin iade talepleri karsilanir. Tutar veya adet olarak verilebilecek iade
talepleri, talebin iletilmesini takip eden dénemde 7.2.1. uyarinca ilan edilen ilk fiyat {izerinden
takip eden ayin fiyat1 agiklanana kadar talimatlar yerine getirilir.

7.4. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hikimler

7.4.1. Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve yeni
bir girisim yatirim1 yapilmaz. Fon varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu
amagcla igsbu ihrag belgesinin 2. boliimiinde yer verilen pay fiyatinin agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda
denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.
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7.4. Katilma Paylarimin Devri

7.4.1. Katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri devralan tarafindan Yatirimet
Sozlesmesine taraf olunmasi kaydi ile miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1
devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimei vasiflarini
haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.
Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon stiiresi
ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payir devir
bedelleri serbestce belirlenebilir. Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak veya yiikiimliliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliilikkler de devredilen
katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya gecer.

8. Fon Katilma Paylarimin BIST te islem Gériip Gormedigine Iliskin Bilgi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmasi1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoylndeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varliklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfdylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

12. Fon Ictiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiizligii, ihra¢ belgesi ve Fon finansal raporlari Kurucu'dan ve Kurucu’nun internet
sitesi olan www.aktifportfoy.com.tr adresinden temin edilebilir.

Fon igtiiztigii ve ihra¢ belgesi kurucunun internet sitesinin yani sira KAP’ta
(www.kap.org.tr ) da yaymlanr.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fonda olusan kér, katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

12 /16


http://www.aktifportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

Fonda nakit fazlasi olugsmasi durumunda kurucu yonetim kurulu karariyla katilma pay1
sahiplerine kar pay1 dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilart dagitilacak
tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir. Kar payz,
dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alimmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payr 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararini takip eden 5 isgiinii icerisinde
gergeklestirilir. Bu durumda kar dagitimi sirasinda yatirimci sozlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore katilma payr sahiplerine bakiye iizerinden kar payr ddemeleri
gergeklestirilir.

Fon’dan, Yatirimcilar’a yapilan kar dagitimlari nakit ve TL cinsinden yapilir. Dagitimlar
banka transferi ile yapilir.

Yatirimcilara yapilacak dagitima iliskin usul ve esaslara ayrica yatirimer sézlesmesinde de
yer verilir.

14. Performans Ucretlendirmesine fliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti
tahsil edilmeyecektir.

15. Katilma Paylarimin Satisimin ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsiiginda
Gerceklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma paymin satisi, istirak paymin fona devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.
Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulamr. Istirak
paylari Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylari hari¢
olmak iizere Istirak paylarmin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payin1 devredecek
yatirimct tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsihiginda, devreden yatirimcilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigr giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

Ayrica katilma pay1 satiginda esas alinacak deger, hazirlanan raporda ulasilan degerden
fazla, katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan raporda ulasilan degerden az
olamaz.

Fon katilma paylarinin fona iadesi, yatirimcilarin katilma paylarinin ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarma
karsilik gelen istirak paylarinin yatirnmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Bu
durumda istirak paylarimin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve
katilma pay1 iadesinde esas alinacak degerin hazirlanan raporda ulasilan degerden az olmamasi
zorunludur. Istirak paylarinin deger tespitine ydnelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon
portfoylinden karsilanamaz. Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylarinin fon katilma
pay1 sahibine devri suretiyle gergeklestirilmek istenmesi durumunda, her islem 6ncesinde varsa
fonun mevcut tiim katilma pay1 sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi veya bu islemlere iliskin
onayin yatirimci sozlesmelerinde yer almasi, bu hususun portfdy saklayicisi tarafindan da teyit

13/16



edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca kurucu nezdinde
muhafaza edilmesi zorunludur.

16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas ve Usulleri

Fon katilma paylarimin  degeri Kurucu’nun resmi internet sitesi  olan
www.aktifportfoy.com.tr adresinde yer alacak ve aksi talep edilmedik¢e yatirimcilara Kurucu ve
varsa dagitim kurulusu nezdinde kayithi e-posta adresleri yoluyla bildirilecektir. Talep eden
yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

17. Katilma Paylarimin Satisi ve Fona fadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmayacaktir.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen fonun karsilasabilecegi
temel riskler asagida siralanmistir:

a) Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, doviz kurlarinda veya faiz/ kar payr oranlarinda
meydana gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Piyasa riskini
olusturan {i¢ alt risk alani1 ise sdyledir:

b) Fiyat Riski: Portfoyde yer alan varliklarin fiyatinin diismesi, yiikiimliliiklerin fiyatinin
ise ylikselmesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasilifidir. Fiyat riskinin takip, kontrol ve
raporlamasi Piyasa Riskinin 6l¢limiiniin bir parcasi olarak Risk Yonetimi Birimi tarafindan yerine
getirilir.

¢) Kur Riski: Doviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin degerinin degismesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Kur riskinin
takip, kontrol ve raporlamasi Risk Yonetimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

d)Faiz/ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiinde faize dayali iiriinlerin (Faiz Oran1 Riski)
veya katilma hesab1 gibi kara katilim olanagi saglayan katilim bankaciligi tirlinlerinin (Kar Pay:
Orani1 Riski) dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler
nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

e) Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliiliklerini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde nakit mevcuduna ve nakit girigsine sahip bulunmamasi riskidir. Portfoyiindeki varliklarmin
gereken siirede piyasa degerinden nakde doniistiiriilememesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama
olasiligidir.

f) Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulagim gii¢liigii
cekmesi nedeli ile fon portfOyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk agamada
fonun satin alacagi bir altyap1 girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti
olciilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir alt yapi girisim sermayesi sirketinin sonradan
ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti
Olctlmektedir.
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g) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

h) Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varlik veya varlik grubunun icgerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi
olasiligidir.

i) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin yilikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un
zarara ugrama olasiligidir.

J) Operasyonel Riski: Operasyonel risk, fonun ve yatirnm yapilan girisim sirketinin
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

k) Sermaye Yatirnm Riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine
ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

I) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

m) Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlasmalarin
fesih edilmesi riskidir.

n) Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan Once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir. Fon siiresinin son 2 (iki) yil1 tasfiye donemidir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile Tlgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin dlizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz cercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihraca

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S.

Burcu ATAR SONMEZ Ahmet Yigit GULER
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