DENiZ PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU BiRiNCi GIRiSiM
SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILIiSKIN

IHRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulunun 26/1/2023 tarih ve 4/115 sayili karar ile

onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satig baslangig tarihi olarak
belirlenen ------ [-=-=-[--=-m--- tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallart
araciligiyla nitelikli yatirnmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢clar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve
adresi

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli /
Istanbul

Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar
tarihi

17.11.2022 tarih ve 2022/102 sayili sirket yonetim kurulu
karar

Katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimin1 gerceklestirecek kurucu ve
varsa portfdy yonetim sirketleri ile
katilma paylarinin  alim satimina
aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli /
Istanbul

Denizbank A.S. .
Biiyiikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Satig Yontemi

Yurti¢inde nitelikli yatirimciya satig

Katilma payma iligkin asgari islem
limitleri (varsa)

Katilma payna iliskin asgari iglem limiti yoktur.

Fon unvani Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu
Fon tiirii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baslar
ve Tasfiye Donemi dahil 10 (on) yildir. Fon siiresinin son 2
(iki) y1li tasfiye donemidir.

Fon siiresi, fon igtiiziigiiniin fon siiresine iligkin maddesinin
degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

Fon ydneticisinin unvani ve adresi

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli /
Istanbul

Portfoy saklayicisinin  unvam  ve Denizbank A.S.

adresi Biiyiikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Portf6y yoneticilerine iligkin bilgi Fon’un girisim sermayesi yatirimlart  kurucu/yonetici
nezdinde  olusturulan  yatinim  komitesi  tarafindan
yonetilecektir.

Fon portfoyiliniin girisim sermayesi yatirimlart disindaki
varliklardan olusan bolimii ise asagida belirtilen kisiler
tarafindan yonetilir.
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Murat OZKAN — Portfdy Yéneticisi (Girisim sermayesi
yatirimlar1 disindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araclar Lisansi

Bahadir DOGUS — Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi
yatirimlari disindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Habib YILDIRIM — Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi
yatirimlar1 disindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araclar Lisansi

Fon kurucusunun yonetim kurulu
tiyelerine iligkin bilgi

Orhan GOKSAL - Yoénetim Kurulu Baskam

Kariyerine 1985 yilinda Kanada’da BT analisti olarak
baslayan Goksal, sonrasinda Tiirkiye’ye donerek sirasiyla
Titiinbank, Finansbank, Tirkiye Turizm ve Yatirim
Bankasi’nda ¢alistr. 1995-1997 yillar1 arasinda Interbank’a
bagli Intertech’te Genel Miidiirliik yapan Orhan Goksal, 1997-
2001 yillar1 arasinda Vestel Grubu’nda bilisim ve teknoloji
sirketlerinin yonetim kurullarinda gorev aldi, CIO gorevini
yiirittii. 2001-2004 yillar1 arasinda Turkcell istiraklerinde
Yonetim Kurulu iyeligi, 2004-2007 yillar1 arasinda Dogan
Dijital Medya Grubu’nda CEO gorevlerini yiiriitmiistiir. 2007
yilindan bu yana diger gorevlerinin yam sira, Silikon
vadisindeki sirketlerin bazilarinin  yatirimcisidir.  Orhan
Goksal, ODTU’den isletme alaninda lisans derecesi sahibidir.

Omer UYAR- Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Kariyerine 1996 yilinda istanbul Teknik Universitesi’nde
Sistem Miihendisi olarak baslayan Omer UYAR, 2000-2008
yillar1 arasinda DenizBank A.S.’de Bilgi Teknolojisi, I¢
Kontrol Teknoloji ve Giivenlik, Temel Bankacilik Islemleri ve
AR-GE Boliimleri’nde gorev almistir. 2009-2012 yillari
arasinda Intertech Sirket Genel Miidiir Yardimeis1 gorevini
ylrtitmiistiir. Mart 2012’den itibaren Intertech’te Genel
Miidiir olarak gérevini siirdiirmektedir. Omer Uyar, Istanbul
Teknik Universitesi Kontrol ve Bilgisayar Miihendisligi
alaninda Lisans derecesi sahibidir.

Mehmet CITIL- Yonetim Kurulu Uyesi

Bankacilik kariyerine 1988 yilinda baslayan Citil, 1997°de
DenizBank A.S.’ye katilmigtir. 2013 yilindan bu yana Deniz
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Genel Miudiirligii gorevini
siirdiirmektedir. Mehmet Citil, Istanbul Teknik Universitesi
Mimarlik Boliimii’nden lisans, Istanbul Universitesi Tktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi'nden Isletme yiiksek lisans
derecesine sahiptir.
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Giirhan Cam, Yonetim Kurulu Uyesi

Kariyerine 2001 y1linda BNP Paribas’ta Kurumsal Bankacilik
Portfdy Yoneticisi olarak baglayan Cam, 2003-2009 yillari
arasinda Temel Bankacilik BT Ekibi Midird, 2009-2012
yillar1 arasinda Bireysel Bankacilik BT Ekibi Miidiirii olarak
gorev almig; 2012’den bu yana Dijital Bankacilik, Dijital
Déniisiim ve Inovasyondan sorumlu grup miidiirii olarak
gérev yapmaktadir. Giirhan Cam, ITU’den Isletme
Miihendisligi Lisans ve Bahgesehir Universitesi’'nden
Stratejik Pazarlama ve Marka YoOnetimi alaminda yiiksek
lisans derecelerine sahiptir.

Haldun ALPERAT, Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir

Is hayatina 1996 yilinda Garanti Yatirim’da baglayan Alperat,
sirastyla Ekinciler Menkul Degerler, Caspian Securities, Ege
Menkul Degerler, Raymond James Menkul Degerler’de
Analist/Aragtirma Uzmani unvanlariyla gorev istlenmistir.
2003 yilinda Ekspres Yatirim’da Arastirma Bolim Midiirii
olarak goreve baslamig; 2007 yilinda Sirket Miidiirii olarak
atanmistir.2015-2018 yillar1 arasinda Aksa Enerji A.S.’de
Bagimsiz Yonetim Kurulu {iyesi, 2016-2018 yillar1 arasinda
Acun Medya A.S’de CFO, 2018- 2023 yillar1 arasinda Simit
Saray1 A.S.’de CFO gorevlerini yiriitmiistiir. 2024 yilinin
Subat ay1 itibariyle Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiirii olarak gorevini siirdiirmektedir. Haldun Alperat,
Saint Joseph Lisesi’nin ardindan Bogazici Universitesi
Miihendislik Fakiiltesi Makine Miihendisligi Boliimii’nden
lisans, Wolverhampton University Isletme Béliimii’nden
yiiksek lisans derecesine sahiptir

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Kurucunun yoénetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim
sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik
yiiksekdgrenim gormils ve girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya da
yar1 zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 bir yatirim
komitesi bulunur. Yatirinm komitesinde gorevlendirilecek
personel sart1, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile
de saglanabilir. Yatirnm Komitesi 6 (alt1) tiyeden olusup, bu
iiyelerden 3’1 (ii¢) mevzuat uyarinca atanmasi zorunlu olan
iiyeler olup, Teblig’de ve isbu maddede belirtilen sartlari
saglayacak sekilde Kurucu tarafindan belirlenecektir. Kalan 3
(Gi¢) iiye de Kurucu yonetim kurulu tarafindan atanacaktir.
Yatirim komitesi, en az ikisi Teblig ve isbu madde
kapsaminda atanmasi zorunlu olmak {izere {iyelerin
¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin
cogunluguyla karar alir. Yatirim komitesi kararlar1 yatirim
komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en
az bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi
portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi
tarafindan yuriitiliir.
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Orhan GOKSAL, Intertech Damisman (Girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yilllik tecriibeye sahip
yonetim kurulu iiyesi)

Kariyerine 1985 yilinda Kanada’da BT analisti olarak
baglayan Goksal, sonra Tiirkiye’ye donerek sirasiyla
Titiinbank, Finansbank, Tirkiye Turizm ve Yatirim
Bankasi’nda ¢alistr. 1995-1997 yillar1 arasinda Interbank’a
bagl Intertech’de Genel Miidiirlik yapan Orhan Goksal,
1997-2001 yillar1 arasinda Vestel Grubu’nda bilisim ve
teknoloji sirketlerinin yonetim kurullarinda goérev aldi, CIO
gorevini yuritti. 2001-2004 yillar1 arasinda Turkcell
istiraklerinde Yonetim Kurulu tyeligi, 2004-2007 yillari
arasinda Dogan Dijital Medya Grubu'nda CEO gorevi
yirlitmiistiir. 2007 yilindan bu yana diger goérevlerinin yani
sira Silikon vadisindeki sirketlerin bazilarinin yatirimcisidir.
Orhan Géksal, Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme lisans
derecesi sahibidir.

Haldun ALPERAT, Deniz Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiirii

Is hayatina 1996 yilinda Garanti Yatirim’da baslayan Alperat,
sirastyla Ekinciler Menkul Degerler, Caspian Securities, Ege
Menkul Degerler, Raymond James Menkul Degerler’de
Analist/Aragtirma Uzmani unvanlariyla gorev istlenmistir.
2003 yilinda Ekspres Yatirim’da Arastirma Boliim Miidiiri
olarak goreve baslamis; 2007 yilinda Sirket Miidiirii olarak
atanmistir.2015-2018 yillar1 arasinda Aksa Enerji A.S.’de
Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi, 2016-2018 yillar1 arasinda
Acun Medya A.S’de CFO, 2018- 2023 yillar1 arasinda Simit
Saray1 A.S.’de CFO gorevlerini yiiriitmiistiir. 2024 yilinin
Subat ay1 itibariyle Deniz Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiirii olarak gorevini siirdiirmektedir. Haldun Alperat,
Saint Joseph Lisesi’nin ardindan Bogazi¢i Universitesi
Miihendislik Fakiiltesi Makine Miihendisligi Boliimii’'nden
lisans, Wolverhampton University Isletme Béliimii’nden
yiiksek lisans derecesine sahiptir.

Fatma GULSUN YUKSEL, Risk ve Girisim Sermayesi
Fonlar Boliim Miidiirii

(Girisim sermayesi yatirnmlar1 konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip yatirnm komitesi iiyesi)

Kariyerine 2008 yilinda TUBITAK ta Uluslararas: Isbirligi
programlarindan sorumlu uzman yardimcisi olarak baglayan
Gulstin Yiksel; arastirmacilar, firmalar ve girisimlerin
fonlanmas1 ve yurtdisi ortakliklar konusunda calisti. 20013-
2018 yillar1 arasinda Yapi Kredi Bankasi’nin Ar-Ge ve Ozel
projeler boliimiinde koordinatér olarak Yapi Kredi Teknoloji
ve Ar-Ge merkezinin kurulusu ile teknopark ve girigimcilerle
iligkilerini ve start-up yatirimlarim1 koordine etti. Ar-Ge ve
inovasyon projelerine yurti¢i ve yurtdist kaynaklardan fon
sagladi ve yonetti. Bankanin inovasyon komitesinde gorev
aldi. Ar-Ge ve inovasyon projeleri icin ulusal diizeyde 3
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milyon Euro iizerinde finansman olusmasini sagladi. 2020
yilindan itibaren Deniz Portfoy A.§’de Risk ve Girisim
Sermayesi Fonlarindan sorumlu bolim miidiiri  olarak
gorevini siirdiirmektedir. Giilsiin Yiiksel, ODTU Uluslararasi
lliskiler Boliimiinden lisans, University College Dublin’den
Kalkinma alaninda yiiksek lisans dereceleri sahibidir.

Murat OZKAN, Deniz Portféy Yatirnm Fonlan ve s
Gelistirme Genel Miidiir Yardimcisi

Kariyerine 2005 yilinda Denizbank’ta Miifettis Yardimcist
olarak baslayan Murat Ozkan, sirasiyla Dexia Banque
Belgika’da Yapilandirilmus Uriinler Uriin Gelistirme Uzman,
Denizbank Hazine Satis boliimiinde ve sonrasinda Denizbank
Ozel Bankacihk ekibinde Yapilandirilms — Uriinler
Yonetmeni, 2014-2018 yillar1 arasinda Deniz Portfoy A.S’de
Teftis Kurulu Bagkani gérevlerini iistlenmistir. 2018 yilindan
bu yana is gelistirme ve proje fonlarindan sorumlu miidiir
olarak  gorevini  siirdiirmektedir. Ozkan, Bahgesehir
Universitesi'nden MBA ve Bogazi¢i Universitesi Endiistri
Miihendisligi Boliimiinden lisans derecesi sahibidir.

Giirhan CAM, NeoHub Genel Miidiiri, Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Kariyerine 2001 yilinda BNP Paribas’ta Kurumsal Bankacilik
Portfdy Yoneticisi olarak baslayan Cam, 2003-2009 yillari
arasinda Temel Bankacilik BT Ekibi Miidirt, 2009-2021
aras1 Dijital Bankacilik, Dijital Déniisiim ve Inovasyondan
sorumlu grup midiirligii yapmistir. 2021 yilindan bu yana
DenizBank istiraki NeoHub A.S. Genel miidiirii olarak gorev
yapmaktadir. Giirhan Cam, ITU’den Isletme Miihendisligi
Lisans ve Bahgesehir Universitesi’nden Stratejik Pazarlama
ve Marka YoOnetimi alaninda yiiksek lisans derecelerine
sahiptir.

Ozer ISIK

7 yili askin kurumsal finansman tecriibesine sahip olan Ozer
Isik, hazine islemleri, farkli biiyiiklikteki ve farkli
sektorlerdeki sirketler ve yatirimeilar igin strateji, degerleme,
performans yonetimi, piyasa analizi ve satin alma & birlesme
stire¢ yonetimi lizerinde ¢alisti. Finans kariyerine 2013 — 2016
yillar1 arasinda Tiirkiye Is Bankas1 Bahreyn Subesinde hazine
analisti olarak baglayan, sonra Tiirkiye’ye donerek 2017 —
2021 yillar1 arasinda sirasiyla 6nde gelen kiiresel denetim,
vergi ve damismanlik firmalarn Mazars Tiirkiye’de is
gelistirme danigsmani, RSM Tiirkiye’de kurumsal finansman
kidemli uzmani olarak galisti. 2021 yilindan itibaren Deniz
Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’de satin alma ve birlesme
yonetmeni olarak goérevini siirdiiriiyor. Ozer Isik, Boston
Universitesi'nden Isletme Lisans (2007 — 2011) ve Kog
Universitesinden Finans Yiiksek Lisans (2016 — 2017)
dereceleri sahibidir.




Fonu temsil etmek {izere digaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon'un yatirim stratejisi; alanlarinda yenilik¢i, biiyiime
potansiyeli yiliksek is fikirlerini gelistirmeyi hedefleyen,
finansal ve kurumsal yonetim yapisini giiglendirmesi gereken,
halka acik olmayan anonim ve limitet sirketlere sermaye
aktarimi, pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmaktir. Fon, girisim sirketlerinin
ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatirnm yapabilir. Fon,
girisim sirketlerine bu sekilde dogrudan yatirim yapabilecegi
gibi Teblig’in 18. maddesinde yer verilen tiim kurulus ve
yontemleri kullanarak dogrudan ve/veya dolayli olarak da
yatirimlarini gerceklestirebilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak Kriterler
arasinda operasyonel ve karlilik agisindan uygulanabilir ve
Olceklenebilir, iirin, hizmet ve strateji olarak rekabetei,
yurtdist pazarlar1 hedefleyen, marka degeri yaratma giicli ve
katma degerli {rlin gelistirme potansiyeli olmasi ve
stirdiiriilebilir fikir ve/veya iirlinler ve/veya ¢oziimlere sahip
olmasi; kurucu ve yonetici kadrosunun tecriibe ve hedefleri
bakimindan rekabet¢i olmasi, sorumluluk ve is etigi sahibi
olmas1 yer almaktadir.

Yatirimlardan ¢ikis, girisim girketlerinin finansal veya
stratejik bir yatirimciya satilmasi, halka arz, kurucu ortaga
satig veya fon yatirimcilarina istirak paylarinin devri seklinde
olacaktir.

Fonun yatinm sinirlamalarnt = ve
risklerine iliskin esaslar

Girisim Sermayesi Yatirnmlarina Iliskin Simirlamalar:

Fon’un girisim sermayesi yatirimlari II1-52.4 sayili Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 18.
maddesinin tiglincli fikrast kapsaminda yapilan yatirim ve
islemlerden olusur.

1) Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden
fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi zorunludur.
%80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi
yatirim sinirlamasidir.

2) Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

3) Fon, girigsim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete donilisiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.




4) Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap doénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami iki yil icinde
yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina
uyumun ilgili iki y1llik siirenin tamamlandig1 hesap doneminin
sonunda saglanmast gerekmektedir. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum
saglamamasi1 halinde, yatirrm siirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi icin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula
basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

5) Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim  kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi so6zlesmesi c¢ercevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliinlin saglanmas1 halinde ise satin
alima iliskin pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlart Disindaki
Yatirnmlarina Iliskin Esaslar:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
Odiing alamaz.

2. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon
toplam degeri esas almr. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da
fon portfoyline dahil edilir.

3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in  18.
maddesinin i¢ilincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una
kadar yatirim yapilabilir. Bu yatinmlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

4. Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disgindaki yatirimlarda
paylarmi satin aldig1r ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiline dahil
edilemez.

6. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmas1 amactyla nakit tutulabilir.
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7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri {izerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglart
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglart Tirkiye iginde, Tirkiye'de veya
disarida yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Y onetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu
ilgili iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin
transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup bulunmadigin
arastirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalari olan sermaye
piyasast araglar portfoye alinamaz. Fonun yabanci tilkelerde
yatirim yapacagl sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri
o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar
vasitasiyla yiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen
miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci
kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari
fon adina muhafaza edilir.

10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine
dahil edilebilir.

11. Borsada iglem goren dis bor¢clanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi
veya fon portfoyilinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyline dahil
edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar ile yiirtirliige konulan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglari
ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen iglemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasast islemleri ve yurtigi organize
para piyasasi islemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,




h) Ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler, teminatli
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig
yabanc1 yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen,
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para
ve sermaye piyasasi araglari,

J) Gelir ortaklig1 senetleri ve gelire endeksli senetler,

k) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart,

Fonun toplam degerinin en az %80’i* bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirrmindan olusacaktir. Girigim sermayesi
yatirnmlar1 i¢in ayrica bir sinirlama getirilmemistir. Fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve islemlerin Teblig’de
yer alan diizenlemeler kapsaminda girisim sermayesi yatirimi
olarak kabul edilmeyen kismi i¢in uygulanacak sinirlamalara
ise asagidaki tabloda yer verilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %

Kamu Borg¢lanma Araglari 0 20

Ozel Sektdr Borglanma Araclar 0 20

Kamu Kira Sertifikalari 0 20

Ozel Sektodr Kira Sertifikalar 0 20

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma | O 20

Aragclari (Eurobond)

Yabanci Bor¢lanma Araglar1 ve Menkul | O 20

Kiymetler

Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylari 0 20

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa | 0 20

Yatiim  Fonu Katilma  Paylar,

Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim

Fonu Katilma Paylari

Ikraz Istirak Senetleri (Loan | 0 20

Participation Note)

Ters Repo Islemleri, vaad sdzlesmeleri | 0 20

ile  taahhiitli  islem  pazarinda

gerceklestirilen iglemler®*

Takasbank para piyasast islemleri ve | O 20

yurtici organize para piyasasi iglemleri

Mevduat ve Katilma Hesabi (TL ve | O 20

Doviz)

Altin ve diger kiymetli madenler ile | O 20

bunlara dayali para ve sermaye piyasasi

araclari




| Varant ve Sertifikalar | 0 |20 |

* Fon’un, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteli§ini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu gecmesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.
Bu durumda yukaridaki tabloda yer alan %20°lik azami oran
%49 olarak uygulanacaktir. Ancak her durumda yurt disinda
yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar fon toplam degerinin
%10’unu agamaz.

** Borsa disinda taraf olunan ters repo islemleri ve vaad
sozlesmelerine fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yapilabilir.

Fon’un Olasi Risklerine iliskin Bilgiler:

Piyasa Riski:
Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Faiz orani riski, fon portfoyiinde yer
alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsi tanimh faize duyarl
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler
nedeniyle net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalmabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

b) Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoylinde yer alan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade eder.

¢) Kar Payr Oram Riski: Fon portfdyiinde kardan pay
almaya dayal1 kira sertifikasi, katilma hesabi vb. menkul
kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklari)
ve yikiimliilikler bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

e) Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli
madenler ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Finansman Riski:
Finansman riski ilk asamada fonun alacag bir girigim sirketi
veya girisim sermayesi yatinminin bedelini  ddeme
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kabiliyetini dlgmektedir. Ikinci agamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi borg
finansmant  veya sermaye artisinin  fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit cikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski:

Fonun islem yaptig1 karsi tarafin soézlesme gereklerine
uymayarak yikimliligini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden dolay1r zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Fon portfoyiine tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi
veya diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirmmi ile
baslangi¢ yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangic  yatirmindan daha yiliksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin  yatinm siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle
ilgili riskleri kapsar.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirim
yapilmast sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin icerdigi
risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugsma olasiligin1 ifade eder.
Operasyonel risklerin  kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
veya hileli islemleri, gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

Yasal Risk:

Fonun paylarmin satildigt déonemden sonra mevzuat ve
diizenleyici  otoritelerin  diizenlemelerinde = meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yikiimliiliklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan
riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi ylikiimliiliikleri
de bu kapsamin i¢indedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iligkin Riskler:
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a. Kredi Riski: Yatirim yapilan sirketin islem yaptig1 karsi
tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak ytikiimliiliiglini
kismen ya da tamamen zamaninda  yerine
getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

b. Mali Risk: Yatinm yapilan sirketin  mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

c. Hukuksal Risk: Yatirnm yapilan sirketlerin kanun
nezdinde yikimliliiklerini getirememesiyle ilgili
risklere igaret eder. Bu riskler, sirketin ililkemizde ve
yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

d. Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

e. Faaliyet Ortammn Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal
faktorler olarak sayilabilir.

f. Sermaye Yatirnnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kay1p riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

25.000.000 (Yirmi Bes Milyon Tiirk Lirasi) olup sadece
nakden 6denebilecektir.

Bu Ihra¢ Belgesi'nde yer verilen ilk Katilma Pay1 satisi
tarihinden itibaren yirmi dort (24) ay siiresince toplam asgari
25.000.000 (Yirmi Bes Milyon Tiirk Lirast) Kurucu tarafindan
yatirimecilara Odeme Cagris1 gonderilmesi yoluyla tahsil
edilir. Odeme Cagrilarimin ne zaman ve ne sekilde
yapilacagina yatirimeir sozlesmesinde yer verilir. Asgari
kaynak taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 yil
icerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Katilma paylarimin nitelikli yatirimciya satigina baslandigi
tarihi miiteakip en gec 2 (iki) yil i¢cinde Teblig’de belirlenen
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Disaridan alman hizmetlere
(degerleme, hukuki danismanlik vb.)
iligkin bilgi

Fon, asagida belirtilen danigmanlik hizmetlerini kurucunun
yonetim kurulu kararina bagl olarak alabilir:

a) Degerleme: Yatiim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme
raporlarinin yatirim Oncesi ve siiresince hazirlanmasini
kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve
yatinm i¢in gerekli tim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmas1  hizmetini  kapsar. Hukuki  detayh
incelemede, yatinm yapilacak girisim sermayesi
sirketinin ~ tim  hukuksal  risklerinin,  mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tim hukuki uyusmazlik ve
davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
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d)

€)

f)

9)

h)

belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira sozlesmelerinin, c¢evresel
mevzuat  yiikiimliliiklerinin, yonetim ve ¢alisan
sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

Finansal Damsmanhk: Yatinim yapilacak girisim
sermayesi sirketinin finansal raporlarinin gergek durumu
yansitip yansitmadigi konusunda finansal denetim
hizmetini kapsar. Finansal detayli inceleme, girisim
sirketinin varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli
aralikta mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe,
raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi
incelemesi yapilir.

Vergi Damsmanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar
acisindan risk teskil edip etmeyeceginin tespit edilmesini
kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge diizeninin
vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin
mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla
bor¢larin  mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun,
bordro ve sosyal giivenlik édemelerinin ve borglarinin
incelenmesi yapilir.

Operasyonel ve IT Damsmanhgi: Yatirim yapilacak
girisim sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve biligim
sisteminin  degerlendirilmesini kapsar. Bu detayli
incelemede,  operasyonlarin  sektdriin  en  iyi
uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir,
girisim sirketinin pazar konumu, rekabetcilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun
bir biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

Sektéor Damismanh@i: Yatinm yapilmas: planlanan
girisim  girketinin igerisinde bulundugu sektordeki
durumu, sektordeki en iyi uygulamalara gore kistas
raporunun olusturulmasi, daha etkin yonetim igin
performans  kriterlerinin  belirlenmesi  ve  sektor
oyunculariin taninarak rekabet analizinin yapilmasini
kapsar.

insan Kaynaklari Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve {ist yonetim igin
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi
halinde, yatinm yapilmasi planlanan girisim sirketi
hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin arastirilmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.
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1) Alm ve Satim Damismanhgi: Girisim sirketi paylarinin
alis islemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi veya satis islemi i¢in tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve
daha genis bir alict kitlesine ulasilabilmesi amaciyla
alinacak hizmetleri kapsar.

Fon birim pay fiyat acgiklama
donemine iligkin esaslar

Fon’a iligkin bilgi/gosterge amagli olarak giinliik fiyat
hesaplanir ve aciklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden fona
iligkin alim-satim islemi gerceklestirilmez. Giinliik olarak
aciklanan fiyat hesaplamasinda fon portfoylinde yer alan
girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve
yiikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik
olarak degerlenirken, fon portfdyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarimin degerinin tespiti Teblig’in 20.
maddesindeki hiikiimlere uygun olarak asgari yilda 1 kez
yapilir. Yatirirm Komitesi karar1 ve Kurucu Yonetim Kurulu
onayiyla, Fon portfoyliinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlar1 i¢in hesap donemi sonu haricinde de degerleme
yaptirilabilir.

Katilma payr alimina esas teskil edecek Fon birim pay
fiyat1 Fon’un ilk katilma pay1 satis1 tarihini takip eden 48
ay siiresince her ayin son is giinii hesaplanir.

Portféydeki varliklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarinin ve Teblig’in 23. maddesinin
ticilincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada
islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlarin degerlemesi asgari olarak her hesap
donemi sonu itibari ile Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere
uygun olarak yapilir. Fon portfoyiinde yer alan diger
varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, 11-14.2 sayili
Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig’de yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin katilma paylarmin ilk ihrag¢ edildigi tarihi
takip eden 12 aylik siirede asgari 1 kez, sonrasinda ise her
hesap donemi sonu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20.
maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptirilir.

Bu c¢ercevede, yilda bir kere degerleme yapilan donemlerde,
Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin heniiz yilsonu
finansal tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girisim
sirketleri i¢in Fon’un hesap déneminin sonuna en yakin tarihli
olan finansal tablolar iizerinden degerleme raporu
hazirlatilabilir.

Gerekli hallerde ve kaynak taahhiidii 6demelerinin
gergeklestirilecegi donemlerde katilma payi alimina esas
teskil edecek Fon Birim Pay Fiyatinin hesaplanmasi amaciyla
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Yatirim Komitesi Karart ile ara donem degerleme raporu
hazirlatilabilir.

Hesap déneminin bitiminden 6nceki ii¢ ay igerisinde Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatirim komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim
sermayesi yatinminin hesap dénemi sonu degeri olarak
kullanilmas1 miimkiindiir.

Girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes (5) yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki wvarliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya cikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki varliklarin
hakkinda bilgiler

saklanmasi

Fon portfoytindeki varliklarin Kurul’un portféy saklama
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve
kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi
yatinmlarindan ¢ikis  gerceklestirilmesi  Oncesinde bu
islemlere iligkin bilgi ve belgelerin Ornekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi
kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini
teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir.
Makul siire tamimina ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfoy saklama so6zlesmesinde yer
verilir.

Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve
Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir.
Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z
konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir.
Yabanci sermaye piyasasi araglari, portfoy saklayicisinin ana
hesabi altinda fon adina agilan hesaplarda saklanir.
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Sermaye piyasasi araclarinin el degistirmedigi ve sadece takas
merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan iilkelerin sermaye
piyasasi araclarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu
araglar portf0y saklayicisinin ana hesabi altinda Fon adina
acgilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araglarmin son
durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

Fon mal varligindan yapilabilecek
harcamalara iligskin esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfoylinden karsilanir. Yonetim
iicreti dahil, performans iicreti hari¢ tiim giderlerin toplaminin
iist sinir1 fon toplam degerinin yillik %20’sidir. Fon’un toplam
gideri icinde kalmak kaydiyla, fon portfoy degerinin giinliik
%0,00548 + BSMV (yiizbinde bes virgiil kirksekiz) yillik
yaklasik %2+BSMV tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
takip eden 5 is giinii igerisinde Kurucu’ya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar
asagidaki gibidir;

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere
noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagl sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim
ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, kar payi, komisyon, masraf ve kur
farklar,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
Yonetim Kurulu Karari ile belirlenen masraflar (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satisg kuru {izerinden
Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

1) Portfoy yonetim {icreti ve performans iicreti,

j) isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve
iicretleri ve Fon’un is ve islemlerine iligkin alinacak hukuki
danigmanlik hizmeti iicretleri,

k) Katilma Paylar ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligskin iliskin her tiirlii
gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri

n) MKK ve Takasbank’a Odenen iicret, komisyon ve
masraflar,
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0) Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satis1 icin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayzt diizeni ile ilgili harcamalar,

q) KAP giderleri, Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) gideri,

S) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ucretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler

Fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine  aktarilmasina iliskin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarmin igtiiziikte ve bu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan
kardan paylarim almis olurlar.

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatirim
Komitesi karariyla kar pay1 dagitim yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

1. Genel Esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli  yatirimcilara  satilabilir.  Katilma
paylarmin satis1 kurucu tarafindan ve dagitict Denizbank A.S.
tarafindan gerceklestirilir.

Fon, nakit karsiliginda, kaynak taahhiidiinde bulunan
yatinmcilardan toplanan nakit karsiliginda ya da istirak
paylar1 karsiliginda katilma pay1 ihrag eder.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim
katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari
icin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu éncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi
esastir. Kurucu, Fon’un katilma paylarii kendi portfdyiine
alabilir.
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Fon paylari, bu ihrag belgesinde yer verilen istisnalar diginda
sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatinmcilar adina satim talimatlari1 kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi amactyla isbu ihrag
belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay1 satisi/iadesine
iligkin hiikiimler saklidir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye
piyasast aracglarinin ilgili oldugu piyasamin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun gorillmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

2. Katilma Pay1 Allmina Esas Pay Fiyatinin Hesaplanma
ve Aciklanma Tarihleri ile Alm Talimatlarinin
Gerceklesme Tarihleri

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati,
her ayin son is giinii hesaplanir. Ilk katilma pay1 satis1 tarihini
takip eden 48 ay boyunca alim talimatlari her giin kabul edilir
ve ait oldugu ayin son is giinii hesaplanan pay fiyati lizerinden
bir sonraki is giinii ger¢eklestirilir.

3. Alim Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Katilma pay: satigi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden
O0denmesi veya istirak paylarmin fona devredilmesi suretiyle
gercgeklestirilir.

Yatirimeilar ilk katilma pay1 satisi tarihini takip eden 48 aylik
siire i¢inde aylik olarak ve sonrasinda, tasfiye doneminin
baslangicina kadar olan siire boyunca yatirim komitesinin 6n
onayim1 almak kaydiyla nakit olarak, kaynak taahhiidiinde
bulunmak veya istirak pay1 karsiliginda katilma payr alim
talimat1 vermek suretiyle Fon’a katilabilirler.

Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda, belirli bir tarih
araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirrm Komitesinin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek
fiyat {izerinden yeni katilma pay1 ihraci yapilabilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6demeler Kurucu tarafindan
yapilacak 6deme cagrist lizerine, bir defada veya farklh
tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Kaynak taahhiitleri ve istirak paylar1 karsiliginda verilecek
katilma pay1 alim talimatlar1 ilk talimat gerceklestirmede (ilk
Kapanig) 1 pay karsiligi 1.000 (bin) TL iizerinden yerine
getirilir. ilgili donemde istirak pay1 karsiiginda katilma payi
satis1 yapilabilmesi i¢in s6z konusu istirak paylarinin Kurulca
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uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan, belirlenen
devir gerceklesme tarihinden asgari 3 ay dnce degerlemesinin
yapilmis olmasi ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay1 ihrag edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerine iliskin yatirim komitesinin 6n onayi ile
yapilacak Kurucu’nun 6deme c¢agrisi iizerine her bir alim
talimati karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmin sayisi, alim talimatinda belirlenen tutarin nakden
O6denmesini takip eden katilma payi satigina esas alinacak ilk
fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina goére belirlenir.

[k Kapanis sonrasinda istirak pay1 karsiliginda katilma pay1
alim talimat1 verilecek olmasi durumunda ise yatirimet
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, Fon’a
devredilmeden Once degerlemesi yapilan istirak paylariin
Fon’a devri taahhiidiinden sonraki katilma pay1 satisina esas
almacak ilk fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore
belirlenir.

Nakit karsilig1 alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir.
Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen katilma payr sayist fon fiyati aciklandiktan sonra
hesaplanir.

Alim talimatinin istirak pay1 karsiliginda verilmesi halinde,
katilma paylarinin satisindan 6nce Fon’a devredilecek istirak
paylarmin  degerlemesi belirlenen devir gerceklesme
tarihinden azami 3 ay Oncesinden Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilir ve katilma paylarina iliskin esas alinacak
deger hazirlanan raporda ulasilan degerden fazla olamaz.
Yatirimcilardan fona devredilecek istirak paylarmin deger
tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon
portfoyilinden karsilanamaz.

Nakit tutarlar miisterinin talebine bagli olarak, saklama
kurulusu nezdinde nemalandirilabilir. Bu durumda katilma
hesaplarinda, para piyasasi katilim fonu katilma paylarinda,
kisa vadeli kira sertifikalar1 katilim fonu katilma paylarinda,
vaad sozlesmelerinde/BIST Taahhiitlii Islemler Pazari’nda
gerceklestirilen faizsiz islemlerde degerlendirilebilir.

Nema tutarlar1 fon pay1 aliminda kullanilmaz.

Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylari Kurucu
tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve yatirimci adina
saklanmak iizere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa
MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama hizmeti veren
kurulus da aym tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy
Saklayicis1 nezdindeki hesabina yatirir.

Istirak paylarinin ise Fon’a devrine iliskin yasal prosediir
tamamlandiktan sonra, devir karsiligi olarak daha Once
hesaplanmis olan katilma payr katilma paylann Kurucu

19




tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve yatirnmei adina
saklanmak iizere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa
MKK nezdinde devredilir. Buna iliskin esaslara ayrica
yatirimcl s6zlesmesinde yer verilir.

4. Satis Talimatlar1 ve Satis Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Katilma paylart tasfiye, erken dagitim ve yatirimci
bilgilendirme dokiimanlarinda yatinm yapma kararim
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu harig
olmak iizere sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir.
Bu durumda yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu ve
dagitic1 tarafindan olusturulacak olup yatirimcilarin ayrica
satim talimati vermesine gerek yoktur. Fon siiresinin sona
ermesini takiben 10 is giinii icerisinde katilma paylarimnin
bedelleri yatirimcilara ddenir.

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen istisnalar disinda Fon paylari
sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatinmcilar adina satim talimatlari  kurucu tarafindan
olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek
yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon ictiiziigliniin 16.
maddesi ve igbu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar ¢ergevesinde
yatirimcilara 6denir.

Tasfiye, erken dagitim ve yatinmci bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirnm yapma kararimi etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi durumundakigikislarda istirak
pay1 karsiligi ¢ikis olmayacaktir.

5. Erken Dagitima iliskin Esaslar

Fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borg¢larinin
O6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu
Yonetim Kurulu karariyla ve tiim yatirimcilarin onayi ile
olugan nakit fazlasi katilma payr sahiplerine katilma pay1
iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda Erken Dagitim ile
dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken
Dagitim kararin1 takip eden is giinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Erken Dagitim’da
iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve
katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1
oranindaki adet katilma paymni iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip
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oldugu paylarin toplam katilma paylart icindeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlari yatirrmeinm
bireysel saklama kurulusundaki hesabina yatirilir. Yatirimci
sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatirimeilar Erken Dagitim i¢in onay vermis sayilir.
Her durumda yatirime1 s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi onay
hiikmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlart diginda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta Ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmay1p, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma payr geri alimi (pay bozumu)
yapilmak suretiyle, katilma payi1 sahiplerine dagitilmasina da
karar verebilir.

Benzer sekilde yatirimei bilgilendirme dokiimanlarinda
yatinm yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmasi durumunda Kurucu Yonetim Kurulu onayiyla
katilma paylarinin Fon’a iadesi kabul edilir. Katilma
paylariin Fon’a iadesinde s6z konusu kararlarda belirlenen
giiniin Fon fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1
degeri kullanilir ve karar takip eden 5 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

6. Fon Siiresinin Sonundaki Katilma Pay1 iadeleri

Fon siiresinin sonunda, Katilma paylarinin Fon’a iadesinde ise
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii olugan finansal tablo ve
fiyat raporunun takip eden 1 ay i¢inde bagimsiz denetimden
gegirilerek hazirlanan Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. iade tutarlari, fon siiresinin sonu
itibariyle hazirlanarak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10 i giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin
satis1, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim
kurulu karan ile katilma pay:1 sahiplerine paylari oraninda
dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Y 6netim
Kurulu'nun kararini takip eden is gilinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyatt kullanilir. Kurucu yonetim
kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler. Tasfiye donemi
dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boéliinmesi sonucu ¢ikan adedin
en yakin 1.000 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati
vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay1
oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1
sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar
icindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar

21




yatirmmemin bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki
hesabina yatirilir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da
ayni tarihte iade edilen paylar1 Kurucu’ya MKK nezdinde
devreder. S6z konusu paylar Kurucu tarafindan iptal edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda
denk gelen miktarda katilma paymi iade etmekten imtina
edemez.

7. Katilma paylarimn nitelikli yatirnmeilar arasinda devri

Katilma paylarinin nitelikli yatinmcilar arasinda devri,
Kurucunun yatirnrm komitesinin onay1 ile miimkiindiir.
Katilma paylarin1 devretmek isteyen yatirimcilarin, yazili
taleple fon kurucusuna bagvurmalar1 gereklidir.

Nitelikli yatirimecilar arasinda katilma payr devrinin
gercgeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimci vasiflarimi haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiirliten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip
eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirnmcilarin hesaplart arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine iligkin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma
pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin
katilma paylarmin elde tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler
bulunmasi durumunda, bu hak ve ylkimlilikler de
devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya

gecer.

8. Tasfiye Donemine Ozel Esaslar

Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay
sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarimin tahsili ve borglarinin
0denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi
pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler.
Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminde istirak pay1 karsiligi ¢ikis olmayacaktir.
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Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fon igtiiziigi ve finansal raporlar Kurucu’dan, Kurucunun
resmi internet sitesinden (www.denizportfoy.com) ve
KAP’tan temin edilebilir.

Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini
takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise
ara donemin bitimini takip eden 30 giin iginde KAP’ta
yayimlanir ve Kurul’a génderilir. S6z konusu raporlar ayrica,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is glinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir
niteligindeki bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar pay1 dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iligskin esaslar

Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Yonetici, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri,
katilim pay1 geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen
gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olugmasi durumunda, nakit fazlasimi isbu ihrag belgesi ve
yatinmcr sOzlesmesinde belirlenen esaslar cercevesinde,
Yatirim Komitesi karar1 ile katilma payt sahiplerine
dagitabilir.

Kar dagitilmasina karar verilen giin; fon yatirimeilar
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon
fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil
edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline
iligkin usul ve esaslar katilma pay1 satisina baglanmadan
kurucunun yonetim kurulu karar ile belirlenir. Katilma pay1
pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulusg
tarafindan, katilma pay1 satist yapilacak yatirimcilara
performans {iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma payr satis
yapilacak yatirimcilardan performans iicretine iliskin usul ve
esaslart kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur.
Portfoy  saklayicisi  tarafindan  performans  iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarmin kurucunun yodnetim
kurulu karar ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yapilip yapilmadigir hususu kontrol edilerek, anilan usul ve
esaslara aykir1 bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan
$0z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Fon toplam gider oran

Fon’dan karsilanan, Fon yonetim {icreti dahil olmak {izere Fon
toplam gider orani, Fon toplam degerinin yillik azami %20
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(ylizde yirmi)’si olarak uygulanir. Performans tcreti, Fon
toplam gider oranina dahil edilmez.

Her hesap doneminin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik
Fon toplam gideri oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem
icinde hesaplanan giinliikk ortalama Fon toplam degerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar yilin son is giinii itibariyle Y 6netici tarafindan Fon'a
iade edilmek {izere tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 (bes) is
giinii icinde Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi 6ngdriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon’un son hesap donemi itibari ile hesaplanan fon toplam
degerinin en fazla %50’si oraninda kredi veya faizsiz
finansman kullanilabilir. Kredi kullaniminin gergeklestigi
hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda
aciklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmasi gereklidir.

Fon tarafindan bu sekilde bir kredi kullanmasi halinde
kredinin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar,
alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev arag islemleri
yapilmast  Ongoriiliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20'sini agamaz. Bu kapsamda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimeilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda

gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyiine
dahil edilir.

Katilma paylariin satiginda
kullanilacak dagitim kanallar

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem
gérmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin satisinin ve fona
iadesinin istirak paylar karsiliginda
gerceklestirilip
gerceklestirilemeyecegi
bilgi.

hakkinda

Katilma paylari nakdin yani sira istirak paylari karsiliginda da
ihrag edilir.

Katilma payr satisinin veya fona iadesinin istirak pay1
karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda, Fon tarafindan
sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim
sirketinin paylar1 hari¢ olmak {izere, katilma pay1 karsiliginda
yatirnmcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek
istirak paylarinin deger tespitine yonelik Kurulca uygun
goriilen kuruluglara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 satisinda
esas alinacak deger, degerleme raporunda ulagilan degerden
fazla, katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger ise
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degerleme raporunda ulasilan degerden az olamaz.
Yatirimcilardan fona veya fondan yatirimeilara devredilecek
istirak paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora
iliskin masraflar fon portféyiinden karsilanamaz. Fon katilma
paylarinin fona iadesinin istirak paylarmin fon katilma pay1
sahibine devri suretiyle gerceklestirilmek istenmesi
durumunda, her islem Oncesinde varsa fonun mevcut tim
katilma pay1 sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi veya bu
islemlere iligkin onayin yatirimci sézlegsmelerinde yer almasi,
bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi ve
s0z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil
boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Fon katilma paylarmin degeri, fiyat hesaplanmasini
miiteakiben 5 (bes) is glinii igerisinde Kurucunun resmi
internet sitesi olan www.denizportfoy.com adresinde ilan
edilmek suretiyle katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylarmin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere isbu ihra¢ belgesinin “Fon’a katilma ve Fon’dan
ayrilmaya iligkin esaslar” baglikli boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda

Katilma paylarinin satist ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz.

bilgi.
Katilma paylarinin  sadece fon Fon paylari, tasfiye, erken dagitim ve yatirimci bilgilendirme
sliresinin sonunda nakde dokiimanlarinda yatinm yapma kararimi etkileyebilecek

doniistiiriiliip/donistiirilmeyecegine
iliskin bilgi.

nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢ olmak {izere
sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirima
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil icinde asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak
taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 (iki) yil
igerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce
girisim sermayesi portfoyiine iliskin
ozel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina
iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslari
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlama
zorunlulugu bulunmamaktadir. Zorunluluk olmamasina
ragmen, Fon toplam degerinde gergeklesmesi olasi
degisiklikler dikkate alinarak, yatirimeilarin kaynak taahhiidi
O0demelerinden oOnce, Odenecek tutar karsiliginda ihrag
edilecek katilma payr sayisinin  dogru sekilde tespit
edilebilmesi amactyla Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde 6zel
degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel degerleme
raporunun bedeli yatirimer tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim risk tiirleri
tamimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri dnleyici
tedbirler konusunda ¢aligmalar yapilmistir. Boylece s6z
konusu risklerin yonetilmesine iligkin olarak kurucu f{ist
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yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi
sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
onlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek yatirim
araclarina yatirim yapmaya, portfdyiinii vade, para birimi,
sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore ¢esitlendirmeye
ve ihtiyaglara gore vade — miktar uyumuna Ozen
gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfoyiline uygulanan stres testleri ile Olciilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek 6nlemler belirlenir.

Tanimlanmis risklere dair olgiim ve Onlemler asagida
belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfoyiine senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1 yilda Borsa
Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyiik deger kaybinin
iizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik
degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portféye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk
profilleri dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullanilmas1 suretiyle, riske maruz
degerler, girisim sermayesi sirketlerinin degerlemesinin
degistigi donemlerinde hesaplanarak yatirim komitesi ile
paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski
dikkate alinarak borsada islem goren benzer risk profilindeki
sirketlerin getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

a) Faiz Oran1 Riski

b) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski

¢) Kar Pay1 Orami Riski

d) Kur Riski

Faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari, kar pay1 oranlar1 ve doviz
kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile
analiz edilerek, stres test sonuglart fon degerleme
donemlerinde yatirim komitesi ile paylagilir.

Finansman Riski:

Fonun bir yatirmmi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi
yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar da islem
goren kamu ve/veya Ozel sektdr borg¢lanma araglari, pay
senetleri, yatirim yapilmasi beklenen siirede fona talep sonrasi
elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve
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bor¢lanma limitinin heniiz kullanilmamig kismu ilave edilerek
bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan
yatinmi finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi
halinde olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde yatirim
komitesi bilgilendirilecektir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayi¢ degerinin %10'una kadar borsada veya borsa
disinda repo yapilabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank
Para Piyasasi iglemleri yapilabilir. Bu oranin %9 seviyesine
ulagmasi halinde erken uyari sistemi devreye girecek ve
yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon toplam
degerinin azami %50'si oraninda kredi kullanabilirler. Bu
oranin %45 seviyesine ulagmasi halinde erken uyar sistemi
devreye girecek ve yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam
degerinin %10'unun fondan ¢ikis yapacagi varsayimi altinda,
likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net ¢ikislart karsilama
orani hesaplanmaktadir. Oranin 1'in {izerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan ¢ikiglar)

Degerleme raporlart ile olusan toplam girisim sermayesi
yatirimlar1 degerinin ilk katilma pay1 satigi tarihinden sonraki
36 ay boyunca ardisik 4 degerleme donemi boyunca diismesi
veya bu siire sonrasinda ardisik 2 degerleme donemi boyunca
diismesi ve toplam diisiisiin %20’yi asmas1 halinde likidite
riski olusacaktir. Bu durumun olugmasi halinde yatirim
komitesi bilgilendirilecektir.

Kars1 Taraf Riski:

Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak ylkiimliiliiglinii kismen ya da tamamen 10 is giinii
icerisinde yerine getirmedigi durumlarda yatirim komitesi
ayni giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Kaldirag  yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin
Olclimiinde standart yontem kullanilmaktadir.

1- Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayr1 ayr1 pozisyon
hesaplamas1 yapilir.

2-Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari
cergevesinde kaldirag yaratan islemlerin net pozisyonu
hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam
acik pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tiirev araclarim fon toplam degerinin
%20'sini as1p asmadig risk yazilimimiz "RiskGround" ile fon
degerleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

Degerleme Riski:
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Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile kurucu
bilinyesinde degerleme yapilacak ve yatirim yapilan girisim
sirketleri icin bagimsiz degerleme sirketinden yilda bir
degerleme hizmeti alinacaktir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlas1 Kurulun finansal
raporlama standartlarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda,
ayni grubun girisim sermayesi yatirimlarina yatirildigi anda
yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz i¢ Kontrol birimi
vasitast ile operasyonel riskler diizenli olarak takip edilmekte
ve ihlaller yatirnm komitesine raporlanmaktadir.

Yasal Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz i¢ Kontrol birimi
vasitasi ile 6zellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
ortaya cikan degisiklikler Fon agisindan diizenli kontrolii
saglanmakta ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yatirinm Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptigi her bir karst kurumun sézlesme
ylikiimliilikklerini kismen veya tamamen 3 isgiinii icinde
yerine getiremedigi durumlarda yatirnm komitesi ayni giin
icinde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi igin yatirim yapilan sirketlerin
kaldirag ve bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlar1 her ay takip
edilerek, bu oranlara cesitli makroekonomik varsayimlar
altinda stres testleri uygulanacak ve risk teskil edebilecek
durumlar i¢in gerekli 6nlemler alinacaktir. Bu stres testlerinde
kullanilacak oranlarin bazilar1 asagida oOrnek olarak
verilmistir:

* Net borg / 6denmis sermaye orant

* Net bor¢ / FAVOK

* Faiz ylkiimliiligii / Operasyonel nakit akis1

* Acik pozisyon riski

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi
vasitasiyla takip edilir, gerektiginde uzman bir hukuk
firmasindan danigmanlik servisi alinabilir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatinm yaptigi tim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecek ve
operasyonlarin isleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor
talep edebilecektir.
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Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatirimi Riski:
Kurucu yatirinm yaptigi tiim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecektir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon siiresinin son 2 yilini olusturan tasfiye déneminde pay
sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni
bir yatinm yapilamaz. Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda  dagitilir. Ek  olarak  istirak  paylarinin
yatinnmciya/yatirimeilara devri karsiliginda katilma paylari
iade alinabilir.

Thra¢ belgesinde belirtilen pay fiyat1 aciklanma tarihlerinde,
Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Tedaviildeki katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine Fon adinin Ticaret Sicili’'nden
silinmesi i¢in keyfiyet kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte
Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 is giinii
icinde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatinmm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Mevzuatta dngdriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon,
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye
edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, I1I-52.4 sayili
Girisim Sermayesi Yatirinm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nde, fon ictiliziigiinde ve bu ihrag belgesinde hiikiim
bulunmayan konularda, 111-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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Fon'un ve fon yatinmcilarmin | : | Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thrace1
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirirm Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri

Adi, Soyadi Adi, Soyadi
Gorevi Gorevi
Imza Imza
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