KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU
KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI A.S. KOBI GIRiSiIM SERMAYESI
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLISKiN ITHRAC BELGESIDIR.

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun tarih ve _sayili karan
ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiizlik, ihra¢ belgesindeki esaslar c¢ergevesinde satis baslangic tarihi
olarak belirlenen tarthinden itibaren, igbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi hiikiimleri
ile Sermaye Piyasasi Kanunu, I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi (“Teblig”) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimci
sOzlesmesi hiikiimleri ile Tiirk Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi | : | Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S

Altunizade Mah. Kisikli1 Cad. Sarkuysan Ak
Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar- Istanbul

Thraca iliskin yetkili organ kararvkarar | : | 19/03/2018 tarihli 2018/6 say1l karar
tarihi

Katilma paylarimin  pazarlama  ve | : | Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.S
dagitmm gerceklestirecek kurucu ve (“Kurucu”) ve Kuveyt Tiirk Katilim
varsa portfoy yonetim sirketleri ile Bankas1 A.S.

katilma paylarimin alim satimina aracihk
edecek yatirnm Kkuruluslarinin ticaret
unvani

Satis Yontemi : | Yurticinde ve/veya yurtdisinda yerlesik
nitelikli yatirimciya satig

Katilma payma iliskin asgari islem | : | Yoktur.
limitleri (varsa)

Fon unvam : | Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. KOBI
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

* KT Portfoy Yonetimi A.S. KOBI Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu” olarak kurulan
fonun {linvani, sirket tinvaninin Kuveyt Tiirk
Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi
sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
15/12/2023 tarih ve 12233903- 305.04-46775
sayil1 izni ile Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi




A.S. KOBI Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
olarak degistirilmistir.

Fon tiiri

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk
katilma payr satis tarthinden itibaren
baslamak {izere 9 (dokuz) yildir. Fon
siiresinin son 2 (iki) y1l tasfiye donemidir.

Kurucu, Fon’un siiresine iliskin olarak,
yonetim kurulu karari ile Fon igtiiziiglinde
ve igsbu ihra¢ belgesinde yer alan ilgili
maddeler iizerinde tadil yapabilir.

Fon yoneticisinin unvam ve adresi

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.

Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan Ak
Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar- Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

T. Vakiflar Bankasi T.A.O

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
No:7/A-B 34768 Umraniye/ Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S

Fonun girisim sermayesi portfoyliniin
yonetimi ile ilgili tim islemler yonetim
kurulunca atanan yatirim komitesi tarafindan
yOnetilir.

Portfoylin girisim sermayesi yatirimlari
disindaki varliklardan olusan bolimii ise
asagida belirtilen kisiler tarafindan yonetilir:

Hamit Kiitiik: Genel Miidir (Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Tiirev
Araglar Lisansi)

Serkan Aml, Direktor: (Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araglar
Lisansi)

Dr. Erkan Sevin¢: Portfoy Yoneticisi
(Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi, Tiirev Araclar Lisanst,




Fon Kkurucusunun
iiyelerine iliskin bilgi

yonetim

kurulu

Dr. Rusen Ahmet Albayrak-Yonetim
Kurulu Baskam; Kuveyt Tiirk Katilim
Bankast A.S. Genel Midiir Yardimcisi,
Hazine ve Uluslararas1 Bankacilik

Hiiseyin Cevdet Yilmaz-Yonetim Kurulu
Baskan Vekili; Kuveyt Tirk Katilim
Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yardimcisi, Risk
Kontrol ve Uyum Bagkani

Bilal Sayin-Yoénetim Kurulu Uyesi; Kuveyt
Tirk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi, Krediler

Abdurrahman  Delipoyraz  -Yonetim
Kurulu Uyesi; Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Genel Midir Yardimcisi, KOBI
Bankaciligi

Hamit Kiitiik; Yonetim Kurulu Uyesi,
Genel Miidiir




Yatirim komitesine iliskin bilgi

:lYatirnm  komitesinin  Kurucu tarafindan

atanan tiyeleri asagida yer almaktadir
1. Genel Miidiir
Hamit KUTUK

2019 — Devam: Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir

2016 — 2019: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Aktif Pasif Y6netimi Miidiirii

2010 — 2016: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Hazine Pazarlama Midiirii

2006 — 2010: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Doviz Piyasalar1 Miidiirii

1997 — 2006: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Dealer

2. Girisim sermayesi yatirimlari konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi

Hiiseyin Cevdet YILMAZ

2019-Devam: Kuveyt Tiirk Portfoy

Yonetimi A.S. Teknogirisim GSYF, Kuveyt
Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Lonca GSYF
yatirim komitesi tiyesi

2012-Devam: Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Risk Kontrol ve Uyum Genel Miidiir Yardimcisi
2003-2012: Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S.
Denetim ve Risk Grubu Bagkant

2000-2003: Kuveyt Tirk Katillm Bankast A.S.
Teftis Kurulu Bagkani

1990-2000: Esbank Teftis Kurulu Bagkanligi,
Miifettis Yardimcist

3. Dort yillik yiiksekogrenim gormiis ve
girigim sermayesi yatirimlari konusunda en
az bes yulik tecriibeye sahip tam zamanlh
personel

Ramazan BAYRAM

2018-Devam:  Kuveyt Tiirk  Portfoy
Yonetimi  A.S.  Alternatif  Yatirimlar
Direktorii

2008-2018: Turkapital Holding B.S.C, 6zel
sermaye ve gayrimenkul yatirimlariin
gelistirilmesinden sorumlu iist diizey yonetici
1995-2008: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S, Yatinm Bankaciligi, direk/sermaye

yatirimlari, uluslararasi bankacilik,




yapilandirilmis finansman gibi bdoliimlerde
uzmanlik ve yoneticilik seviyelerinde
caligilmustir.

Yatirnm komitesi, Teblig’de nitelikleri
belirlenen 3 daimi {iiye ile birlikte 8 {iyeden
olusmaktadir.

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.




Fonu temsil etmek iizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Y oktur.

Fonun yatirnm stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon, biiyiime potansiyeli yiiksek, bu
potansiyeli yakalayabilmek i¢in sermaye
ihtiyac1 duyan anonim girket statiisiindeki
kiicik ve orta Olcekteki isletmelere
(KOBI’lere) fon toplam degerinin asgari
%51°1 oraninda yatinm yapar. Ayrica bu
firmalarin  fon kullanicis1 oldugu kira
sertifikalarina yatirim yapailabilir.

Yatinm yapilacak is ve isletmelerin
seciminde asagidaki Olciitler goz Oniinde
bulundurulur:

- Isletmenin ve ortaklarinin is diinyasinda
uzun yillara dayali gerek is deneyimi gerekse
is ahlaki acgisindan kredibiliteye sahip
olmalari,

- Isletme sahibinin/ortaklarinin  yenilikgi
girisimciler olmalart,

- Tahsilat riski asgari diizeyde olan (devlet
alim garantili ya da kurumsal bir sirket
tarafindan verilmis) siparis lizerine iiretim
yapilmasi,

- Isin, Tiirkiye ekonomisinde katma deger
yaratabilecek bir yenilik, sektorel ya da
bolgesel bir agilim icermesi,

- Yeni iretim araglar1 alinmasi, yeni
pazarlara girig gibi biiylime yatirimi olmasi,
- Saticilarin, alicilarin ya da rakiplerin satin
almmast ya da ilgili yan islere yatirim
yapilmasi gibi isi biiylitme ve ¢esitlendirme
yatirimi olmasi,

- Artan piyasa talebini karsilamak iizere
kapasite kullanimin1 artirmak amaciyla (ilave




isglici ya da hammadde gibi) {iretim
girdilerine yatirim yapilmasi,

- Operasyonel karliligit (FAVOK) pozitif
olmakla birlikte finansman yiikii vb.
nedenlerle net kar1 negatif olan gii¢
durumdaki isletmelere yatirim yapilmasi. Bu
kapsamdaki  yatinmlar, fonun girisim
sermayesi portfoyiiniin %20’sini
agmayacaktir.

Yatinm karar1 i¢in yukaridaki Olgiitlerin
herhangi biri ya da birkag¢1 bir arada yeterli
gortlebilir.

Fon, kamu kurumlarinin ve belediyelerin
bagli ortaklig1 ya da istiraki olan sirketlere de
yatirirm yapabilir. Fon girisim sirketi
niteligini haiz sirketlerin fon
kullanicisi/kaynak kurulus olacaklar1 kira
sertifikalar1 gibi ¢esitli katilim esasli (faizsiz)
finans  araglarma  yatirnrm  yapabilir.
Yatinmlarda imtiyazli azinlik paylarinin
alimi, ¢ogunluk hisselerine yatirnm ve diger
girisim  sermayesi  yatinm  fonlarma
yatirimlar olabilecektir.

Yapilan yatirnmlardan cikislar ise halka arz,
halka arz etmeksizin tahsisli veya nitelikli
yatirimcilara satis, diger pay sahiplerine satig
ve/veya diger yerli veya yabanci
fonlara/girisimcilere/yatirimcilara satig yahut
yatirrm  yapilan  sirketin  varliklarinin
satilmas1 ve/veya tasfiyesi seklinde olacaktir.

Fon’un yatinnm yapmay1 hedefledigi ana
sektorler, bilisim, teknoloji,
telekomiinikasyon, gida, saglik, enerji ve
dogal kaynaklar ve genel olarak imalat ve
hizmet sektorleri olmakla birlikte, Fon,
belirtilenler disindaki sektorlere de girisim
sermayesi yatirimi yapabilecektir.

Yatinm  stratejisi  ¢ergevesinde, Fon,
operasyonel karlilig1 (FAVOK) negatif olan
ve Fon’un yatirmmiyla kisa siirede (bir yil
icinde) pozitife donmesi beklenemeyecek
sorunlu sirketlere yatirim yapmayi ve geri
doniis siiresinin 5 (bes) yildan uzun olmasi
beklenen yatirimlara girmeyi
planlamamaktadir.




Girisim sermayesi yatirimlart diginda Fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve
islemlere Fon ictliziigliniin 10.11 no’lu
maddesinde yer verilmistir.

Fonun yatirim sinirlamalar ve risklerine
iliskin esaslar

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
siirlamalarina uyulur:

Fon portfoyiindeki KOBI tanimma giren
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51
olarak wuygulanacak olup, bu sirketlere
dogrudan yatinm fon toplam degerinin
%10’unun tizerinde olacaktir. Bu kapsamda
diger varlik ve islemlerin azami oran1 %49
olabilir. Fon, girisim sirketi niteligindeki
limited sirketlere yatirim yapabilir. Ilk
yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip
eden bir yil icinde anonim sirkete dontlisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadar ki
Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasini takip eden azami bir yil i¢inde
yatirirma yoOnlendirilmesi  zorunlu olup,
yatirrm  sinirlamalarina uyumun  asgari

kaynak taahhiidiiniin yatirima
yonlendirilmesinin ~ tamamlandig1  hesap
déneminin sonunda saglanmasi

gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen
asgari ve azami yatirim siirlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina
yeniden uyum saglanmasi ig¢in ek siire
verilmesi  talebiyle kurucunun Kurula
basvuruda bulunmasi miimkiindjir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari,
fon ile girisim sirketlerinin  yonetim
kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya
girisim  girketinin  yOnetim kontroliiniin
saglanmas1 halinde ise satin alima iliskin
imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi Kurula
iletilir.




Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate
alinarak belirlenen, Fon’un karsilagabilecegi
temel riskler asagida siralanmistir.

Finansman riski:

Girigim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin
odenmesi ve girisim sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi
fonlama ve sermaye artis1 bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fonun nakit ¢ikiglarin1 tam
olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Fon varliklarinin likit olmamasi
nedeniyle makul Dbir silirede piyasa
degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, 6zellikle
girisim  sermayesi yatirnmlarinin  nakde
dontistiiriilmesinin zaman almasi ve degere
iliskin belirsizlikler risk degerini
artirmaktadir. Fondan ¢ikislarin, Fon siiresi
sonunda olacak olmasi, likidite riskini
sinirlandirmaktadir.

Kar payr oram riski: Fon portfoyiine
(katilma hesab1 gibi) kara katilim olanagi
saglayan katilim bankacilig1 tirtinlerinin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu firinlerin
saglayacagt  kar paymin  miktarinda
piyasalarda yasanabilecek kar payr oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatirim yapilan girisim
sirketinin yOnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Yetersiz veya islemeyen
i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek kayip
riskidir.

Piyasa riski: Kar pay1 orani, kur, hisse
senedi ve benzeri piyasalarda meydana
gelebilecek  gelismeler sonucunda Fon
portfoyiinde yer alan varliklarin piyasa
degerinin diismesi ve/veya yiikiimliiliiklerin




piyasa degerinin artmast sonucunda Fon’da
zarar olugmasi olasiligidir.

Kur riski: Fondaki yabanci para cinsinden
varliklar ve yiikiimliilikler bazinda yabanci
para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
Lirasina  karst  deger kazanma  ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Kars1 taraf riski: Genel olarak Fon’un ve
Fon’un yatinm yaptig1 sirketlerin taraf
oldugu mal ve hizmet alim veya satimi
sozlesmeleri ile finansal sozlesmelerde;
sozlesmenin  kars1  tarafinin, sozlesme
gereklerine  uymayarak, ylkiimliligiini
kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolayr Fon’un zarara
ugrama riskini ifade etmektedir. Fonun
alacaklarinin tahsil edilememe riski olarak
tanimlanabilir. Karsi Taraf Riski
Raporu’nda, fonun alacaklarin fon toplam
degerine oranina yer verilir. Ayrica, fona
bor¢lu olan taraflar bazinda da s6z konusu
karsilagtirma yapilir.

Yogunlagsma riski: Belli bir
varlhiga/sektore/bolgeye/vadeye yogun
yatirirm yapilmasi sonucu Fon’un bu
varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalma olasiligini ifade eder.

Yasal riskler: Fon katilma paylarinin
satisindan  sonra yasal mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelen degisikliklerden Fon'un
olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi
ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya
cikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net
getirisini etkileyebilir.

Olagandis1 olaylarla karsilasma riski:
Dogal afetler, yangin, sel, terér eylemleri,
sira dis1 toplumsal olaylar gibi durumlarda
Fon’un zarar etmesi riskidir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan varliklarin
yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili
riskleri kapsar.
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Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin
mevzuat nezdinde yiikiimliiliklerini yerine
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu
riskler, sirketin {lilkemizde ve yurtdigindaki
biitin  kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yikiimliliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Ihracai Riski: Fon portfdyiine alinan
varliklarin  ihracgisinin  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Katihm Finans fIlkelerine Uyum Riski:
Fon’un tabi oldugu ve Yiksek Danigma
Kurulu tarafindan kontrol edilen uluslararasi
katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha
sonra sO6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfoylinden Yiiksek Danisma Kurulu'nca
belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmasi
riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar (TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL)

Disaridan alinan hizmetlere (degerleme,

hukuki damismanhk vb.) iliskin bilgi

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin olarak yonetim kurulu karar1 alinmasi
kosuluyla asagidaki konularda disaridan
danismanlik hizmeti alabilir:

Hukuki Danismanlik
Vergi Danigmanlhigi
Sektor Danigmanlig
Girisim  Sermayesi
Iliskin Danismanlik
Insan Kaynaklar1 Damismanlig
Finansal Danigmanlik

7. Operasyonel ve Bilgi Teknolojileri
Danigmanligi

b

Sirketlerine

Al

8. Sirket ve  Sirket Ortaklarinin
Arastirilmas1 Hakkinda Istihbarat ve
Risk Danigmanligi

°

Degerleme
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10. Alim Satim Danigsmanlig
11. Fikhi Danismanlik

Fon birim pay fiyat aciklama donemine
iliskin esaslar

Katilma pay1 alim satimina esas teskil edecek
Fon birim pay fiyatt 31 Mart tarihinde
hesaplanacak ve takip eden ilk is giiniinde
aciklanacaktir.

Kurucu yonetim kurulunda karar alinmasi
durumunda yatirimcilarin pay alim talimati
verecekleri  veya  kaynak  taahhiidii
O0demelerinin gerceklestirilecegi donemlerde
de katilma pay1 alimma esas teskil edecek
Fon birim pay fiyatinin hesaplanmasi
miimkiindiir.

Fon’a iliskin bilgi amaglh giinliik referans
fiyat agiklanir ancak agiklanan giinliik fiyat
iizerinden fon katilma payr alim-satimlari
gerceklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan
fiyat Kurul diizenlemeleri c¢ergevesinde
giinliik olarak hazirlanip tespit edilen
fiyattir. Giinliik agiklanan referans fiyat
hesaplamasinda fon portfoyiinde bulunan
girisim sermayesi yatirimlar1 haricindeki
finansal varliklar ve yikiimliilikler Kurul

diizenlemelerine uygun olarak
degerlendirilirken,  fon  portfoyiindeki
girisim  sermayesi yatirimlart  Teblig’de
belirtilen usul ve esaslar dahilinde

hazirlanan en giincel raporda yer alan veriler
dogrultusunda degerlemeye tabi tutulur.

Fon malvarh@indan
harcamalara iliskin esaslar

yapilabilecek
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Fon’a iligkin giderler Fon portfoylinden
karsilanir; yonetim ticreti dahil tiim giderlerin
toplaminin st sinir1 fon toplam degerinin
yillik %7,5’1dir.

Fon toplam  degerinin  giinlik %
0,00547’inden (ylizbindebesvirgiilkirkyedi)
yaklasik yillik % 2 (ylizde iki) olusan
yoOnetim ticreti tahakkuk ettirilir.

Bu {icret licer aylik donem sonlarii (Mart,
Haziran, Eyliil ve Aralik) izleyen 5 isgiinii
icerisinde Kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen
paylasim oranina gore Kurucu’ya ve
dagitictya Fon’dan 6denecektir.




Fon malvarhgindan Fon portfoyiiniin
yonetimi ile 1ilgili kurucuya 0Odenecek
yonetim Tlicreti, performans licreti ve Fon
ictlizigliniin 13.4 maddesinde belirtilenler
disinda harcama yapilamaz.

Portfoydeki  varhklarin
hakkinda bilgiler

degerlemesi

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin
degerleme esaslarina iliskin olarak Kurul
diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

Teblig’in  20. maddesi uyarinca fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesinin asgari olarak
her takvim yili sonu itibari ile yapilmasi
zorunludur. Bu c¢ercevede, yilda bir kere
degerleme yapilan donemlerde, Fon’un
yatirim yaptig girisim sirketlerinin heniiz
yilsonu finansal tablolar1 kesinlesmemis
oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon’un
hesap doneminin sonuna en yakin tarihli olan
finansal tablolar tizerinden degerleme raporu
hazirlatilir.

Girisim sermayesi yatirimlarmin
degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes yi1l boyunca kurucu nezdinde
de saklanir.

Kurucu yonetim kurulunda karar alinmasi
durumunda, yatirimcilarin pay alim talimati
verecekleri  veya  kaynak  taahhiidii
O0demelerinin gerceklestirilecegi donemlerde
katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon
birim pay fiyatinin hesaplanmasi amaciyla
0zel degerleme raporlar1 da hazirlatilabilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki ii¢ ay
icerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar1 ~ tarafindan  hazirlanan  bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi
karar1 almmasi sartiyla ilgili  girisim
sermayesi yatirnminin hesap dénemi sonu
degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.
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Fon gelir gider farkimin katilma pay:
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon gelir gider farki fon toplam degerine ve
dolayisiyla hesaplanan katilma payi birim
fiyatina yanstyacaktir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtliziik
ve ihrac belgesinde belirtilen esaslara gore
tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar pay1r dagitim tarihinin baslangig
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarin1  ihra¢  belgesinde  belirlenen
siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugsan kardan
paylarim1 almis olurlar. Fon, ayrica kar pay1
dagitim1 yapmayacaktir.

Fon siiresi i¢inde KOBI ydnetmeliginde yer
alan firmalara yapilan yatirimlarin satis1 s6z
konusu olabilir. Bu satis sonucu, KOBI
girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan
yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngoriilen %49
oranindaki azami sinir1 asarsa, Kurucu, yeni
girisim sermayesi yatirimi yapilmayip soz
konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri
alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle,
katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar
verebilir. Bu durumda %49 smirini asan

kisim, Kurucunun, daha  fazlasimin
dagitimina iliskin bir karar1 olmadikca, karar
tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas
alinarak katilma pay1 sahiplerine fondaki
paylari oraninda ve katilma paylarinin
tamamen veya kismen fona iadesi kosuluyla
nakden dagitilir. Bu dagitim, yatirimcilarin
Fona zorunlu katilma payr satisi/iadesi
gerceklestirmesi  (pay bozumu) suretiyle
yapilir.
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Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

1. Genel Esaslar

1.1. Fon  katilma  paylarnn  kaynak
taahhiidiinde bulunan ve/veya pay alim
talimat1 veren ve Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

1.2. Katilma pay1 satin alinmasi veya fona
iadesinde isbu ihra¢ belgesi hiikiimleri
cer¢evesinde Kurucu’ya bagvurularak alim
satim talimati verilir.

1.3. Savas, ekonomik kriz, olagan dis1
ekonomik ve finansal olaylarin
gerceklesmesi, ekonomik  birliklerin
dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
sermaye piyasasi araglarmin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiistii olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon  birim pay  degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satim1 durdurulabilir.

1.4. Katilma pay1 satigi, katilma pay1
bedelinin tam olarak nakden ddenmesi veya
bu degere karsilik gelen istirak paylarinin
fona devredilmesi; katilma paymnin fona
iadesi ise yalnizca Fon siiresinin sonunda,
yatirimcilarin  katilma paylarinin  nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik
gelen istirak paylarmin  yatirnmcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

1.5. Kurucu'nun kendi adma yapacagi
islemler de dahil alinan tiim katilma pay1
alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayri ayr1 olmak {izere
miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler
bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

1.6. Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar
arasinda devri miimkiindiir.  Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in  devralan kisi
ve/veya kuruluglarin nitelikli  yatirimer
vasiflarin1 haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin  devir  islemlerini  yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir
islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar
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fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim
ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden
devir  islemlerini  yiirliten  kurulus
sorumludur. Bu devirler, Kurucu onayina
baghdir.

1.7. Katilma paylarinin satig1 ve fona iadesi
Tiirk Lirasinin (TL) yani sira, miinhasiran
Tiirkiye’de yerlesik  yabancilara, yurt
disinda yerlesik kisilere satilmak iizere pay
grubu olusturulmak suretiyle Amerikan
Dolar1 (USD) iizerinden de gerceklestirilir.

1.8. Fon katilma paylar1t A ve B grubu
olarak ikiye ayrilmistir. A grubu fon
katilma paylarinin birim pay degeri TL
cinsinden, B grubu fon katilma paylarmin
birim pay degeri ise USD cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B grubu paylarin
USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda;
ilgili giin i¢cin TCMB tarafindan saat
15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
USD doviz alis kuru esas alimir. B grubu
paylarin birim pay degeri, A grubu paylar
icin hesaplanmis birim pay degerinin
yukarida bahsedilen kura bdliinmesi ile
bulunur. Degerleme giiniiniin tatil olmasi
durumunda, bir Onceki is giiniinde
degerleme yapilacaktir.

19. TL ve USD d&denerek satin alinan
fon katilma paylarinin fona iade edilmesi
durumunda O6deme ayni para birimi
cinsinden yapilir.

2. Alim Talimatlar:1 ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslari

2.1. Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmasimi takip eden 12 aylik siire ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmis olup bu siirede
toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler
kapsaminda A grubu paylar i¢in 1 TL deger
lizerinden katilma pay1 satis1
gergeklestirilmistir. Bu sekilde
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gerceklestirilen ilk  katilma payr satis
tarthinden sonra da nitelikli yatirnmcilar
allm talimati vermek veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fona
katilabilir. A grubu  pay  sahibi
yatinmcilarin - bu  donemden  sonra
verdikleri katilma payr alim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden katilma
payr alim satimlarinda esas alinacak ilk
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir. B grubu paylar
i¢cin hesaplanmis birim pay degeri, bu fiyat
raporunda aciklanan pay fiyatinin yukarida
( madde 1.8) atif yapilan kura boliinmesi
ile bulunur

2.2. Kaynak taahhiitleri sadece nakit
olarak  verilebilir, kaynak taahhidi
digindaki katilma payr alimlar1 nakit veya
istirak pay1 karsiliginda olabilir.

2.3. Tasfiye doneminin baslangicindan
itibaren Fona yeni nitelikli yatirime1 kabul
edilmeyecektir.

2.4. Katilma pay1 alim islemi
gerceklestirme  giinleri  ve  donemleri
asagida belirtilmektedir. Belirtilen gilinlerin
tatil gilinlerine denk gelmesi durumunda
takip eden is giinii isleme esas alinir:

Pay Almmma Konu 31 Mart

Fiyat Raporlarinin

Hesaplandigi tarih

Alim Talimatlarina 31 Mart’1 takip
Esas Fiyatin eden ilk is giinii
Aciklanma Tarihi

Alim Talimatlarinin 31 Mart’1 takip
Gergeklesme Tarihi eden ilk is giinii

Yukaridaki tabloda yer verilen ddnem
disinda Fon portfoyiine dahil edilecek
girisim sermayesi yatirimlarinda,
portfoydeki sirketlerin birlesme, bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye arttirmmi  gibi
sermaye islemlerinde, fon degerinde ciddi
oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde,
fona yeni yatirimci kabul edilmesi, fondan
cikig gibi durumlarda Kurucu Yonetim
Kurulu'nca fon birim pay degeri
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hesaplanmasina ve yeni fon katilma pay1
thracina karar verilebilir. Hesaplanan fon
birim pay degeri 10 is gilinii icerisinde
aciklanir.

Alim talimatmin karsiliginda tahsil edilen
tutarlar nemalandirilmayacaktir.

3.Satis  Talimatlarn ve  Satig
Bedelinin Odenme Esaslari

3.1. Katilma paylari, tasfiye donemi, erken
dagittm ve yatinmci  bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirirm yapma kararim
etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmast durumu hari¢ olmak {izere,
sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Bu durumda ayrica satim talimati
verilmesine gerek bulunmayip katilma
paylarmin bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16.
maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde
belirtilen hususlar gercevesinde
yatirimcilara ddenir.

3.2. Katilma paylarmin  Fon siiresinin
sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon
stiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden gecmis Fon fiyat
raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1
degeri kullanilir. lade tutarlar, fon
stiresinin sonu itibari ile hazirlanacak
bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasimi takip
eden 5 is gilini igerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

3.3. Katilma paylarmin  Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilmesi durumunda
ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarinin bedeli en
ge¢ Fon siiresinin sonundan itibaren 3 (ii¢)
ay icinde ictiizik ve ihrag Dbelgesi
hiiklimleri  ¢ergevesinde  yatirimcilara
Odenir.

34. Fon siiresinin sonunda katilma
paylarinin  fona iadesi istirak pay1
karsiliginda gerceklestirilebilir.

3.5. Ayrica yatinmci bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirnm yapma kararini
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etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmasi halinde fon katilma payin iade
etmek isteyen yatinmcilarin  talebi
karsilanacaktir.

4. Tasfiye Donemine Iliskin  Ozel
Hiikiimler

4.1. Fon siiresinin son 2 (iki) yilini
olusturan tasfiye doneminde katilma pay1
sahipleri katilma payr alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon varliklarinin satisi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukc¢a, olusan nakit
fazlas1 pay sahiplerine paylart oraninda
dagitilir. Bu amagla, “Fon birim pay fiyat
actklama  donemine  iliskin  esaslar”
boliimiinde yer verilen fiyat raporu agiklama
tarihlerinde, = Kurucu  Fon’daki  nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylar1 nispetinde her bir pay
sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tim
pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan
tutar kadar satim talimati1 vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.
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Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.ktportfoy.com.tr adresinden temin
edilebilir.

Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1
aylik ara donem finansal raporlar ise ara
donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde
Kurul’a gonderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip
10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Denge  Bagimsiz ~ Denetim Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar pay1 dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Fon kér pay1 dagitimi yapmayacaktir.

Performans icreti, Teblig’in 24. maddesi
cergevesinde yatirimcidan tahsil edilecektir.

Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi’nde yer alan performans
ticretlendirmesine iliskin tiim diizenlemelere
uyulur.

Fon toplam gider oram

Fon’dan karsilanan yonetim iicreti ve
performans iicret dahil Fon toplam gider
orani Ust siirt fon toplam degerinin yillik
% 7,5°1___ (ylizdeyedivirgiilbes) olarak
uygulanir.

Her hesap donemin son is giinii itibariyla,
belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kisminin asilip
asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas
alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar y1lin son
isglinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
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O0denmek {lizere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes isgiinii icinde Kurucu tarafindan
Fon’a ddenir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa
dahi Fondan yapilabilecek harcamalar
disinda Fona gider tahakkuk ettirilemez ve
Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi1 ongoriililyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50’si oraninda, katilim
bankalarindan olmak sart1 ile finansman
(kredi) kullanabilir. Finansman (kredi)
kullanilmast halinde kullanilan finansmanin
tutar1, kullandirma (finansman, kredi) orani,
alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarihe iligkin bilgiler hesap ddneminin
bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arac¢ islemleri
yapilmasi1 ongoriililyorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, tiirev ara¢ islemlerine portfoyiinii
risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir.

Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik
pozisyon tutar1 Fon toplam degerinin
%20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara
en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarimin satisinda kullanilacak
dagitim kanallar

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Katilma paylarmmin istirak  paylan
karsihginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma pay1 satisi, istirak paylarmin fona
devredilmesi suretiyle de
gerceklestirilebilir. Istirak paylarmin Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki
kriterler uygulanir. Istirak paylar1 Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme
raporu mevcut bir girisim sirketinin paylari
hari¢ olmak iizere istirak paylarinin toplam
degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir
ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma payr ihra¢ edilir. Diizenlenen
degerleme raporunun iicreti istirak payini
devredecek yatirimci tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsiliginda,
devreden yatirimcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukar1 olmamak iizere,
$0z konusu hukuki devrin tamamlandig: giin
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aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim  katilma pay1 fiyatina  gore
belirlenecek olan adette katilma paylar
verilecektir.

Katilma paylarinin fona iadesinin istirak
pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi
durumunda, katilma payr karsiliginda
fondan yatinmcilara devredilecek istirak
paylarinin deger tespitine yonelik Kurulca
uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir.
Katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger
hazirlanan raporda ulasilan degerden az
olamaz. Fondan yatirimcilara devredilecek
istirak paylarmin deger tespitine yoOnelik
hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon
portfoyiinden karsilanamaz. Fon katilma
paylarinin fona iadesinin istirak paylarinin
fon katilma pay1 sahibine devri suretiyle
gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her
islem Oncesinde varsa fonun mevcut tim
katilma pay1 sahiplerinin mutabakatlarinin
alinmas1 veya bu islemlere iliskin onaym
yatirimcr sozlesmelerinde yer almasi, bu
hususun portfoy saklayicis1 tarafindan da
teyit edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon
stiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca

kurucu nezdinde muhafaza  edilmesi
zorunludur.

Nitelikli katilma payr ihra¢ edilip Nitelikli katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 sahiplerine veya Yoktur.

bunlarin yasal temsilcilerine taninan

yonetimsel haklar ile varsa kar payl

imtiyazlarina iliskin bilgiler

Fon katilma paylarinin  degerlerinin Kurucunun resmi internet sitesi olan

yatirimcilara bildirim esas ve usulleri www.ktportfoy.com.tr adresinden ve Kuveyt
Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin

www.kuveytturk.com.tr adresinde yer alan
resmi internet subesinden duyurulacaktir.
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Katilma paylarimin satis1 ve fona iadesine
iliskin esas ve usuller

(Katilma paylarimin satisi, fon birim pay
degerinin tam olarak nakden édenmesi veya
bu degere karsilik gelen istirak payinin fona
devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi
ise yatirumcilarin katilma paylarinin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore nakde
cevrilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.)

- Alm talimatlar1 tutar veya pay olarak
verilir.

- Fona ilk yatirim A grubu paylar i¢in 1 TL
deger ilizerinden gergeklestirilmistir.

- Takip eden kaynak taahhiidii ve/veya
katilma pay alim talimatlarinda ise A grubu
paylar icin talimatin verilmesini takip eden
ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma pay1
fiyat1 lizerinden yerine getirilir. B grubu
paylar i¢in hesaplanmis birim pay degeri, bu
fiyat raporunda agiklanan pay fiyatinin
yukarida ( madde 1.8) atif yapilan kura
bdliinmesi ile bulunur

- Kaynak taahhiitlerinin, kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi
Fon’un nakit ihtiyaglarimi karsilamak i¢in
yatinmer sozlesmesinde belirtilen usullerle
yatirimcilardan Fon’a ddenmesi talep edilir.
Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi
sonrasinda  yatirimci, kaynak  taahhiidii
O0deme talebinde belirtilen tutarda alim
talimat1 vermis sayilir.

- Kaynak taahhiidii ¢agrilarma ilisgkin alim
talimatlart Kurucu tarafindan olusturulur.
Allm  talimatiin  verilmesi  sirasinda
O0denecek kaynak taahhiidii tutarinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir.

- Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak
verilebilir.

- Katilma paylan, Tasfiye Donemi ve
Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece
Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.
Bu durumda ayrica satim talimati
verilmesine gerek bulunmayip katilma
paylarinin bedelleri Fon igtliziigliniin 16.
maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde
belirtilen hususlar ¢er¢evesinde yatirimcilara
Odenir.

- Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin
son gilinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay1r degeri
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kullamlir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu
itibari ile hazirlanacak bagimsiz denetimden
gecmis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 isgiinii i¢erisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

- Fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslari
bolimiinde  belirtildigi  {lizere,  girisim
sermayesi  yatirimlart  disinda  kalan
yatirimlar, ilgili mevzuatta ongoriilen %49
oranindaki azami sinir1 agarsa, Kurucu, yeni
girisim sermayesi yatirimi yapilmayip soz
konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri
allmi (pay bozumu) yapilmak suretiyle,
katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar
verebilir.

- Bu durumda pay bozumuna konu edilmek
suretiyle iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin
1.000 pay ve katlarina asagt dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
payr sahibi iade almmacak katilma
paylarindan pay1r oranindaki adet katilma
paymi iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1
oranina tekabiil eden iade adedinden farkli
adette iade yapamaz. Iade edilen paylarin
tutarlar1 yatinmeinin hesabina yatirilir.
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Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde
giris cilkis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacag hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satis1 ve Fona iadesinde
giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz. Fon
siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde
satig komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarimin sadece fon siiresinin
sonunda nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriillmeyecegine
iliskin bilgi.

- Yatirimcilar Fon siiresi boyunca
katilma payin kendi talepleri ile
iade edemezler. Katilma paylari
sadece Fon siiresi sonunda nakde
doniistiiriilebilir. Nitelikli
yatirimcilarin kendi aralarindaki
pay devir haklar1 saklidir.

- Ayrica, ihrag belgesinin “Fon’un
Tasfiye Sekli Hakkinda Bilgiler”
baslikli bolimiinde belirtildigi
tizere Erken Tasfiye s6z konusu
olabilir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu

ihrag belgesinde yer verilmistir.
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tahsil
yatirima

Kaynak taahhiidii tutarimmn,
edilmesini miiteakip
yonlendirilme siiresi

Kaynak taahhiidii 6demelerinden &ncel
girisim sermayesi portfoyiine iligkin 06zel
degerleme raporu hazirlama zorunlulugyl
bulunmamaktadir.

Kaynak taahhiidii O6demelerinden once
girisim sermayesi portfoyiine iliskin o6zel
degerleme raporu hazirlatihp
hazirlatilmayacagina iliskin bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden &nce
girisim sermayesi portfoyiline iliskin 6zel
degerleme raporu hazirlanmaz.

Hazirlatilmas1 durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslar
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demesine miinhasiran
(yil sonu degerlemesi disinda) degerleme
raporlarinin hazirlatilmasi durumunda bedeli
kaynak  taahhiidi  veren  yatirimcilar
tarafindan  istlenilecektir.  Fona  yeni
yatirimel kabul edilmesi, fondan c¢ikis gibi
durumlarda, fon degerinde ciddi oranda
degisiklik yaratabilecek islemlerde, Kurucu
Yonetim Kurulu’'nca fon birim pay degeri
hesaplanmasina ve yeni fon katilma pay1
thracina  karar  verilmesi  durumunda
hazirlatilmast  uygun goriilen degerleme
raporlarinin bedeli Fondan karsilanabilir.
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Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler (Girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin riskler icin varsa kurucunun yonetim
kurulu kararina baglanmug risk limitlerine
ve Portfoyiin para ve sermaye piyasast arag
ve islemlerinden olusan boliimii icin
kurucunun  yonetim kurulu kararina
baglanmast zorunlu olan risk limitlerine
iliskin bilgiler)

Risk yOnetim sistemi, yonetilen portfoyiin
maruz  kalabilecegi  temel  risklerin
tanimlanmasini,  risk  tanimlamalarinin
diizenli olarak gozden gecirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak
gilincellenmesini ve maruz kalian risklerin
tutarlt  bir sekilde degerlendirilmesini,
tespitini, 0l¢limiinli ve kontroliinii igeren bir
risk O0l¢lim mekanizmasinin olusturulmasini
icermektedir.

Risk yonetim sisteminin yonetilen portfoyiin
yatirrm  stratejisi ile yatinm  yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturularak Kurucu’nun i¢ kontrol
sistemi ile biitiinliik arz etmesi esastir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin risk
tanimlamalar1  yapilmis, olast  riskler
belirlenmis ve tespit edilen olasi risklerin
yonetilmesine iliskin olarak Kurucu portfoy
yonetim  sirketitarafindan risk  ydnetim
sistemi olusturulmustur.

Yonetilen portfoye iligkin risk 6l¢tim modeli
ile risk limitleri Kurucu’nun yonetim kurulu
karar ile belirlenir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1
satig tarihinden itibaren baglamak iizere, 7
(yedi) yillik siirenin sonunda sona erer. Fon
stiresinin son iki y1l1 tasfiye donemidir.

Fon’un ihra¢ tarihinden itibaren iki yildan
once olmamak {izere, yatirim komitesi
Fon’un girisim sermayesi yatirimlarinin
tamamini, fon siiresi sonundan 6nce uygun
piyasa kosullar1 olustuk¢a satar ve yeni
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girisim sermayesi veya sirket yatirim yapma
karar1 almazsa, Fon’daki diger yatirimlar da
nakde tahvil edilerek katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir ve Fon siiresinin
sona ermesi tizerine Fon sonlandirilir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde,
Yatinm Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

Fon'un, III-52.1 sayili Yatirnm Fonlaria
Iliskin ~ Esaslar  Tebligi’nin  28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satis1 miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmas1 suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar
oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye
donemine girmesi ile yeni  yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihrag
edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kuruldan gerekli izin alindiktan
sonra tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona
ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden
silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil
ve ilana iliskin belgeler alt1 (6) is gilinii i¢inde
Kurul’a gonderilir.

Fon'un, III-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina
Iliskin ~ Esaslar  Tebligi’nin  28’inci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak
usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya
baska bir fona doniistiiriilemez.
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Fon’un ve fon yatirnmcilarimin | : | Fon’un ve Fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere,
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihrac¢ belgesinde
yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
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