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AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU
AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. ILERI TEKNOLOJILER VE YAPAY ZEKA
GIRISIM SERMAYESIi YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun ... tarih ve E-12233903-
........................... sayili karar1 ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; igtiizlik, ihrag¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen ...c..ceeesereeenes tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmei sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.
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Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
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Kurucu/Y 6netici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.




Teblig/ GSYF Tebligi

I1I-52.4 sayilh Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS

Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Raporlama Standartlar1 ile

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danismanlig Faaliyetine iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayisi:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015

No: PYS/PY.7/1087

Adresi

Biiyiikdere Cad. Kempinski Residence Astoria B
Kule No:127 K:9 Esentepe Sisli/Istanbul

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 mimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine

Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1

Tarih: 17/07/2014
No: 22/709

Adresi

Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-istanbul

2. Fon’un Ihracina iliskin Bilgiler

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

07/05/2024 tarih ve 2024/043 sayili yonetim
kurulu karari.

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini
gergeklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarmin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluglarinin
ticaret unvani

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu ve
Y Onetici)

Satis Yontemi

Yurt icinde ve/veya yurt diginda nitelikli
yatirimciya satis

Katilma paymna iligkin asgari igslem limitleri
(varsa)

Y oktur.



http://www.kap.org.tr/

Fonun siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 8 yildir.
Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile baglar.
Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
dénemidir.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Genel Miidiir

Murat SALAR

2016 — Devam: Azimut Portféy YoOnetimi
A.S. Genel Miidiir

2015 — 2016: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

2011 — 2015: Azimut Bosphorus Capital
Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
ve Portfoy Yoneticisi

2. Girisim sermayesi yatirimlart konusunda
en ag bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi

Giorgio MEDDA
2012 — Devam: Azimut Portfoy Yonetimi
A.S. Icra Kurulu Baskan

Sn. MEDDA 1998 yilinda, Italya Milano’da
Universita Commerciale Luigi Bocconi
Finans Boliimii'nden mezun olmustur. Ayni
yil, Italya’nin ilk alternative
telekomiinikasyon operatori olan
Albacom’un I¢ Kontrol GSYF-Ihra¢ Belgesi
Boliimii’'nde (GSYF’lerin ihra¢ belgelerinin
hazirlandigr departman) uzman yardimecisi
olarak is hayatina baglamistir. 2007 yilinda
Azimut Grubuna katilan Sn. MEDDA’nin
Azimut Grubu’ndaki ilk gorevi, AZ Capital
Management sirketinde Fon Yoneticiligi
olmustur. Ortalama 200 milyon Euro
biliyiikliiglinde bir portfoyii yoneten Sn.
MEDDA, Avrupa ve Gelismekte Olan
Ulkeler grubuna yogunlagmistir. 2008-2012
yillar1 arasinda Azimut Grubu’nun ana sirketi
olan AZ International Holdings S.A.




bilinyesindeki AZ INDUSTRIA E
INNOVIAZIONE unvanli ve yenilenebilir
kaynaklar {izerine yatirim yapan girisim
sermayesi sirketinde Direktdr olarak gorev
yapmistir. AZ International Holdings S.A. in
“Siamosoci” (www.siamosoci.com) unvanli
melek yatirimcr /start up lar1 destekleyen ve
“P101” ( www.plOl.it ) unvanh risk
sermayesi (venture capital) alaninda faaaliyet
gosteren istirakleri bulunmaktadir.

3. Dort yuhik yiiksekogrenim gormiis ve
girigim sermayesi yatirumlari konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel Miidiir Yardimcist

Abdullah Selim KUNT

1996 — 2012: Global Menkul Degerler:
Hazine Departmani - Miidiir

2012 — 2016: Global Portfoy Yonetimi A.S.:
Hazine ve Tiirev Uriinler Direktorii

2016 — Devam: Azimut Portfoy Yonetimi
A.S. — Genel Miidiir Yardimcisi ve YoOnetim
Kurulu Uyesi

2012 yilinda Global Portfoy Yonetimi A.S.
Hazine ve Tiirev Urunler Direktorii iken,
sirketin Azimut Portf0y ile birlesmesi sonucu
Azimut Grubu’na katilmistir. 2004 — 2007
yillar1 arasinda Global Menkul Degerlerin
%20 lik paymmn Italyan Banca Intesa
Sanpaolo IMI’ye satis1 esnasinda da aktif rol
oynayan

Abdullah Selim KUNT Tiirkiye’de portfoy
yonetim  sektoriiniin ~ gelisimine  ve
bliylimesine katki saglamak amaciyla is
gelistirme

faaliyetleri kapsaminda  kiiclik  olcekli
portfdy yonetim sirketlerinin satin alinmasi
ve birlestirilmesi (M&A) siireglerinde aktif
gorev almigtir.




Azimut Portféy Yonetim A.S. biinyesinde
kurulan ~ Girisimi ~ Sermayesi  Yatirim
Fonlarinin, yatirnm yapma karar1 alinan
sirketlere kars1 temsil edilmesi

ve yatirim kararlarinin alinmasinda aktif
olarak rol almaktadir. 2020 yilindan bu yana
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde
kurulan ~ Gisirim  Sermayesi  Yatirim
Fonlarinin portfoylinii  yonetiminde aktif
olarak rol almaktadir. Kendisi de ayni
zamanda Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
yatirimcist  olan Abdullah Selim KUNT,
girisim sermayesi piyasalarim1 aktif olarak
takip ederek fonlarin likidite yonetiminde de
aktif rol almaktadir.

Sermaye piyasalarindaki kariyerine 1995
yilinda Tirk Merchant Bank (Yatirim
Bankasi) baslayan Abdullah Selim KUNT
2005 yilindan itibaren aktif olarak fon
yonetimi yapmakta ve sermaye piyasalarinda
29 yillik, dogrudan portfoy yoneticiliginde ise
19 yillik tecriibesi bulunmaktadir.

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve danmismanlik hizmetleri gibi
disaridan alian hizmetlere iligkin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine liskin Esaslar

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim komitesi tarafindan uygun goriilen agirlikli olarak, yapay
zeka (Al) sektorii, makine 6grenmesi (ML) sektdri, biiyiik veri sektorii, siber giivenlik sektorti,
blok zincir teknolojileri sektori, fintech (Finansal Teknolojiler) sektorii, oyun teknolojileri sektorii,
yazilim sektorii, robotik sektorii, nesnelerin interneti (IoT) sektori, artirllmig gerceklik (AR) ve
sanal gerceklik (VR) sektorii, bulut bilisim sektdrii, nanoteknoloji Sektorii, biyoteknoloji sektorti,
yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gosteren girisim sirketlerine yatirim yapmaktir. Fon’un



girisim sirketleri araciligi ile yatinm yaptigi sektorlerde iiriin gelistirme, know-how kazanimi,
potansiyel yeteneklerin ve girisimcilerin  desteklenmesi siireclerine katki saglamayi
hedeflemektedir .

Fon, bu sirketlere, bor¢clanma araglarina yatirim, sermaye yatirimi, bor¢ ve sermaye
finansman karmasi seklinde yapilandirilmis finansman yatirim yontemleri ile Teblig’de uygun
goriilen diger her tiirlii yontem ile yatirim yapabilecektir.

Fonun yurti¢inde kurulu olan girisim sirketlerine yatirim yapmasi esas olmakla birlikte,
esas sozlesmelerinde faaliyet alanlar1 mevzuatta tanimlanan girisim sirketlerine yatirim yapma
amaci ile sinirlandirilmis yurt i¢inde veya yurt disinda kurulu 6zel amacli anonim sirketlere ve yurt
disinda kurulu olmakla birlikte yatirim yapildigi tarih itibariyla son yillik finansal tablolarina gore
varliklarinin en az %80’inin Tiirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere
de yatirim yapabilir.

Fon mevzuata uygun bi¢imde halka arzlara yatirimecr olarak katilmayi ve halka agik
sirketlere borsada iglem goren veya gormeyen hisselerini satin alma yoluyla yatirim yapmay1 da
degerlendirecektir. Ancak bu kapsamda halka acik sirketlerin borsada islem goren paylarina
yapilan yatirimlar girisim sermayesi yatirimi olarak degerlendirilmeyecek ve girisim sermayesi
yatirimlari sinirlamalarina dahil edilmeyecektir.

Fon yapmis oldugu yatirimlardan halka arz veya borsada satis seceneklerini kullanarak
cikabilir. Yatirim yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklari veya tigiincii kisilerle hisse satis anlagsmalari
yapabilir. Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

4. Fonun Yatirnm Smirlamalan fliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cercevesinde yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 A¢iklama Dénemine iliskin Esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagli olarak giinliik fiyat a¢iklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda
Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler
Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken, Fon portfoyiinde yer alan
girisim sermayesi yatirimlar1 ise Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan
hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar iizerinden degerlenir.

Katilma payr alim/satimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati kaynak taahhiidii
Odemelerinin, istirak payi devirlerinin ve katilma payr alim talimatlariin gergeklestirilecegi



donemlerde her durumda yilda asgari 1 (bir) defa hesaplanir ve agiklanir ve yatirimeilara elektronik
posta ile bildirilir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, Fon yonetim ticreti
dahil tiim giderlerin yillik toplam1 fon toplam degerinin yillik %20 (yiizde yirmi) olan Fon toplam
gider oranin1 agsmayacaktir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla Fon malvarligindan harcanacak olan Fon
yonetim iicreti yillik % 0,50 +BSMV dir.

Bu tutar, Fon ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasindan itibaren ilgili 1’er (birer) ayhk
dénemlerin sonunu takip eden 5 (bes) isgiinii i¢inde Kurucu’ya 6denecektir.

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylari ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter {icretleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portféydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh sigorta

ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢cin 6denen her
turld tcretler,

e) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
sat1s kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Aract kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sdzlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m)Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,



n) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yili esas alinarak ticer aylik donemlerin son iggiliniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar
Fon Katilma Payt Alim ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari:

Yatirnmcilar tarafindan katilma payr satin alinmasinda, Kurucu'nun yapacagi kaynak
taahhiidii 6deme c¢agrilarina istinaden Kurucu’nun merkezine bagvurularak alim talimat1 verilir.
Tiim katilma pay1 alim talimatlarina ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.

Fon’un satis baslangic tarihinden ilk Hesap Donemi’nin sonuna kadar olan donem ilk talep
toplama donemidir (Ilk kaynak taahhiidii donemi) ve bu donemde fona girisler 1 (bir) TL fiyattan
olacaktir. Asgari 50.000.000 TL’nin katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil i¢inde tahsil edilmesi ve tahsilden itibaren en ge¢ 2 yil igerisinde
yatirima yonlendirilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip
ihrac belgesinde belirtilen siire igerisinde bu Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur. Ancak her durumda bu siire 2 yili agsamaz.

Her haliikarda gergeklestirilen ilk katilma payr satig tarihinden itibaren, yatirimci
sozlesmesinde ongoriildiigl sekilde veya Yatirim Komitesi’nce belirlenecek kosullarda ve Yatirim
Komitesi’nin onayma tabi olarak nitelikli yatirimcilar, kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle
Fon’a katilim saglanmas1 miimkiindiir. Kaynak taahhiidii diginda katilma pay1 alimi sadece istirak
pay1 karsilifinda yapilabilecektir. Katilma pay: satist yatirim komitesi karari ile sona erdirilebilir.

Kurucu, katilma pay1 satin alma tarihinden en az yedi (7) is giinii dncesinden Yatirimei
Sozlesmesi’nde yer alan esas ve usullerde bildirimde bulunmak suretiyle, girisim sermayesi
yatirimi1 ve mevzuatin izin verdigi diger yatirimlar1 yapmak, Fon’a iligskin giderleri karsilamak ve
bunlarla sinirli olmamak tizere Fon stratejisi kapsaminda belirtilen herhangi bir amagla 6deme
cagrisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme, Kurucu’nun 6deme cagrisi iizerine, bir defada veya
farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir. Alim talimatlari, Kurucu’nun 6deme ¢agrisi iizerine kabul



edilir ve hesaplanan pay fiyati iizerinden takip eden is glinliinde gerceklestirilir. Kaynak taahhiidii
karsilig1 alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar Azimut Portfoy Para Piyasasi Fonu’nda
(PPZ) nemalandirilacaktir. Nakden tahsil edilen kaynak taahhiitlerine denk gelen katilma pay1
sayis1 Fon fiyati a¢iklandiktan sonra hesaplanir.

Savas, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica
s0z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim
yapilir. Fon katilma paylarinin ihraci sonras1 Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda,
Fon’un mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katilma paylarini
alacak yatirimcilar arasinda yatirimci sozlesmesinde Ongoriildiigii sekilde veya Kurucu’nun
yonetim kurulu karar1 alinmasi ile denklestirme yapilabilir. Denklestirmeye iliskin esaslara
yatirimci sozlesmesinde yer verilir. Su kadar ki mevcut yatirimcilarin riichan haklar kisitlanarak
yeni yatirimciya tahsisli primli katilma pay1 birim fiyati iizerinden katilma pay1 ihra¢ edilmesi
halinde, primli katilma pay1 birim fiyat1 giincel katilma pay1 birim fiyatindan az olamaz.

Fon Katilma Payi Satis ve Satis Bedelinin Odenme Esaslari:

Katilma paylar1 Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina
satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek
yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon i¢tiizliglinlin 16. maddesi ve isbu ihrag¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar ¢ergevesinde yatirimeilara ddenir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin bir kisminin, Fon siiresi iginde satis1 s6z konusu olabilir.
Bu satis sonucu, Fon’un girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlari, ilgili mevzuatta
ongoriilen azami smir1 asarsa, Kurucu, yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, sz konusu
nakdin zorunlu katilma pay1 geri alim1 yapilmak suretiyle katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina
karar verebilir. Bu durumda, Fon’un yatirim sinirlamalarina uyulmasinin ardindan asan kisim,
Kurucu’nun bu yondeki yonetim kurulu karar1 uyarinca katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi
yaptirilmak suretiyle paylar1 oraninda dagitilabilir (Erken Dagitim). Benzer sekilde alacaklarin
tahsili ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu’nun
Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi katilma payi1 sahiplerine katilma payr iadesi
yaptirilmak suretiyle paylar1 oraninda dagitilabilir. “Erken Dagitim” olarak tanimlanan s6z konusu
durumlarda tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul



edilir ve  Kurucu’nun “Erken Dagitim” yoniindeki yonetim kurulu karar1 uyarinca karar tarihini
takip eden ilk giincel fiyat raporu esas alinarak, belirlenen tutar yatirimcilara fondaki paylar
oraninda ve katilma paylarinin Fon’a iadesi kosuluyla nakden dagitilir.

Tasfiye doneminde de pay sahipleri tarafindan katilma pay1 iade talimati verilemez. Fon’un
varliklarinin satisi, alacaklarin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla isbu ihrag¢ belgesinin “Fon
birim pay fiyat agiklama donemine iliskin esaslar” baglikli boliimiiniin ikinci paragrafinda ifade
edilen donemlerde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutari
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son
giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma payr degeri kullanilir. lade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir. Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim’a ek olarak, Yatirim
Komitesi tarafindan karar alinmas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat {izerinden
fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Katilma Pay1 Devirleri:

Katilma paylarmin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma payi devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiirliten kurulus sorumludur. Bu devirler, Kurucu’nun Yatirim
Komitesi onayina baghdir.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da Islem Gériip Gormedigine iliskin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

9. Portfoydeki Varhiklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler



Fon portfoyilindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalari Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

12. Fon Ictiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiizligli, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlari Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.azimutportfoy.com) temin edilebilir.

Fon ictlizligli ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fonun yiiriittiigii faaliyetler sonucunda kar elde etmesi halinde, kurucu yatirim komitesi
karari ile yilin her ayinda katilma payi1 sahiplerine kar pay1 dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar
verilen giin fon yatirimcilart dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina
etkisi hakkinda bilgilendirilir. Kar pay1 6demeleri, kurucu yatirinm komitesi kararimi takip eden 5
isglinii icerisinde gergeklestirilir.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans {icreti
katilma payr sahiplerine tahakkuk ettirilecek ve katilma payr sahiplerinden tahsil
edilecektir.Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma payi satigina
baglanmadan kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis ve
dagitim faaliyetini ylriiten kurulus tarafindan, katilma payr satis1 yapilacak yatirimcilara
performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve
katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilardan performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin fonun siiresince ve fonun
tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Performans {icreti hesaplamasina
iliskin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan once en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.



15. Katilma Paylarinin Satisinin Ve Fona Iadesinin Istirak Paylari Karsiiginda
Gergeklestirilip Gerceklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma paymin satisi, istirak payimin fona devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir.
Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir. Istirak
paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 harig
olmak {iizere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payimi devredecek
yatirimet tarafindan karsilanir. Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara
degerleme raporunda belirlenen degerden yukari olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig1 giin acgiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.

16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirnmcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesinden (www.azimutportfoy.com) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarimin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris/¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.
18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢clanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.


http://www.azimutportfoy.com/

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin ve girisim sermayesi
yatirimlarinin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan
zarar olasiligidir.

Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklaria ulasim giicligi
cekmesi nedeni ile fon portfOyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada
fonun satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varlifin bedelini 6deme kabiliyeti
dlciilmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortamm Riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek tizere gerekli
tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatirmmi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fesih Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin altyapr yatirnm ve hizmetleri ile ilgili
anlagmalarin fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatinnm yapilacak sirketlerin altyap1 yatirim ve hizmetleri ile
ilgili anlagmalarin zamanindan 6nce fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riski bulunmaktadir.

Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir
sebep nedeniyle sdzlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun nitelikli yatirimcilara satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi



nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
icerisindedir

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile Tlgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamin1
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin1 beyan ederiz.

Ihragci
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Ileri Teknolojiler ve Yapay Zeka Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri
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