TEB PORTFOY YONETIMI A.$ PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY ALTERNATIFBANK PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA LISKIN
IZAHNAME

TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfdy Yoénetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
ictliziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portféy
Alternatifbank Para Piyasasi (TL) Fonu’nun katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan \Q../§.2/2024 tarihinde onaylanmstur.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffitlii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatnm kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portféy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(wwy.tebportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KKAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmgtir. zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ildn tarihine
jliskin bilgiler yatirimel bilgi formunda yer almaktadar.

Bu izahname katilma paylarimin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirime bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarmna fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiztigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I-14.2 sayilt Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Teblig

Fon TEB Portfoy Alternatifbank Para Piyasasi (TL) Fonu

Semsiye Fon TEB Portfdy Y6netimi A.S. Para Piyasasi Jemsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.3.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatiim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  ylrtirliige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portféy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarna gre isbu izahnamenin II’nci
bolimiinde belitlenen varlik ve haklardan olugan portfoyd isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un;
Unvan:

TEB Portfoy Alternatifbank Para Piyasasi (TL) Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

TEB Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasasi: Semsiye onu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tirii;

Para Piyasasi Semsiye F'onu

Siiresi:

Sivesizdir,

Fon portfy ybneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz dep
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon"un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Poxtfoy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir,

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin;

Unvant: TEB Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Damsmanhg:

Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 15/06/2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfoy Saklayicisi’ning

Unvan: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti fznine Iligkin | Tarih: 17/10/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi: No:30/1000

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici’nin;

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktas/Istanbul
wwy.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 212 376 63 00
Portféy Saklayicisy’nin;
Merkez adresi ve internet sitesi: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7A Umraniye 34768
ISTANBUL

www.teb.com.tr

Telefon numarast: 0216 6353535

ILFON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yliriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doBan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil gl
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. 4

&
2.2. Fon portfoyii, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PY§ Tebligi’nde belirt len;'i £l
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de ¢ alan YnuirRuRapH
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Fon’un yatirim stratejisi gergevesinde, fon portfgyiintin tamami devamli olarak, vadesine en
fazla 184 giin kalmus, likiditesi yiiksek Ttirk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglarma yatirilir ve fon portfoyiiniin giinlitk olarak hesaplanan agilikli ortalama vadesi 45 glinii
asamaz.

Fon portfoytine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan vatliklar déhil edilemez. Fon
portfoyiine dahil edilen varhiklar kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araglar, kira sertifikalar: ve
diger para piyasasi araglarindan segilir.

Fon portféytine sadece TL cinsi varhik ve islemler déhil edilecektir. Ayrica, fon portféytinde
yabanec1 para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal1 sermaye
piyasasi araglarina ve/veya tiirev araglara yer verilmeyecektir.,

Fon portfoytintin yénetiminde izahnamenin (2.4) numarali maddesinde belirtilen asgari ve
azami sinirlamalara ek olarak, Teblig’de yer alan ve (2) numarali maddede belirtilmeyen diger ilgili
portfoy sintrlamalart ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféytinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu/QOzel Sektor Borglanma Araglar* 0 100
Ters Repo Islemleri** 0 100
Takasbank Para Piyasast ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasast Islemleri (TL)

Varliga ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Varhk ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 100
Yerli Kira Sertifikalari 0 50

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: (TL)*** 0 50

* Fon portféyiine déhil edilen banka borglanma araclart digindaki 6zel sekttr borglanma
araglarimn ihraggisinmn Tebligin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur.

** Borsa disinda taraf olunan ters repo sbzlesmelerine, fon toplam deferinin en fazla
%10’una kadar yatirim yapilabilir. Ayrica, fon toplam degerinin %25’ini gegmemek tizere Borsa
istanbul A.S. Pay Senedi Repo Pazari’nda ters repo stzlesmelerine taraf olabilirler,

#x% Fon toplam degetinin azami %50’si mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilir
ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’siu agamaz.,

Fon portfoyiinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek vatliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir.

Fon, herhangi bir anda portfgytindeki sermaye piyasas araglatimn piyasa degerinin en fazla
%50°si tutarindaki sermaye piyasast araglarim 6diing verebilir, Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar Yatirm Fonlarina Iliskin Rehber’in (4.2.5.1) numarali maddesinde belirtilmis olup BeAeqmy
iglemlerde Teblig’in 22 nei maddesindeki sinirlamalara tabidir. /

Borsa dist islemlerin yapilmast halinde en geg iglem tarihini takip eden isgiinii i
tutar, faizi, tarihi ve kars1 taraf ile geri dénecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Jeurtt™a Bilg ‘
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2.3, Fonun kargilagtirma blgutti; “% 55 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + % 25 BIST-
KYD DIBS-91 giin Endeksi + % 10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + % 10 BIST-KYD 1
Ayhk Mevduat TL Endeksi” olarak belitlenmistir.

2.4, Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatitim amacyla tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri) ve ileri valdrlii tahvil/bono iglemleri déhil edilebilir.

Portféye alan tiirev iglem sozlesmelerinin Fon’un yatiim stratejisine uygun olmasi
zotunludur. Kaldirag yaratan islemletin pozisyonlarmnm hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine iligkin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri riskten korunma amaciyla strhi olarak Fon
portféytine déhil edilebilir. Igbu arag, stzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden vatlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
1liskin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur. Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerin
hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden, varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasast araglarindan olugturulamaz.

2.5, Fon’un yatiim stratejisine uygun olarak portfdye borsa digindan repo ve ters 1€po
sézlesmeleri dahil edilebilir. Bu szlesmelerin karst taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirime
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi,
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt repo ve ters repo sézlesmelerinin karst tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

Borsa digt sdzlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in (5.2) numarali maddesi
dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabma kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

L TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimeilar Fon’a yatuim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigiiglere bagli olarak yatirimlarinin degerinin ba

degerinin altna dilgebilecegini yatimeilar goz niinde bulundurmalidir, S .Q »

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardun:

hesaplanabilir nitelikte olan diger menkul kiymetlerin degerinde, TL ci
tiirev sdzlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, fai
l ol
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nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
v.b.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesab gibi araglarn
dahil edilmesi halinde, beklenen kira/kdr payr miktarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar
nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getitememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerd), ileri valdrlit tahvil/bono ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatuimi ile baglangtg yatirimunn lizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihigint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir,

6) Yopunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye youn yatirun yapilmasl sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
diigmesi ya da kredi notunun diisiirtilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihraggmin ylikiimliiltklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir, Bdyle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarin degerinde diistlise yol agabilir. S

10) Ihrager Riski : Fon portfdyiine alinan varliklarin ihrageisimin yiktimltiliikleghi
veya tamamen zamaninda yetrine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifa

11) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan daygeak varhigy
fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farklilif degisimini ifgde; A f ol
s6zlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat bhift, e,
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vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
sbzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir, Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim
depismenin opsiyon priminde olusturdugu defisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligun fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde bilyk Snem tastyan zaman faktoriinii ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin blgtistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degigimin Olgtistidiir,

13) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden aliman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
bekleyen tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasihiginin ortaya ¢tkmast durumudur.

Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak
gozden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin lgtimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayls
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleti) ve ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri déhil edilecektir.

Fon portfdytine riskten korunma ve/veya yatirum amagli olarak Fon'un tiiriine ve stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemier déhil edilebilir. Isbu sézlesme ve iglemlerin higbir
" tarafi yabanci para bitimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasast araglarindan olugturulamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) y6ntemi kullanilacaktir.

3.4. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfgyiin riske maruz degerinin iki
katini agamaz. Goreli RMD hesaplamasinda, referans portféy, Fon’un karstlagtirma oletitiidii.

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVAR
AYRILIGI '
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4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicis’nin malvarligindan ayridir,
Fon’un malvarlips, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri yapmak veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmnin
tahsili amact da déhil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5,1, "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portféylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hitktimleri
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiiimesi suretiyle hesaplanir,

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varhiklarm ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmas gibi olaganiistd durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapulir.

5.4. (5.3) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

55, TFon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari  Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir,

Yatirimeilarin katilma pay1 alim ve satum talimatlari 1 pay ve katlari seklinde gergeklestirilir,
6.1. Katilma Pay1 Alm-Satim ve Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

"
a) Katilma payi satin almak veya iade etmek isteyen yatirimelar; is glinlerinde; /7 ;T.
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- Saat 09.00-13.30 saatleri arasinda yapacaklari katilma payi iade iglemlerini Kurucu’nun
merkezi ve Alternatif Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliigti’ne bagvurarak

bu izahnamenin (5.2) numaral: maddesinde belirtilen esaslar gergevesinde, bir dnceki is giinil
saat 18.00°de hesaplanarak ilén edilen fiyat tizerinden gergeklestirebilirler. Katiima pay1 alim/satim
bedelleri talimatin verildigi islem giintinde yatiimcilardan tahsil edilir/yatirimetlara 8denir.

Is gtinlerinde 13.30 ile 18.00 arasinda fon fiyat: hesaplamasi yapildigindan yatirimeilara
kattlma pay: satisi yapilmaz.

b) Yatirtmeilarin ayrica, Alternatifbank A.S. nezdinde ATM, Internet Bankaciligi, Telefon
Bankacilip1 ile bunlar ikame edebilecek diger elektronik dagitim kanallarindan agagiida belirtilen
esaslar dahilinde ve bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat tizerinden alim ve
satimda bulunabilir. Fon'a katilma veya Fon’dan ayrilmaya iliskin bagka herhangi bir sart
aranmamalctadir.

i) Yatmimcilarin Fon katilma payr alim talepleri; is giinlerinde 00.00 ile 13.30 arasinda bir
6neeki is giinii saat 18.00°de hesaplanarak ilan edilen ve o giin igin gegerli olan fiyat lizerinden; is
glinlerinde 18.00 ile 00.00 saatleri arasinda, takip eden is glindl igin, saat 18.00’de hesaplanarak ilan
edilen fiyat tizerinden ve tatil glinlerinde ise, bir dnceki ig giinii hesaplanan ve takip eden ilk ig glinli
icin gegerli olan fiyat tizerinden gergeklestirilir. Is glinlerinde 13.30 ile 18.00 arasinda fon fiyat
hesaplamasi yapildigindan yatirimeilara katilma pay1 satist yapilmaz.

ii) Yatirnmetlatn Fon katilma pay: iade talepleri, is giinlerinde 00.00 ile 09,00 saatleri
arasinda onceki ig giinit igin gegerli olan fiyat Uzerinden, saat 09.00 ile 23.59 arasinda o glin igin
gegerli olan fiyat lizerinden ve tatil giinlerinde ise , bir 6nceki is giintl gegerli olan fiyat tizerinden
bu izahnamede belirtilen dagiticilarin ATM, Internet Bankacihigs, Telefon Bankacilifi, Mobil
Bankacilif1 vb. alternatif dagitun kanallari aracili ile gergeklestirilir.

iiij) Sistemsel hata ve/veya piyasalarda yasanan gecikmelerden kaynaklanabilecek
olagantistii durumlarda fiyat hesaplamasi saat 18.00°i (yarim giinlerde 14.00) gegebilecektir. Bu
durumda, islem kosullarinda 18.00 (yatim giinlerde 14.00) olarak belirtilen saat yerine yeni giin igin
hesaplanan fiyatin sisteme girildigi saat dikkate alinacaktur.

6.2. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmm alim ve satimi kurucunun yam sira Alternatifbank A.§. ve Alternatif
Menkul Degerler A.S. aracilifiyla da yapilir. Sirket ile Alternatifbank A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. arasinda Fon katilma paylarinin alim-satimina aractlik stzlegmesi imzalannugtir, Fon
Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

Kurucu ve Yoneticinin | Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri
Unvani
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Gayrettepe Mahallesi Yener | www.tebportfoy.com.tr
Sokak No:1 Kat:9 Besiktas [ 0 (212) 376 63 00

34353 ISTANBUL
Dagiticinin Unvam Advres Bilgileri Tletisim Bilgileri
Alternatifbank  A.S. Genel | Cumhuriyet Cad.No:46 0(212)315650
Miidiirlik ve Subeleri Elmadag, 34367, Sisli -
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Alternatif Menkul Degerler | Cumhuriyet Cad.No:32 Kat:2- | 0(212) 315 58 00
A.S. Merkez ve Subeleri 3 Elmadag Han 34367 Sisli
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIG] GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiitlii ticretler,

2) Varhiklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde odenen her tiirld vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlart

5) Portfdy ybnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilén giderleri,

9) Takvim yili esas almarak iiger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma 6lgiitti giderleri,

11) KAP gidetleri,

12) E-defter (mali mithilr, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar:
nedeni ile denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tereti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan kargilanan, y6netim ticreti déhil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist st yillik % 1,65 (ytizdebirvirgtilaltmigbes)dir,

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is glinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin agilip astimadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiinin tespiti halinde agan tutatin ilgili dénemi takip eden bes is glinti iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur, lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigtiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orany: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydryla, Kurucu’ya
fon toplam degerinin giinlitk %0,003425 (yiizbindetigvirgiilsdortyizyirmibes)’inden [yillik yaklagik
%1,25 (yiizdebirvirgiilon)] olugan bir ySnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay gpe#gT
izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagtici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belig
yatmime bilgi formunda yer verilen paylagim oranlar gergevesinde kurucuya ve dagiticy

“genel komisyon orani” uygulanir,

Bikla -Ys!anhu!
Teitiekay V.0, 833 014 44
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7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféytinde yer alan varhklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir,

7.1.4. Karsillk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirnmet bilgi formundan ulagilabilir,

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA iLISKIiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1, Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ildn eder. Finansal tablolarin son bildirim glintiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinti takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir,

9,2, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatiromer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, ayhk portféy
dagilim raporlarr) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun ICAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir. ‘

Ayrica, fonun gecmis performansma, fonun portféy dagihmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimen bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9,3, Yatummecilarin yatiim yapma kararint etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmastnt gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, 1L, IIL,, V1. (6.2. maddesi harig),
VII numarali béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil
ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun
onay aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilén
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

12 .
Dogrulam g, B2 AR A0 e Ter




X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28’inci maddesi, 29’uncu maddesi ve Rehber’in 11’inci maddesi hiikiimleri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizilk;
bunlarda hitktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiitk Borglar Kanunu’nun
502 ila 514’tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur. '

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap d6nemi
sonunda ayrica temettit dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumiars hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirrmer bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirmmeilara sunulur.

1.2. Katilma paylari karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giint izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirlir,

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.24y../)2./2024 '

TEB Poriféy Yonetimi A.S.
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