DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY BLOCKCHAIN VE FINTECH TEKNOLOJILERI DEGISKEN
FON'UN KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
iZAANAME

Deniz Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
sicil numaras: altnda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yiinetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiziigd ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek fizere olugturulacak Deniz Portfiiy Blockchain ve
Fintech Teknolojileri Degisken Fon'un katilma paylarmn ihracma iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas: Kurulo tarafindan Jg /02 /2025 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibl, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek kanlma paylarma iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu tzahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi A.S."nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydimlatma Platformu (KAP)'nda (www kap.org.tr) yayimlanmugtir.
izahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler

vatirimen bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmin alm satimimm yapildig ortamlarda, semsive fon igtiiziigi ve
vatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatrmmelara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarma fonun KAP saylfasindan

ulagdlabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun vatrmm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

. Fon, Kanun hitkimleri uyarninca tasarruf sahiplerinden fon Katulma pay: karfiliginda toplanan
I'JEllL_Illﬂ, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gére ighu izahnamenin 11, biltimiinde
I;Fhﬂ:nm varlik ve haklardan olusan portfyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve titzel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Deniz Portféy Blockchain ve Fintech Teknolojileri
) Degisken Fon _

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan: Deniz Portfiy Yonetimi A.S. Degigken §emsiye Fon

'Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril Degisken Scmsiye Fon - :

| Siiresi: Siiresiz =

Fon portfty yéneticilerine, fon midiriine ve fon finansal raporlarimun bafimsiz denctimini
vapan kuruluga iligkin bilgiler Fon'un KAP {www, kap.org tr) sayfasinda yer almaktadur.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicis Haklkonda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu dyeleri vetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu bilnyesindeki birimlere, digandan alnan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadir,

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurwcu ve Yimetici 'nin
"Unvan: Deniz Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi: Porifdy  Yometiciligi wve  Yaunm Danigmanhi@i
Faalivetlerine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 28/04/2023

No: PYS/PY.15-YD.24/171-433

 Porifoy Saklayrcisi"'nin

| Unvam! Denizbank A.S. ]
Portfty Saklama Faaliyeti lznine [igkin | Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi: No: 22729

1.2.2. [letigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfy Yonetimi A.§. nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: Biyiikdere Cad. Noil4l Kat:19 Esentepe, Sigli/
ISTANBUL

| www.denizportfoy.com -

| Telefon numarasi: 0212 348 20 00 L

Portfdy Saklayicist Denizbank A.3. nin ;

Merkez adresi ve infernet sitesi: Biiyiikdere Cad. No:141 Esentepe, Sisli/ISTY
www.denizbank,com

| Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1719 O v

Dodrulama 2 2b
UL T



IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katnlma payi sahiplerinin haklanm koruyvacak gekilde temsili, yinetimi,
yinetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
viiriitillmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar dzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dojgan haklan kullanmava vetkilidir. Fonun
faalivetlerinin vitritilmesi esnasinda portflly yoneticiligi hizmeti de dahil olmak dzere digandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulufunu ortadan kaldimaz,

2.2, Fon portfyil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY'§ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simrlamalar
gergevesinde yinetilir,

Fon'un vatinm_stratejisi: Fon toplam degerinin asgari %801 devaml olarak finansal
teknolojiler ve blok zineiri teknolojileri alaninda faaliyet gisteren girketlerin ortaklik paylanna.
borglanma araglarina, Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR), Global Depo Sertifikalanna (GDR) ve
finansal teknolojiler ve blok zinciri teknolojileri alamnda yatnim imkani saglayan verli/yabanci
vannm fonlarn ile yerli/vabanc: borsa yatinm fonlarina yatinlacaktir,

Fon; faalivet alam agirlikh olarak finansal hizmetler alaninda olan ve finansal teknolojilenin
arastinlmasi, geligtirilmesi, Uretimi ve dagiumi olan sirketler ile: finansal teknolojinin alt
konulanndan biri olan blok zinciri teknolojisini geligtiren, ilgili uygulamalar ticari gizitmler olarak
miigterilering sunan, blok zinciri teknolojisini faalivetlerinde kullanan, stz konusu teknolojinin
araghrma ve desteklenmesi igin maddi taahhiitlerde bulunan sirketlere yatnim yapacaktir.

Fon portfiyiine kripto varhk ve kripto para piyasasi iglemleri ile bunlara dayal araglar ve
kripto varlik iglem platformu olarak faaliyet gistcren sirketlerin paylan dahil edilemez. Fon portfoyil
varlik dagilimi ve bu varhiklann para hirimleri (Tirk Lirasi veva Yabanci Para), portfily yineticisinin
pivasa giirligiine gore sckillenebilecek, fon portfsyiindeki varliklar piyasa kosullanina gére depisiklik
gisterebilecektir.

Fon portfiyiine yabane: para ve sermaye pivasasi araglar dahil edilebilir. Ancak, Fon
portfiyiine dahil edilen yabanei para ve sermaye piyasasi araglarinin (Tirkiye'de kurulan ve
unvamnda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlars da dahil) degeri fon toplam degerinin %801
ve fazlas: olamaz. S6z konusu oramn hesaplanmasinda portfive dahil edilen yabanei borsa
vatrim fonu kanlma paylan da dikkate almr. Ayrica, fon portfiyiine dahil edilen verli ve
yabanci ihraggilarin divie cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye pivasas: araglannn degeri
(Tiirkiye'de kurnlan ve unvammda “Diiviz” ibaresi gecen yatinim fonlar: da dahil) fon toplam
defierinin %%80'i ve fazlas olamaz.

Yinetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfaviinde ver alabilecck varhk ve
islemnler igin belirlenmig asgari ve azarmi simirlamalar agafidaki tabloda ghsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU "‘f_ﬁ:.t" ‘“_l
Finansal Teknolojiler ve Blok Zincin Teknolojileri Alaminda Faaliyet
Gasteren Sirketlerin Yerli/Yabanct Ortakhk Paylan, Borglanma Araglan, J
Kira Sertifikalan, Depo Sertifikalan (ADR/GDR) ve Bu Temaya Yatinm 80 3
tmkam Saglayan Yerli / Yabanc: Yatinm Fonlan ve Borsa Yatirrm Fonlan ¥
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. Finansal Teknolojiler ve Blok Zinciri Teknolojilert Alamnda
Faalivet Gosteren Yerli Sirketlerin Oraklik Paylan, Borglanma
Araglan, Kira Sertifikalan, Depo Senifikalan (ADR/GDR) ve Bu 10 40
Temaya Yatmm Imkam Saglayan Yerli Yatinm Fonlan ve Borsa
Yatinm Fonlan
" Finansal Teknolojiler ve Blok Zinciri Teknolojileri Alaminda
Faalivel Gisteren Yabaner Sirketlerin Ortakhk Paylan, Borglanma
Araclan, Kira Sertifikalan, Depo Sertifikalan (ADR/GDR) ve Bu 40 70
Temaya Yannm Imkam Saflayan Yabanci Yatnm Fonlan ve
Borsa Yatirum Fonlan |
Belirtilen Tema Kapsami Digindaki Yerli ve Yabanc: Kamu ve Ozel Sektor a | 20
i ve [hs Borglanma Araglan
Belirtilen Tema Kapsami Dhsindaki Kira Sertifikalan () 20
Belirtilen Tema am hsindaki Yerli ve Yabanc Ortakhik Paylan | 0 20
Belirtilen Tema Kapsarmi Digindaki Depo Sertifikalan (ADR/GIIR) 0 20
Alun ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayah Para ve Sermaye 0 20
| Piyasasi Araglan _ =
Varliga Dayah / Varlik Teminath Menkul Erymetler 0 20
Ipotege Dayali / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler i 20
Gayrimenkul Sertifikalars 0 20
Varant ve Sertifikalar i 4] imn__|
Gelir Onaklip Senetleri / Gelire Endeksli Senetler 0 20 |
Ters Repo Iglemleri(**) 0 20
Takashank Para Pivasasi ve Yurtigi Organize Para Pivasas: islemleri i 20 |
Vadeli Mevduat {TL-Déviz) / Katilma Hesab (TL-D}iviz) ] 10
Belirtilen Tema Kapsanmi Digindaki Yatmm Fonu, Gayrimenkul Yatirum 0 20
Fonu, Girisim Sermayesi Yatunm Fonu Katlma Paylan
| Yapilandinlomig Yatinm Araglan 0 10

(*) Borsa Yatinm Fonlanna [liskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5”inci maddesinin dirdiined
fikrasimn (a) bendi kapsarminda belirli bir varhk grubundan olugan endeksi takip etmek iizere kurulan
borsa yatirim fonlarinin katilma paylarna yapilan yatrm ilgili varhk grubu igin belirlenen yatinm
sinirlamalan hesaplamalarma dahil edilir.

(**) Fon portfyiinde yer alan repe iglemine konu olabilecek varhiklann rayig¢ degerinin
a4 10"una kadar borsada ve borsa dupnda rcpo vapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
stizlegmelerine, fon toplam degerinin cn fazla %10 una kadar yatmm yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri uyarnca vapilacak bir stzleyme gercevesinde
portfyiindeki ortakhk paylanmn piyasa degerinin en fazla %50'si tutarndaki ortakhik paylarm
Tiirkive'de kurulu borsalarda Gding verebilir.

Fon, Kurul dilzenlemelen uyannca vapilacak bir sozlegme gergevesinde portfayviindeki
kivmetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75"i wianndaki kiymetli madenleri Tirkiye'de
kurulu borsalarda Gding verebilir. Aynca, pivasada gergeklegen ddiing islemleri karmhinda Ggiing
alacaklarini temsil etmek lizere gikanlan sertifikalar aymi oranda portfiive ahnabilir. Kiyppet %,
tdiing islemleri ile krymetli maden Gdiing sertifikas) alim-satum iglemleri ilgili piyvasad
esaslar ile teminat sistemi gergevesinde yapihr. |
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, 2.3. Fonun karsilastima 8lgiitil, %45 The Reality Shares Nasdag Blockchain Economy Net
T'otal Return Index {Bloomberg Kodu: RSBLCNN) +%420 STOXX Global Fintech Net Return USD
index {_Blmmbcrg Kodu: STXFTV) + %20 TL Bazh BIST Teknoloji Agirhk Swurlamaly Getin
Endeksi + %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir.

. Karsilagtirma élgitil, Performans Tebligi hikkiimleri gergevesinde fonun el dikkate almarak
bu izahnamede yer alan yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhk ve iglemlerine uygun endekslerin
afirhiklandinlmas yoluyla belirlenmistir.

2.4. Portfove riskten korunma veya yatnm amaciyla fonun tirline ve yatinm stratejisine
uvgun olacak sekilde vurti¢i veya yurnt disi borsalardan diviz, faiz, ortaklik pay1, ortaklik pay endeksi,
finansal endeksler, ozl sekir ve kamu borglanma araglan, alun ve diger kiymetli madenler ile
emtialar fizerinden diizenlenmis vadeli iglem ve opsivon sézlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri
val@rltl borglanma araglari ve altin islemleri dahil edilebilir. Fon portféyiine alinan 3.3. maddesinde
tammlanan kaldrag varatan islemlerin Fon’un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.5, Portfisye borsa digindan repo/ters repo stizlegmeler ile riskten korunma amaciyla simrh
olarak forward, opsivon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun vatrm
stratejisine uygun olarak fon porfiytine dahil edilir. Sozlegmelerin kars taraflarimn yatinm
vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
abjektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat ivermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe
uygun degeri izerinden nakde doniigtirilebili olmas: zorunludur.

Aynca, borsa disi repo/ters repo, forward, opsiyon ve swap sbzlesmelerinin karg tarafimin
denetime ve ghzetime tabi finansal bir kurum {banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun liyat aciklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu pecmemek fizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindifa tarih ve kredi alman kurulus ile geri Gdenecedi tarih KAP'ta
aciklamir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfove dahil edilen yabanc) yatinm araglanm tamtici genel bilgiler:

Fon portfayiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasas: araglan valmzca ihraggisinin
velveya varsa yahrum aracinn derecelendirmeve tabi tutulmus olmas: kaydiyla alimr. lgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur, Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan {lkelerde ihrag edilmig sermaye pivasasi araglan fon portfdyline alinamaz.

Fon'a ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada. Avustralys, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Misir, $ili, Endonezya, Israil, Gilney Kore, Isves, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri. Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cck Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vencruela, Vietnam
iilkelerinde gerek kamu gerekse Gzel sekidr wrafindan ihrag edilen sermaye piyasas: araglar dahil
edilebilir. —
Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden i@e
vabanci scrmaye piyasasi araglanna yatirum yapabilir. - :

2.8. Portftive dahil edilecek yapilandinlmig yatinm araglarmn;
a) Fonun yalirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi.
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b) Borsada islem girmesi,

c) ihmi;l;lsmm velveva vatunm araciun, Fon Tebligi'nin 32'nei maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldufiu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklavicr kurulug nezdinde saklanmas
perekir ve derecelendirme notuna iligkin belgeler yinetici nezdinde saklanir, Ttirkiye'de ihrag edilmiy
vapilandinimis vaunm araglanna iliskin olarak. yukanda belirtilen (b) bendindeki gart aranmaz. Bu
sartlara ilaveten Tirkiye'de ihrag edilmig vapilandinlmug yatinm araglarimin;

a) fhrag belgesinin kurulca onaylanmis olmass,

b) Fiyatimn veri dafiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

¢) Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemelen
cergevesinde perpege uygun degeri tizerinden nakde dénigtirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas:

d) Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasas araglarin ise
vatinme tarafindan Gdenen bedelin tamaminin geri denecefi taahhiidiing icermesi zorunludur.

Yapilandinlmig yatmm araglanmin dayanak varhklan, kamu ve drel sektir borglanma
araglar, ortakhk paylan, faiz, doviz, alun ve diger kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri.
finansal endeksler olabilmektedir. Yamlandinlmis yatirim aracinin getirisi iemelde; ihrag edilecek bir
borglanma aracinin getirisinden ve yaunm yapilan dayanak varhifuin fiyat degigimine bagh olarak
icinde barndirdifs tiirev araca/araglara giire olugacak bir getiriden olusmaktadir.

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmelar Fon'a yatunm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilece2i temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas digtiglere baiih olarak yaunmlanmn degerinin baglangig
defierinin altina digebilecegini yatmmailar gz sniinde bulundurmalidir.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler unlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa nski ile borglanmay1 temsil eden finansal araclann, ortakhk
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglara dayali tilrev
stizlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve diiviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz konusu
risklerin detaylanina asafiida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyviine faze dayali varliklann (borglanma araci, LErs repo vh.)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varhklarm defierinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, ddviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasilifin ifade etmektedir.

e~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portitiyine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portftyiinde bulunan ortakhk paylariin fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir. m—

¢- Kar Payi Oram Riski: Fon portfiiylne kardan pay almaya dayah vag
sertifikas:, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, sbz konusu varlikifnn
pivasalarda vasanabilecek getiri  oranlan degigimleri nedeniyle mevdag
depisiklikler sonucu portliiviin maruz kalacaf zarar olasiligim ifade e
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d- Kiymetli Mm:!en ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdyiine kivmetli maden veya emtiaya
dayali sermave pivasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veva emtialarin
fivatlannda mevdana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoyiln maruz kalacag zarar
olasilifin ifade etmektedir.

_ I}Iiinm Tnlrnf Riski: Karsi tarafin sizlesmeden kaynaklanan vilk@imldliklerini yerine
getirmek istememesi velveya verine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklarn istenildin anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir.

1) Kaldirag Yaratan [slem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tirev urag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valrlil kira
sertifikalan. tahvil/bono ve altin ile diger kiymetli madenler alim islemlerinde ve diger herhangi bir
véntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatrnmi ile haglangig
yatimmmn fizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig yaturmindan daha vilksek zarar
kaydedebilme olasihig) kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin vetersizlifii,
bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kogullan, politik rejim defigiklifi gibi kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu fonun
bu varhigin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklann piyasa kosullar: alunda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigikanlma paylanmn sanldifi dénemden sonra
mevzuatia ve dilzenlevici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

9) ihragsn Riski: Fon portfiyine alinan varhiklarin ihraggismn yikomliliklerim kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ibtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlons  Yatrmm/Borglanma Araglari  Riskleri:  Yamlandinbmg
vatrim/borglanma araglanmin degeri ve dinem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak
varliin piyasa performansina bagldir. Yamlandinlmg yatnm/ borglanma araglannm dayanak
varhiklart iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dinemde negatifl olmas halinde,
vatinmeinin vade sonunda highir itfa geliri elde edememesi siiz konusu olabilecegi gibi, performansla
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degierden daha diigilk de olabilir.

Bununla birlikte yapilandinlmis yaunm/borglanma araglarmn glinliik fiyat pfugty
pivasa faizlerinde yasanabilecek degigimler ve dayanak varlik fiyat degigimygri
olabilmektedir. Pivasa faizlerinde ve dayanak varbk fiyatinda yaganabilecek j
vaptlandinlmg yannm araglannin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonug
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Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araclarla birlikte yamlandinlmig yatinm araglanndan
kaynaklanan piyasa risklen de dikkate alwr.

Yapilandinlmis vatnim araglanna yatinm vapilmas: halinde kars taraf riski de meveuttur.
Kars taraf riski, ihraggn kurumun yvamlandmlmus yatmm'borglanma aracindan  kaynaklanan
vilkiimliiliklerini verine getirememe riskini ifade eder. Kary taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandinlmig yannm/'borglanma araglan yatinmlannda ihragginin ve/veya varsa
vatinm aracimin Fon Tebligi'nin 32°'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas
kogulu aramr.

11) Opsivon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylennde risk duvarlilklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal @irlin fiyat degigiminde gok farkh miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsivonun vazldif ilgili finansal varhin fivatindaki bir birim defismenin
opsivon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldufu varhin
fivatindaki degisimin opsivonun deltasinda meydana getirdigi defisimi dlgmektedir. Vepa:
opsivonun dayanak varhgimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdufiu
degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde bitylik Snem tagiyan zaman faktériing ifade eden gisterge olup.
opsivon fiyatinin vadeye gire defiigiminin &lgtstidir, Rho ise faiz oranlanndaki viizdesel defisimin
opsivon fiyatinda olugturdugu degigimin dlgtistdir.

12) Etik Risk: Dolandineihik, suistimal, zimmete para pegirme, hursizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibariy olumsuz etkileyecek suglarn
(trmefin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir,

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari deeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivaumn aldigs deger arasindaki fivat farkhhfn degigimini ifade etmektedir. Stizlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portftyvii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmekiedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gisterecegi defigim riskini ifade etmektedir.

14) Fon'un Yatirim Yaptig Blockchain ve Fintech Teknolojileri Alaminda Yer Alan
Yerli ve Yabane: Ortaklik Paylarna lliskin Riskler:

Fon toplam degerinin devambi olarak asgari %8071 devamli olarak finansal teknolojiler ve blok
zinciri teknolojileri alaminda faaliyet gésteren girkellerin ortaklik paylanna, borglanma araglanna,
Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR), Global Depo Sertifikalanna (GDR) ve finansal teknolojiler
ve blok zinciri teknolojileri alaninda yatinm imkam saflayan verli/vabanei yannm fonlan ile
verli/yahanci ve borsa yatinm fonu katilma paylanndan olugacakur. Yatrim stratejisi kapsaminda
finansal teknolojiler ve blok zinciri teknolojileri alamnda faalivet gosteren veya bu girketlere
hizmet/servis ve iiriin saglayan bu alanda faalivet gisteren sirketlerin sermaye piyasasi araglarina
vatinm yapilaca@ igin, bu sektdrii etkileyecek olumluw/olumsuz geligmeler yatirm vapilan ortaklik
paylanmn ve depo sertifikalanmn fivatim, dolayistyla fon getirisini anemli dlgiide ctkileyebilecektir.

olarak

Risk tasmlamalan Kurul dilzenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
gizden gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak gimcellenir. :

Yahrim stratejisi kapsaminda, fon portfyinde yer alan Tiirk Liras ve Déviglei
araglanmin afrhklan portfiy yinelicisinin pivasa girilyiine gire sekillenecek olsa da, deva
fon toplam defierinin asgari %B0°i ile finansal teknolojiler ve blok zinciri teknol 'it.:q,‘l aly

fanlivet gésteren girketlere yannm yapilmaya devam edilecektir. A .-
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15) Fen Portfiyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatinim Fonlarma (BYF) lliskin Riskler:
Fonun yatmm stratejisi geregi yatmm yapabilecegi BYF'lerin agafidaki risklere maruz kaldify
dikkate alinmahdir;

Likidite Riski:

F!"fF tarafindan takip Fdii:n finansal varhklann spot ve vadeli islem piyasalarinda likiditenin
d“iﬂjﬂs{ ci_u:umund:l BYF’lerin gerekli yatirimi yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYF lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varliklann getirilerinden aynsmasina sebebiyet verebilir,

BYF Yatwrimlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

BYF’ lere vapilan vatinmlann, her finansal arag gibi, cesitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekeelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri
finansal varliklarin getirilerinden aynigmasina sebebiyet verebilir.

BYF'lerin Tiirev Uriinlere Yatirnm Yapmasi Durumunda Olusabilecek Riskler:

a) Tirev Araglardan Kaynaklanan Riskler: Borsa vaunm fonlan swap, opsivon, forward
ve futures (vadeli islem) gibi irev araglara tirev piyasalarda yatnm vapabilecei igin, menkul
kivmetlere yatinim yapan yaunm fonlanndan farkh tizellikler igerebilir. Bu nedenle. yatinmeinin,
vatinm vapmadan dnce, tirev araglara ve bu araglann islem gordilii pivasalara iliskin genel bilgilere
sahip olmasi ve riskleri degerlendirmesi gereklidir,

BYFlerin agirlikli olarak yatinm yapabilecegi ve yatimmeilar tarafindan takip edilen farkh
futures kontratlannin  agiklanan  fiyatlan  lizerinden kesintisiz  hir  dinemsel  gelir
hesaplanamayabileceginin dikkate alinmasi gerckir. Owzellikle kisa vadeli kontratlara yatinm
yapilmas: durumunda, yatirim pozisvonunun uzun bir dénem boyunca siirdiiriillmesi igin vadesi gelen
kontratin sikhikla ileri vadeve tasinmasi gerekir. Bu nedenle uzun bir vaunm diinemi boyunca en kisa
vadeli kontrata yatinm vapmanin performansini hesaplamak igin kontratin yatnm dinemi boyunca
hir sonraki en kisa vadeli kontrata taima maliyetinin ve art arda vapilan kontrat yatnmlanmn
gerceklesen performanslarimin dikkate alinarak hesaplamamn vapilmasi gereklidir,

b} Vadeli islem Sézlesmelerinin Taginma (Rolling/Y enileme) Riski:

Futures kontratlann vade (takas) tarihlerinin yaklagtif dinemlerde, kontratin fiziki teslimata
davali olmasina bagl: olarak, takas tarihi yaklagan kontrat genellikle fiziki teslimat istenmediginden
vade tarihinden énce ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile venileneceginden, pozisyonun ileri
tasinmas: sitrecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki fivat farkindan zarar etme olasihi
bulunmaktadir.

ileri vadede itfa olacak vadeli isiem kontratlarmin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan daha
yilksek fiyatla iglem girmesi durumunda negatif tagima getirisi olugur. lleri vadede itfa olacak v_m:lati
islem kontratlanmn, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan daha dilgik fiyatla islem

giirmesi durumunda ise pozitif tagima getirisi olugur.

BYFlerin getirisi, vadesi yaklagan kontratlann ileri vadeli kontratlara taginmgs ﬂ’gﬂi

pivasa kosullanna bagl olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif vinde etkilghebilir.
vandan, yatnmeilarn, altn kontratlanna vapilan yatinmlann performansinin teminagis i
tasima malivetlerinden etkilendifini goz gniinde bulundurmasi gerekmektgdir.

LR
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¢) Vadeli islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farklilagmas: Riski:

Olagandin piyasa kosullaninda, farkh vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlan arasindaki ayngma
sngorillemevecek sekilde arabilmekiedir. Yanrim yapilabilecek borsa yatnm fonlar farkh
vadelerde ver alan kontratlara yatinm yapabilecegi igin, BYF performans ile en kisa vadeli kontraiin
performans: agin volatilite donemlerinde yaunime lehine ya da aleyhine olacak sckilde farkhlasabilir.

_ Yatirnimeilar olagandis piyasa kosullannda, farkh vadelerdeki ve bélgelerdeki kontrat fivatlan
ile en kisa vadeli kontrat fivat arasindaki iliskinin arz talep kosullan, kontrat yikimliliklen gibi
sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalwdir.

d) Olaganiistii Pivasa Kogullarn Nedeniyle Vadeli Islem Kontratlarinda Negatif Fivat
Riski:

Takip edilen finansal varhiklann piyasasim da etkileyebilecek nitelikie geligmelerin aldugu
durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarmin baz alnan kontratin fiziki teslim yilkimlilogiine bagh
olarak negatife diigme riski bulundugu ve bu durumla karsilasan BYF'lerin portfoylerindeki vadesi
vaklasan bu kontratlan daha yiksek fiyath kontratlara tagima siirecinde zararla karsilagabilecekleri
dikkate alinmalidir.

¢} BYF'lerin Portfiy Yonetim Riski:

RYF*lerin maruz kaldif riskler karg: taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir.
Portfiye dahil edilebilecek BYFler tiirev araglara yatinim yapabilen BYF 'lerden olugabileccgi igin
takip edilen finansal varhiklara dayal farkh tlir ve vadelerdeki kontrat fiyatlan ile opsiyon fiyatlan
arasindaki korelasyon farkli dénemlerde degigkenlik gosterchilir. BYF'ler farkh nedenlerle tilrev
islemlerini yatinm stratejilen cergevesinde uygulayabilecekleri piyasa kosullar: bulamayabilirler. Bu
durum BYF lerin yatirim hedefine ulagmasini engelleyebilir. BYF'lerin vaurim yaptif portftyler
farkli pivasa ve likidite kosullan gibi nedenlerle  hedefledikleri vaunm  performansim

gergeklegtiremeyebilir.

Cesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleven BYF'ler, geyitli finansal veya
operasyonel gerckgelerle bu endeks ve stratejilerin performansindan farkh yatinm performansi
sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altun varhk s fina dayali temel
vatirim amaglan ile farklilik tegkil etmeyveeek sekilde, yaunm araglanm, vadeli islem kontratlarinn
tiir ve vadelerini degistirehilir veya gegitlendirebilirler.

16) Olagandisn Piyvasa Kogullarn Riski: Normal pivasa kosullan altinda dikkate ahnmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullannda dnemi artan olagandisn korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kogullannda ontaya qikan likidite problemleri yatnmcilar tarafindan dikkate alinmalidur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgtiminde kullanilan vontemlere iligkin detavh
bilgilere Fonun KAF sayfasinda ( www kap.org.ir) yer verilmekiedir.

3.3, Kaldirae Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; forward, vadeli iglem ve opsiyon sOZlg
dahil edilebilecektir. Fonun risk profili kaldirag yaratan islemler nedeniyle degigiklik o5
Kaldirag varatan iglemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi taraf 2
olarak takip edilmektedir.
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.'-‘.:aL K.Elldll'ﬂ? yaratan islemlerden kaynaklanan nskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Gireli Riske Maruz Defier (RMD) yvontemi kullamlacaktir. Fon portféyiiniin RMD's)

3.5, Riske Maruz Degier hesaplamasinda referans portfy olarak karmilagtrma Slgmid
kullanilacakuir. Referans portfoy, kaldrag yaratan islemleri ve sakh tiirev araglan igermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mullﬂ_l-a degerlerinin toplanmasi {sum of notionals) suretiyle ulaglan toplam pozisyonun fon toplam
degierine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200°dir.

3.7. Fon poriftiyline ahinan yapilandinlmg yaunm araglannin sakl tlirev arag nitelifi tasiyip
tasimadin Kurucu tarafindan defierlendirilerek sbz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmg vatinm aracinin sakl tiirev arag nitelifinde olmas:
halinde, risk Glgimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr,

Iv. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon porntfoviinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurul'un portfiy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfiy Saklayicis: nezdinde saklanr.

4.2. Fon'un malvarlifn Kurucu'nun ve Portfiy Saklayicisi'mn malvarhygindan ayndir. Fon'un
malvarlif, Fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak, tirev arag iglemleri veya Fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarhigr Kurueu' nun ve Portfy Saklayieis:' mn yiinetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasamuf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amac da
duhil olmak iizere haczedilemez, Gizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

v. FON BirRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM PEGERININ VE FON PORTFOY
DECGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portftiy Degeri”, porifdydeki varhklann F inansal Raporlama Tebligi'nde belirlencn
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Defleri” ise. Fon Portity
Dejierine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglarin dilgiilmesi suretiyle hesaplamr.

£.2. Fon'un hirim pay degeri, fon toplam depierinin fon toplam pay sayisina balinmesi
suretivle hesaplamir, Bu defer her ig gini (Tiirkive, Amerika Birlegik Devletlen (ABD) ve
ingiltere’de hafta sonu olmayan ve horsalarin her ii¢ Glkede de apik oldugn giinler) sonu itibaryle
Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamr ve katilma paylarimn
alim-satum verlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler, ¢konomik kriz, iletisim  sistemlerinin gokmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldufu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali duramunu etkileyebilecek tnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi  halinde, degerleme esaslanmin  tespiti = 5
Kurucu’nun yinetim kurulu karar alabilir, Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KA

yapalir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gbriilmesi Lli
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn al
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5.5. Fon portfoyviindeka varhik ve islemlerin deferleme esaslan Fon'un KAP (www kap.org.tr)
savfasinda ver almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Gi

Fon satiy baslangi; tarihinde bir adet payin nominal fivaty (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinm sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslar kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen islemler icin
asgari alim/satim tutari avrica belirlenmektedir.

“fy giinii” Tiirkive, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’de hafta sonu
olmayan ve borsalarin her iig iilkede de agik oldugu giin olarak tammlanmstir. Tiirkive, ABD
ve Ingiltere'nin herhangi birinde hafta somu olan veya borsalarin kapah oldugu giinlerde
verilen talimatlar vukanda tammlandiin sekilde bir sonraki is giinii verilmis olarak kabul
edilir.

6.1. Kanlma Payy Alim Esaslar

Yatinmeilarin girig biliimiinde tanimlanan i5 glinlerinde saat 13:30"a kadar w.:rddili:leri kaltllma
payt alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden
yerine getirilir.

Girig bilimiinde tammlanan is glinlerinde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise ilk pay
fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay liyat
fizerinden yerine getirlir.

Giris bolimiinde tamimlanan is glinleri disinda iletilen talimatlar, izleyen ilk 15 glind vapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Ozerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katlma payi bedelinin dafitica kurulus
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kcr_-m ntaralla
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sang fiyatina %20 ilave mar)
uyeulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma pay bedellerini islem gﬁni{ Iahs!I etmck (zere en son -|_|1:m
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan witara ey defier kiymeti teminat olarak kabul edehilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyath agiklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS fizerinden gereklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatian pay sayis }'a_l:la
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi 1I:m_Iinde. ahg jplemsine
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katlma pay: bedellerini en Y
satis fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebalir. Aynca ir:nhlma pay1 bedelle il igle
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara §5 degs
teminat olarak kabul edebilir.
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T: glin:mun tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay satis fivatindan
#a2l) marj diigiilerek belirlenceek fiyai zerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayist
TEFAS "t eglegirilir. Nihai katlma pay adedi fon fivan agiklandikian sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara e deger adedin istiinde verilen katilma payi alim talimatlan iptal edilir.

Alm talimatinin karsihginda tahsil edilen twiar o giin igin vaunme adina nemalandinlmak
al:lrr:ti}rle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay1 aliminda kullambr, Su kadar
ki alm talimatinin Kurucu veya Kurueu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Stzlesmesi imzalamis olan
Denizbank A.§. rarafindan alnmis olmas: durumunda alim talimatinn karsih@inda tahsil edilen tutar

0 glin igin yatmmer adina Deniz Portftiy Para Pivasas: Fonlan nda nemalandirilmak suretiyle bu

izahnamede helir_l::m:n esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullambir. Katilma payi ahmina
nema tutar dahil edilmez. Diger vandan TEFAS'ta gergeklesen iglemlerde dagimici tarafindan
belirlenecek olan vatinm araci nemalandirmada kullamilacakr,

6.3. Katilma Payi Satvm Esaslar

Yatinmeilann girig bilimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 13:30"a kadar verdikleri katilma
payi satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat (zerinden
verine getirilir.

Girig billimiinde tammlanan is giinlerinde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fivat

hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivan
Ozerinden yerine getirilir.

Girig bbliimiinde tammlanan i glinleri disinda iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yamlacak
ik hesaplamada bulunacak pay fiyat Gzerinden gergeklegtirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payr bedelleri; iade talimanmin, giris biliminde tanimlanan i5 ginlerinde saat
[3:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinei is gimiinde, iade talimatimin
giris bilimimde tammlanan is giinlerinde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden figiineid i5 giintnde yatmmeilara Gdenir.

6.5. Alim Satma Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satvm Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satim Kurucu'nun yam sira, TEFAS'a fiye olan fon dafitim
kuruluslan aracilifrvla da vapilir. Uye kuruluslara asafnda yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir,

n m.irir [ ] fefas-uvesi-korumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlegmesi imzalamig olan kurumlann unvan ve iletigim
bilgileri asafida yer almaktadur:

Unvan - Adres | Internet Sitesi
Denizbank A.S. Genel Biyiikdere Cad. No:l4l w an
Madiirliigi ve tim | Esentepe, Sisli/lstanbul
subeleri _ :
Aktif Yatinm Bankas:| Esentepe Mahallesi Kore www.aktifbank.com.fr
AS. Grenel | Sehitleri Cad. Aktif Bank o ;
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Midiirligh ve tiim| Genel Madirlik No:§/ ]
| subeleri Sisli/istanbul
Alternatif  Yatrim | Ayazaga Mah, w.amenkul.comtr | 0212 315 58
Menkul Degerler A.S, Azerbayean Cad. No: 3M 00
Genel Midirligi ve | ic Kapt No:l  Kar3
tiim subeleri Saryer/Istanbul
Foneria Portfiy | Omer Avni  Mahallesi www.fon com.tr | 0212 706 84 |
Yinetimi A.S. indnii  Caddesi Devres 74
Han No:50 i¢ Kapr No:2
Kat:B2 Giimilssuyn
L Beyoglu/istanbul
Ata Portfiy Yonetimi | Dikilitas Mah. Emirhan | ww ata Ar | 0212 310 63
ALS. Genel | Cad. No:109 K:12 &0
Miidiirligii ve tilm | Besiktas/ Istanbul
subeleri i - |
Tacirler Portfiy | Esentepe Mah. | www.tacirle oy, tr | 0212 942 15
Yinetimi A5 Gemel | Biyiikdere Cad.No:199 f¢ 15
Mildiirliigii ve tiim | Kapi No:16 Sisli/istanbul -
subeleri _ |
Burgan Bank A.S. Maslak  Mah, Eski|  www n.com, tr 0212 371 37
Biiyiikdere Cad. No:13 37
34485, Sanwver/istanbul |
Altermatifbank A.S. Ayazagfa Mah. | www.alternatifbank.com.tr | 8212 315 65
Azerbaycan Cad. 2D Blok 05
No:3M  i¢ Kapt No:l
Y Sartyer/istanbul
BY Portfiiy Yiinetimi | Finanskent Mah. Finans by C0 0530 480 70
A.S. Cad. Sarphan Finans Park 57
Sitesi B Blok No:5BA
Umraniye/ istanbul o
Osmanh Yatirim | Maslak Mah. Bivikdere www.osmanlimenkul.com.tr | 0212 366 88
Menkul Degerler A.S. | Cad. Nurol Plaza Sitesi 00
No:255/802-803
Sariyer/Istanbul | . 5
| Destek Yatirnm | Esentepe Mah. www.destekbank.com 0212 371 55
Bankasi A.S. Biiviikdere Cad. Ferko 55
Signature Blok No:175
Kat:6  I¢ Kapi No: 165
) Sigli/Istanbul
Ak Portfoy Yénetimi | Konaklar Mahallesi Selvili ak .com.t 0212 385 27
A3 Sokak Sabana Center i
Kule:2 Kat:12
Besiktag/istanbul |
Odea Bank AS, Esentepe Mahallesi .odeab com.tr 0212 304 54
Bilyiikdere Caddesi =

Levent 199 Apt.
No:199/119 Sisli/Istanbul
Halk Yatirim Menkul | Barbaros Mah., Mor| www.halkvati
Degerler A.S. Siimbiil Sk. WBC is
Merkezi Blok No:9 f¢
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Degerler AS.

Bulvari No:3 Agaoglu My
MNewwork Katf:18 No:188
34746 Atasehir / istanbul

Kapi  No:21  Atagehir/
Istanbul
Midas Menkul | Altunizade Mah. Inci www.midasmenkul.com | 0216 706 76
Degerler AS. Ckmazni  Sokak  No:3 96
Daire:3 Uskiidar
[ [ISTANBUL
Yainm Finansman Omer Awvni Mahallesi www.vl.com.tr D212 317 69 |
Menkul Degerler A.S. | Meclis-i Mebusan Cad. (1111
No:81 Kat:1 Fmdikh,
Beyoglu/istanbul - i
| TEB Portfily | Gayrefttepe Mah. Yener | www.tebportfov.comir | 0212 376 63
Yinetimi A.5. Sok. No:1 Kat:9 00
- Begiktas/Istanbul N——
Al Capital Yatinm | Esentepe Mah. www.alcapital.com.tr 0212 37118
Menkul Degerler A.S | Biiyilikdere Cad. 1.Levent (111}
Plaza No: 173 Kat: 5 l¢
Kam No:29 34394
Sisli/Istanbul
| Gedik Yanrim | Altaygesme Mahallesi www.gedile.com 0216 453 00 |
Menkul Degerler A5, | Camh Sokak Pasco Plaza L
No:21 [g Kapi No:45 Kat:
10-11-12 Maltepe/
istanbul
Baskent Menkul | Abide-i Hiirriyet Cad. | www. baskenimenkul.com.ir | 0212 231 33
Degerler A.S. No:211 Bolkan Center C 30
Blok Kat [
Sigh/ISTANBUL e
D Yatinm Bankasi | Kugtepe Mahallesi www.dvbank.com.tr 0212 998 74
AS. Mecidivekiy Yaolu L]
Caddesi Trump Tower
Apt. No: 12 Kat: 32 34387
o Sisli / istanbul -
fnfe Yatinm Menkul | Barbaros Mah, Ihlamur | www.infovatiimcom | 0212 nzillu 26

¥II.

KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

camalar

Fon varhfindan vapilabilecek harcamalar agsafida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin denen her tirlt Geretler,
2y Varhklarn nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirli vergi, resim veg

1) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfve alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen aracihik komisyonlar,
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz saug kuru Uzerinden TL'ye gevrilerek kaydold
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5) Portfiy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagzmsiz denetim kuruluslanna sdenen denetim ficreti.

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aylik dénemlerin son i§ giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 8lciiti giderleri,

[ 1) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithtr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uyvgulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu iicreti,

14} Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

13} Mevzuat uyannca tutulmas: gereken zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderlen,

16} Kurulca uygun gdriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, vénetim fcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimin st simn yillik %3,65 (yilzdetgvirgiilaltmisbes) tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son ig giinil itibariyla, belitlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip agilmadg, ilgili donem igin hesaplanan glinlik
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildifinm tespiti halinde asan tutann ilgili dénemi takip eden bes is giinil icinde
fona jade edilmesinden Kurucu ve Portfty Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili vil iginde
takip eden dinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dogiltr. Fon toplam
gider oram limiti iginde kahnsa dahi fondan vapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifindan 5denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %:0,00348 inden
{viizbindebegvirgtilkarksekiz) [villik yaklagik %62,00 (viizdeiki)] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk
eltirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafiticy arasinda imzalanan
sizlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina pére kurucuya ve dafncilara fondan
iddenecektir. Paylasim oranlanna iliskin bilgive vannimer bilgi formundan ulagilabilir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulanir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhiklann Ahm Satimma Arachk Eden Kuruluglar ve
Aracilik istemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portftiylinde ver alan varhklann abm satimina aracilik eden kuruluglar ve siz konusu
iglemleri igin  uygulanan komisyon oranlan  Fon'un KAP sayfasinda (www kap.org.tr)
yavunlanmaktadir.

T.14. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhifindan karsilanan saklama fereti ve diger giderlerc iliskin g
vatirimer bilgi formundan ulasilabilir.,
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V1. FONUN VERGILENDIRILMESi:

Fon'un ve kanlma payi satn  alanlann vergilendirilmesine  iliskin ~ esaslara
hitp:/www.gib. gov.tr adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarint, ilgili hesap dineminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim ginfintin resmi tatil plniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniing takip eden ilk i§ ginii son bildirim tarihidir, Fonlar tasfiyve tarihi
iibanyla dzel bagimaiz denctime tabidir,

9.2. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, vatinme bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlan, aylik portfay dagilim
raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, forun risk degerine. uygulanan komisvonlara, varsa
performans dcretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org. ir) ulagiimas: mimkindir.
Aynica, fonun gegmiy performansina, fonun portisy dagihmma, fonun risk degerine ve fondan tahsil
edilen ve yatmmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon bilgilerine yatinme:
bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

9.3. Yaunmeilann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve tinceden bil gi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, 11, 111, VI. {6.2. maddesi harig), V1I no.lu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucy tarafindan KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde vayimlanir, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez,
Izahnamenin diger boltmlerinde yamlacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
taralindan yapilarak KAP ta ve Kurucu’nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler
her takvim yih sonunu izleyen alt is gilnd icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki ditzenlemelerine uyulur.

9.5. Portfiye yaplandinlmig vatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinim aracimun
genel Gzelliklenne iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklanur.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyvine dahil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden ig glini iginde sizlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYES]

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hitkiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfive edilir,

XL KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ygdise

bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar |
ili 514" lincii maddelen hilkiimleri kivasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esadlars
edilen katilma payimn birim pay deferine vansir. Katilma pay: ifleri '
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklan sitre icin fonda olugan kardan paylanm almus olurlar, Hesap dénemi
sonunda aynca temettil dagitimi siiz konusu degildir,

IL3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alm satima aracilik eden yannm kKuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve vatnme: bilgi formunun KAP'ta vavimini takiben
formda belirtilen satig baglangic tarihinden itibaren, izahname ve vatinmei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde vatinmeilara sunulur,

12.2. Kanlma paylan karsihy vaturimerlardan toplanan para, wkip eden is gilnil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatnlr.

Izahnamede yer alan veya fonunkurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla ver verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde

onaylariz,

13/02/2025

DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.
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Gliim Mildiiril Genel Mildti
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