degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat ¢atismalan sz konusu olabilir,

Hesaplama Kurulusu [hracginin onayi ile ytkiimliiliik ve gdrevlerini kendi uygun gordiigi bir
ii¢lincil sahsa devredebilir.

5.5. Halka Arza lligkin Olarak ihraginin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatinm Kurulugu Varant/Sertifikas: Bagina Maliyet

Kuorum eret (TL cinsinden) Aciklama

Kurul Uereti

thraggr bilgi  dokiimant
kapsamindaki Varantlar
nominal degeri lizerinden

Bu baglang,¢ licreti bagvuru evresinde Kurul adma agilan
bir banka hesabina thraggi tarafindan yatirtlacaktir. Daha
sonraki hesaplamalar ve ddemeler Varantlarin vade

% 0,2 tarihine kadar mteakip 6 (alt) aylk donemlerle
yapilacaktir. Ucret, VII-128.3 sayil Varantlar ve
Yatim Kurulugu Sertifikalart Tebligi'nin 16. Maddesi

uyarinca hesaplanacaknr. |

|
Borsa [stanbul Kotasyon | Kota alinan her bir varant Agilan her yeni iglem siast (her bir lSIl‘+J) igin

Ulcreti igin 3.680 TL + BSMV alinmaktadir. i

Borsa lstanbul Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret + | 1. Endeks igin 25.000 USD, 2. Endeks igin 40.000 USD

Lisanslama Ucreti Her bir Varant igin 500 | tutarmda bir Gst limite tabi olmak kaydiyla her bir
USD Degisken Ucret Varanta iligkin iterettir. Sabit ticret 1 (bir) yilhik sﬁzlesme

stiresinin  baglangicinda yaunlur ve defigken tlcretler
stizlegme stiresi sonunda yatirlir,

MKK Ihrag Hizmetleri | % 0,01 Kayith varantlarm sayisina istinaden &denen dcrettir,

Ucreti Her bir varant igin ist [imit 25,341 TL, y:llk tist llmlt ise
675.584 TLdir. 1

MKK Nakit Uzlasi Ucreti | % 0,005 Thragg1 tarafindan her bir iglem icin 8denecek olan nakit

uzlag eretidir. Islem bagina alt limit 8.477 TL, Ust limit
ise 422,220 TL dir. !

Takasbank
Tahsis Ucreti

[SIN Kodu { 250 TL + BSMV Miktar sinirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadell ISIN

kodu tahsisi igin 250 TL + BSMY. ,

i

Yukarida belirtilen iicretler haricinde ve Borsa istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek

ilave hizmetlere iligkin cretler diginda lhraggi ticaret siciline ihragg: bilgi dokiimaninm ilan ve tesml:ne
iligkin ticretleri de 6demekle yitkiimHidiir.

5.6. Talepte bulunan yatirimeinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatnmeilar, Varantlarin alimuyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatinm kuruluglarina komisyon
6demek durumunda olabilirler. Varantlarin karda itfa olmast ve yatirimeilann nakit uzlagi bedeli alma hakk:
dogmasi durumunda, nakit uzlagi sonucunda ddenen tutarin on binde biri yatinmeilarin hizmet aldiklan
yatirim kuruluslari tarafindan, MKK ’ya nakit 5deme hizmetleri bedeli olarak sdenmekte olup, stz konusu
maliyetin ilgili yatinm kuruluslan tarafindan yatinmcilara yansitilmas: mtimkin olabilir. Olasr ;
sonuglars konusunda bu sermaye piyasasi aract notu Madde 9°a bakinrz. 4
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Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant Sahibi*ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlagi Tutaeinin
velveya Varanta iligkin bir baska tutarm 6denmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tiim masraflar uygun
sekilde thragg1’ya 6deninceye kadar yapilmayacakiir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

6.1. Yatinm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarinin Borsada Islem Girmesine Iligkin Esaslar ile
Islem Gérmeye Baglayacapi Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa stanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasast Prosediirii uyarinca islem gdrecektir. Varantlar Borsa istanbul
Kurulu'nun onay! iizerine Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazarinda islem gorecektir,

Varantlarin iglem g8rmeye baglayacagi muhtemel tarih 26 Mart 2025'tir. Buna karsin Kurul ve Borsa
istanbul*un onayi ve diger stiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olasi en erken tarihte baglayacak
sekilde ertelenecektir. $6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi thra¢ Tarihine iliskin bilgiler
thrager’ nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapici'mn
(“www.tebyatirim.com.t™) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2, Ihra¢ Edilecek ve Borsada Islem Gérecek Aym  Nitelikteki Yatirim Kurulusu
Varanti/Sertifikasy Grubundan Yatrim Kurulugyu Varantlarmn/Sertifikalannmn Halen
Islem Gérmekte Oldukian Tiim Diizenlenmis Piyasalar ile Higili Bilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandirlmg tiriinlerde ana ihraggidir. BNPPL; Fransa, Hollanda, italya,
Ispanya, {sveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’mn baslica menkul kiymetler
borsalarmda gergek zamanh olarak kote edilmis glnlilk olarak birkag bin varanti ihrag ettnektedir.

6.3, Borsada iglem giirecek olan yatirnm kurulusu varantlanmn/sertifikalarimn hangi
durumlarda iglem sirasinin kapatlabileceBi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas: Prosediiri'niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada l5lem Gérmesine [ligkin Usul ve Esaslar béliimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
Istanbul’da iglem g&ren Varantlarm iglem sirasmin sttrekli olarak kapatilmasina ve pazardan ¢ikarilmasina
yol acabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) YVarantmn vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak fizere Varantm Dayanak
Varlig/Gstergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikanimasi.

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediiri’nlin 3 numarah ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar béliimiinde yer alan 14. Madde asafidakileri
dngtmektedir:

. Dayanag| pay olan varantlarda, ilgili payimn sirasinin isleme kapatilmast durumunda, b
ilgili tim varant siralari da igleme kapattlir,
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Dayanafi birden fazla paydan, bir sepetten olugan varantlarda s8z konusu paydan herhangi
birisinin siras: kapatildiginda sepet varant sirasi da isleme kapatihr.

Dayanagr endeks olan varantlarda endekse déhil paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi varant

igleme kapatilmaz, Endeks hesaplanmaya devam ettii siirece varant sirast da agik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda swra igleme kapatilabilir.

Yaganan bir aksakhk neticesinde ya da yatinmei ¢ikarlanmn korunmasma yénelik olarak piyasa
yapier ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu
talep Borsa Genel Midiirliigiince degerlendirilir.

Piyasa yapicinm faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapici olmaya iligkin gartlart yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras1 gegici olarak durdurulur.
Islem siras1 durdurulduktan sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 say1li Resmi Gazete’de yaymlanan
VII - 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalani Tebligi’nde belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yapieisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadigs siirece) varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapah
kalir.

Varant iheaggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihrage1 ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihragginin tiim varantlan isleme kapatihir,

Dayanak Vartik/Gostergenin islem gordigii pazarlarin kapanmasi veya ihraggrnin faaliyet

gosterdigi Ulkelerde resmi tatil olmas: durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan ¢ikarilabilir veya
pazar digt birakilabilir,

6.4,

a)

b)

Piyasa Yapier ve Piyasa Yapicihifin Esaslan
Piyasa yapreinin unvam

TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Piyasa yapieihk esaslan bakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yiiriirliige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapiciligt Stzlesmesi uyarinca piyasa
yapici olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasamin diiriist, diizenli ve etkin
galigmasim, likit ve silrekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak tizere kotasyon saglayacaktir.

BNP Paribas Financial Markets $.N.C., TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim islemleri
i¢in fiyat kotasyonlan saglayacaktir. TEB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, igbu amagla agilan ve
beliclenen hesap(lar)ina Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasast Araglan igin piyasa yapicilik
yapacaktir.
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Sermaye Piyasasi Araglart ile ilgili tlim piyasa yapicilik faaliyet ve islemleri Kuryl ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini igbu diizenlemelere uygun olarak
yilriltecektir,

Gerekli 6zel durum agiklamalarnin yapilmasindan BNPPI ve TER'in miistereken sorumlu
olmalarina bagl olarak Tebligler ve diger gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yiiklenen,
ligili Sermaye Piyasas1 Araglarmna iligkin tiim bildirim ve agiklama gereklilikieri TEB tarafindan
yirtitiilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler harig olmak
lizere, bildirim ve agiklama igin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gergek bakimmdan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum agtklamalarimin
yapilmas, finansal tablo ve raporlarin bagunsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile bitlikte
yatinmeilara kargi sorumludur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
7.1. Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 21 Mart 2024 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sckilde garanti edilecektir.

Asagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI’nin kendisi
tarafindan &denmesi gereken herhangi bir tutart veya herhangi bir Varanta iligkin sair bir yilkiimliliigi soz
konusu demenin yapilmasi voya yiikiimIligiin ifa edilmesi gereken tarihte sdememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP'nin {zahname uyarinca séz konusu tutart demenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden &deyecegini veya duruma gére s5z konusu ifanin gergeklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili yiiktimliiltigii 200,000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar™)’ya kadar ifa edecefini
veya ifa edilmesini saglayacagin kayitsiz sartsiz ve gayri kabili rlicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tilr bir yilkimliiligi yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hitkiimleri uyarmea BNPP*den talepte bulunmasmm ardmdan séz konusu ylikiimliiliige iliskin
olarak sanki BNPP asil bor¢luymusgasina Garanti Edilen Tutar’a kadar s6z konusu tdemeyi yapmayi veya
Gdemenin yapiimasini saglamay: veya stz konusu yiikiimlilikleri yerine getirmeyi veya bunlann yerine
getirilmesini saglamay1 taahhiit eder.

BNPP igin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmas: fakat BNPPI igin
uygulanmamas: durumunda BNPP’nin garanti kapsaminda borglu oldugu yiiktimHilikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir dilzenleyici tarafindan BNPP*ve iliskin bir bail-in uygulanmasi sonucunda {garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadig durumlar dahil) BNPP’nin ylikiimliiltiklerine uygulanan
indirim veya degigiklikleri yansitacak gekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yOkilmliiliikler BNPP’nin (Fransa Para ve Finans Yasast (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3%te belirtilen anlamda birinci derecede tncelikli yikiimiiiliikleri ve teminatsiz
yilktimliiliik lerini olugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlari tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla ttim diger mevcut ve gelecege iliskin birinci derecede dncelikli ve tem1 At
yiikiimliliikleri ile esit sirada olacakr, g
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7.2, Garantinin Kapsam)

Garantinin amac1 BNPP'nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi araci notu kapsaminda gikarilmis
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatiim kurulugu Varaatlar: ile ilgili yiikiimliiluklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir, Garanti kaymnsiz ve gartsizdir ve BNPP'nin Garanti kapsamindaki
yiikiimliilikleri Varantlar kapsaminda édenmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikimltliik olugu siirece gegerli ve yiiriirliiktedir ve gegerli ve yilrirliikte kalacaktir, Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cowr d ‘Appel de Paris) yarg) alamindaki yetkili
mahkemelerin yargl yetkisine tabidir.

7.3. Garantér Hakkindaki Bilgiler

7.3.1,  Secilmig Finansal Bilgiler

BILANCO
milyan Avre cinsinden 31 Aralk 2023 31 Arahk 2022
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalari 288.259 318.560
Piyasa deferi kir veya zarara yansiulan finansal araglar
Menkul kiymet portfoyii 211,634 166.077
Krediler ve repolar 227.175 191.125
Tiirev finansal araclar 292.079 327932
Tlrev rigskten korunma araglar 21.692 25401
Piyasa degerinden dzkaynaklara yansitilan finansal varliklar
Borglanma senetleri 50.274 35.878
Ozkaynak araglari 2,275 2.188
itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal varhklar
Kredi kurulusiarima verilen kredi ve avansiar 24.335 32616
Milsterilere verilen kredi ve avanslar 859.200 v 857.020
Bor¢lanma senetleri 121.161 114.014
Faiz orani riskine kargi korunan portfitylerin gergefie uyzun
deger diizeltmeleri (2.661) (7.477)
Sigorta faaliyetleriyle ilgili yatirimlar ve diger varliklar _ 257.098 245475
Cari ve ertelenmis vergi varliklan 6.556 5.932
Tahakkuklar ve difier varliklar 170.758 208.543
istirak lerdeki yatirimIar 6.751 6.073
Maddi duran varliklar ve yatinm amaglh gayrimenkuller 45.222 38.468
Maddi olmayan duran varliklar 4,142 3.790
Serefiye 5.549 5.294
Satis amagh elde tutulan verliklar 86.839
TOPLAM VARLIKLAR 2.591.49% 2.663.748 I
BORCLAR
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Merkez bankalart 3374 3.054
Piyasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfiiyld 104.910 99.155
Mevduatlar ve repo anlasmalari 273.614 234.076
Borglanma senetleri 83.763 65.578
Turev finansal araglar 278.892 300.121
Tirev riskten korunma araglan 38.011 40,001
[tfa edilmig maliyetinden gésterilen finansal yitktimlultikler
Kredi kuruluglarma borglu clunan tutarlar 95.175 124.718
Milgteri mevduatiar 988.549 1.008.056
Borglanma senetleri 191.482 155,359
Sermaye benzeri borg 24.743 24.160
Faiz orani riskine karg1 korunan portfylerin gercege uygun
degier dlizelimeleri (14.175) (20.201)
Cari ve ertelenmiy vergi yilkimltlikleri 3.821 2.979
Tahakkuklar ve diger yukimlalikler 143.673 185.010
Sigorta sbzlegmelerine iligkin yilkimlillikler 218.043 209.772
Sigortacilik faaliyetlerine iligkin finansal yokumlalokler 18.239 18.858
Yilklimlalok ve masraf karsihklar: 10518 10.040
Satiy amaciyla elde tutulan varhklara iliskin yiiktimlilikler
TOPLAM BORCLAR 2.462.632 2.537.738
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekier 115.809 115.008
Net dbnem kdry, Grup pay 10.975 9.848
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve dtnem kari, Grup
payt 126.784 124.856
Dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilen varlik ve
yukiiml\liklerdeki degigimler (3.042) (3.619)
Toplam Grup pay\ 123.742 121.237
Azinhk paylari 5.125 4,773
TOPLAM OZKAYNAKLAR 128.867 126.010
TOPLAM BORCLAR 2,591.499 2.663.748
KAR VE ZARAR HESABI

milyon Avro cinsinden

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Faiz ve benzeri gelirler 79.542 41.082
Faiz ve benzeri giderler (60.484) (20.149)
Komisyon geliri 15.011
Komisyoniar (giderler) (5.190)
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Piyasa defieri kir veya zarara yansitilan finansal araglardan elde 10.346 9.352
cdilen net kazanglar

Piyasa degeri dzkaynaklara yasitilan finansal araglardan net 28 138
kazanglar

Itfa maliyetinden gtsterilen finansal varlikiann kayitlardan 66 41
¢tkariimasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.320 1.901
Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen geliv 8,945 8,759
Sigorta sdzlegmelerine iligkin giderler (6,786) 6,619)
Sigortacilik faalivetlerinden elde edilen net yatirim geliri 10,254 (12,077)
Sigorta sézlegmelerine ilighin finansal gelir veya giderler {10,093) 11,838
Diger faaliyetlerden elde edilen gelir 18.560 15.734
Diger faaliyetlerden giderler (14.325) (12.752)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 45.874 45.430
GELIRI

Genel igletme giderleri {28.713) (27.560)
Maddi duran varliklarin amortisman, itfas: ve deger diistikliigo (2.243) (2.304)
ve maddi olmayan duran varliklar

SURDURULEN FAALiYETLERDEN BRUT FAALIYET 14.918 15.566
KARI

Risk maliyeti (2.907) (3.003)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (775) -
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDiLEN 11.236 12.563
FAALIYET GELIRI

Istiraklerin net karindan paylar 593 655
Diger duran varliklardan elde edilen net kazanglar (104) (253)
Serefiye - 249
SURDURULEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI 11.725 13.214
KAR

Stirdttritlen faaliyetlerden elde edilen kérlar izerinden (3.266) (3.653)
hesaplanan vergi

SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 8.459 9.561
NET GELIR

Satiy amagi elde tutulan faaliyetlerden net kér 2.947 687
NET GELIR 11.406 10.248
Azinlik paylan 431 400
NET KAR, GRUF PAYI ) 10.975 9,848
Hisse bagina kazang 8.58 7.52
Hisse bagina seyreltilmis kazang 858 7.52
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7.3.2, Risk Falktiirleri

Ishu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiimam
cercevesinde ihraci yapilacak olan yatirmm kurulugu varantlarma iliskin garantioriin yatmmeilara
kargi deme yiiklimliiliigii berhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina altnmams olup,
yaurnnm Kararmn, garantiriin finansal dwurumonun analiz  edilmesi suretiyle verilmesi
gerelimektedir.

BNPP’nin faaliyetlerine 6zgii ana risk kategorileri asagida sunulmug ve BNPP’nin 2023 Evrensel
Kayit Dokfimaninin 5. bliimiindeki ayinmlarda tanimlanmistir. Bunlar, risk agirtikl: varliklar veya risk
agirhkly varliklann ilgili olmadig dlgtide (Gmegin, likidite ve fonlama riski igin) diger nicel veya nitel
gostergeler aracihifiyla dlgiilebilir.

Risk Agirhkh Varlikiar
milyar Avro cinsinden 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Kredi Risld 580 535
Karsi Taraf Kredi Riski 48 45
Bankacihik Hesaplarinda Menkul 21 17
Kiymeilestirme Riski
Operasyonel Risk 65 59
Piyasa Riski 28 29
Kesinti Egiginin Altindaki Tutarlar 21 19
(%250 risk afirhfima tabi)
TOPLAM 762 704

Daha genel olarak BNPP’nin maruz oldupu riskler digerlerinin yam sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degigiklikler ile iligkili bir dizi faktrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmasi ile iligkili faktsclerden kaynaklanabilir.,

BNPP’nin faaliyetine 62gli, 2023 Kitresel Kayit Dokiimam (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle ynetim tarafindan bilinmekte olan gartlara dayah olarak tespit edilen baghca
riskler, bu vesileyle, agagida, 14 Haziran 2017 tarihli ve zaman zaman defigiklige ugradig sekliyle (EU)
2017/1129 sayil Yonetmelik’in 16. maddesi geregince yedi baglica kategori altinda sunulmaktadir: kredi
riski, kars taraf riski ve bankacihk hesaplarida menkul kiymetlegtirme riski; operasyonel risk; piyasa riski;
likidite ve finansman riski; makroekonomik ve piyasa ortam ile iligkili riskler, diizenleyici riskler; ve
BNPP’nin mevcut ortaminda bilyiimesi ile iliskili riskler.

BNPP'nin risk ybnetim politikalari bu risklerin énemlilik derecesinin degerlendirilmesinde
dikkate alinmigtir; Gzellikle risk agiclikli varliklar ilgili bankacilik ditzenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarini hesaba katmaktadir.
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7.3.2.1. Garantériin Yatinm Kurulugu Varantlarima/Sertifikalarina ili
Yerine Getivme Giiciinii Etkilevebilecek Riskler
7.32.1.1.  Kredi riski, karg: taraf riski ve bankacihk hesaplarinda meakul luymetle;tirnie riski

kin Yiikiimliiliiklerini

31 Aralik 2023’te BNPP’nin kredi riski agikliginm kirthmi su sekildedir: girketler (%43),
merkezi hiikiimetler ve merkez bankalart (%25), bireysel miisteriler (%24), kredi kurumlan (%4), risk
varliklan (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2023'te BNPP’nin kredi riskine agikligmin %33'i
Fransa’daki risklerden, %16’s1 Belgika ve Liiksemburg’da, %10’u ltalya’da, %21°i diger Avrupa
iilkelerinde, %9’u Kuzey Amerika, %6’s1 Asya ve %5 dunyamn geri kalan kismindaki risklerden
olugmaktadir. BNPP’nin igbu risk tiirine tabi risk agirhikli varliklarinin, 31 Aralik 2023’teki 535 milyar
Avro tutarinda olarak BNPP’nin toplam risk agilikh varliklanmin %77°sini temsil etmesi ile
kargilastineldiginda 31 Aralitk 2024'te 580 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikli
varliklarinin %76’°sim olusturmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyle BNPP nin maruz kaldigs karg: taraf riskinin %37”si kurumsal sekidre,
%]12’si hiikilmetler ve merkez bankalarina, %23 kredi kurum!lar ve yatirim firmalarina ve %28’} takas
kurumlarinadir. Uriin itibariyle, BNPP’nin 31 Aralik 2023°te, CVA (“Kredi Degerleme Dilzeltmesi”) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %41 tezgahiistii tiirevlerinde (*OTC™), %40 repo islemleri ve menkul
kiymet 6diing verme/ddilng alma iglemlerinde, %9 kote edilmis tirevlerde ve %10 takas kurumlarinm
temerriit fonlarina igtiraklerde. Bu kars taraf riski duizeyi, kapsama giren islemierin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagli olarak zaman iinde degisiklik gdsteri.
Aynica, CVA riski, BNPP’nin riske tabi oldugu karsi taraflarin kredi matflarndaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iliskili kayip riskini Slger. Kargi taraf kredi riskine konu risk afirhkh
varliklar, 31 Aralik 2023 deki 45 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikl varliklarinin
%6’s1 ile karsilastin]diginda 31 Aralik 2024’te 48 milyar Avro tutarinda veya BNPP nin toplam risk agirhkl
varliklarinin %6°smn1 temsil etmektedir.

Bankacilik kayitlannin menkul kiymetlestirilmesine iligkin riskle ilgili olarak BNPP’nin
taahhiitlerinin  blyik bir kismi, ihtiyatl bankacihk portfdyii iginde kaydolunmaktadir. Menkul
kiymetlestirilmis riskler temelde BNP Paribas Grubu’nun yarattiklaridir. S8yle ki, BNPP’nin sahip oldugu
veya satm aldigi menkul kaymetlestirme pozisyonlan da yine menkul kiymetlegtirme islemlerindeki roliine
dayali olarak kategorize edilebilir: 31 Aralik 2023 tarihindeki maruz kalinanlardan; BNPP, %42'sinin
kaynak firmasidir, %35”inin sponsorudur ve %23’{iniin yatmmeisidir. BNPP nin isbu risk tiiriine tabi risk
agurlikh varliklar, 31 Aralik 2023*te 17 milyar Avro tutari veya BNPP’nin toplam risk agirhkly varliklarinin
%2’sine kiyasla, 31 Aralik 2024’te 21 milyar Avro tutarinda veya BNPP'nin toplam risk agirhkh
varhklarinun %3 bnii olusturmaktadir,

7.3.2.1.1.1. Yeni karpiiklarda énemli bir artis veya kredi riski ve kars: taraf riskine maruz daha
dnceden kaydedilmis karsiliklarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuclar ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karg taraf riski, bir miigteri veya bir karsi taraf yiikiimliliklerini
getiremediginde ve bu yiikiimliiliklerin BNPP’nin kayitlarindaki defter degeri pozitif oldufunda B
konsolide finansal tablolarim etkiler. Miisteri veya kargi taraf bir banka, bir finansal kurum, bir
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veya ticari tesebbiis, bir hilkiimet veya bir kamu kurulugu, bir yatinm fonu veya gergek bir Kisi olabilir,
Milsteriler veya karsi taraflarin temerriit oran arttig1 takdirde BNPP’nin ekonomik kosullardaki veya diger
faktorlerdeki bozulmaya karslik olarak tahsili miimkiin olmayan veya giipheli kredilere (Evre 3) veya canh
kredilere (Evre 1 ve 2) iligkin olarak daha fazla ticret veya karsilik kaydetmesi gerekebilir ve bu durum
kaclhligin etkileyebilir,

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantil olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi iizere diizenli olarak kargthik aysrmaktadir. Risk maliyeti 2024°te 2.999
milyon ve 2023’te 2.907 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2024°te aktif kredilere ayrilan 765 milyon Avro
tutarindaki ve slipheli kredilere aynlan 3.764 milyon Avro tutarindaki kargiliklarm yeniden girisini
yansitmaktadir. 31 Araltk 2024 tarihinde risk maliyeti finansal araglar icin olan diger net Ucretleri {yani
finansal araglarin gegerliligini ve icra edilebilirligini siipheye diigiiren riskicre iliskin iicretler)
igermemektedir. Bu iicretler 31 Aralik 2024 tarihinde 202 milyon Avro tutarinda olup, 2024°te Polonya’daki
Isvigre Frang: cinsinden veya Isvigre Frangina endekslenen 186 milyon Avro tutarindaki ipotek kredilerine
ve borglulara yardim yasast ile ilgili zararlara iliskin 16 milyon Avro tutarindaki karsiliklar dahil edilmistir.

BNPP’nin genel kargilik seviyesi dnceki kaytp deneyimine iliskin kendi degerlendirmesine,
yiiriitiilen kredi verme islemleri hacmi ve tiriine, sekttr standartlarina, vadesi ge¢mis kredilere, ekonomik
sartlara ve gesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iliskili diger faktérlere veya varlik siniflan igin gegerli
senaryolara dayali istatistiksel analizlere dayalidi. BNPP uygun karsilk seviyeleri olugturmaya
caligmaktadir,

BNPP; uygun dizeyde kargilik tesis etmey] amaglyor olmasina kargin Grubun kredi is kollan,
bozulan ckonomik sartlar nedeniyle veya bagka sebeplerle kredi kayiplarma iligkin karsilikiarim veya
saglam afacaklarmi gelecekte Snemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan
kargiltklar, dncelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken 6n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmigtir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iligkin 1. ve 2. Derece kargiliklar), Bu karsiliklar, 2024
yitinda gézlemlenen kurumsal temerriitlerdeki artigin devam eimesi ve/veya temerriitlerin dnceki yillara
kiyasla yllksek bir seviyede istikrar kazanmasi halinde de artabilir. Kredi kayiplarina iliskin karsiliklarda
onemli bir artig veya BNPP nin kendi deger kaybina uframamis krediler portfiyliniin dogasinda yer alan
kayip riskine iliskin tahminindeki 6nemli bir degisiklik ve ayrica itiskili kargihiklar agan kredi kayrplarinin
gergeklegmesi BNPP nin faaliyet sonuglar: ve finansal durumu lizerinde dnemli olumsuz etki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Aralik 2024 tarihinde giipheli kredilerin toplam kredilere clan orani %1,6
olup karsilik ayrilmak suretiyle isbu siipheli alacaklarm (alinan garantilerin diigiilmesinden sonra)
kargilanma oran1 %69,7°dir. Bunlar 31 Arahk 2023 itibariyle sirasiyla %1,7 ve % 71,7°dir.

BNPP, kredi riskine ve kargi taraf riskine agikliin, teminatlandirma, garanti aima, kredi
tiirevleri akdetme ve netlestirme sozlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay:
amagliyor olmasina karsin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren kargi taraf temerriitlerinden dogan
kayiplar telafi etmekte etkili olacaginin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatim saglayan
tarafin (Smegin, bir tiirev veya bir kredi sigortasi sézlesmesindeki bir karg: taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
karg: taraf riskinin yalnizca bir béliimil bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu rlsk Gl
onemli blgiide agik olmas) s6z konusudur.
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7.3.2.1.1.2. Bagka finansal kuruluglann ve piyasa kathmeilarnm saglamhfh ve isleyisi de BNPP’yi
olumsuz etkileyebilir.

BNFPP finansman, yatinim ve tlirev iglemleri gereklestirme yetenegi bagka finansal kurulugfar
veya piyasa katiimcilarinin saglamigindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluslar, alim satim iglemleri,
takas, karsi taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baghdir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Deviet veya finansal kurulusun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulus hakkindaki veya genct olarak finansal hizmet sektorit ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyasa ¢apinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektdrde dogrudan veya dolayh olarak, takas kurumlars, aract kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalar, kargilikli ve alternatif yatirim fonlan ve diizenli olarak iglem gergeklestirdigi
diger kurumsal milsteriler de dahil olmak Uzere, birgok karsi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP aym
zamanda oyuncularn finansal sektérde giderek daha fazla rol almasi ve dilzenlemesi olmayan veya ¢ok az
diizeyde diizeniemeye tabi (8megin, dilzenlenmemis fonlar, islem platformlar: veya kitlesel fonlama
platformlari) yeni iglem tilrlerinin ortaya gikmasi ile iliskili risklere de agik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya gevrilememesi, deperinin azalmasi durumunda veya kredi miktarmin
tamamimm tahsili veya BNPP karg tiirev riski igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir kars: taraf gibi Gnemli bir finansal piyasa katilimeisimin batmasi durumunda kredi ve kars1
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi agisindan, sirasiyla 31 Aralik 2022°deki %13 ve %33 oranlarina kiyasla, 31
Aralik 2023°te finansal kuruluglar ile iliskili karg taraf riski 45 milyar Euro veya BNPP toplam kargi taraf
risk agikiginim %23t oranindadir ve takas kurumlar: ile iliskili kars: taraf risk agiklig 56 milyar Euro veya
BNPP toplam karg: taraf risk agikliginin %28°ini temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katilimeilarimin hile veya kusurlu hareketleri ozellikle
finansal piyasalarin birbirine bagh yapisi nedeniyle finansal kuruluglar iizerinde olumsuz ctkiye neden
olabilir. Bunlara 2008’de ortaya gikartildig Uizere Bernard Madoff tarafindan gergeklestirilen ve BNPP de
dahil ¢ok sayida finansal kurulusun Snemli miktariarda kayip veya kayip riski agiklamasi ile sonuglanan
dolandrictlik Smek olarak verilebilir. BNPP halen Madoff ile baglantih gesitli taleplere konudur; 31 Aralik
2024’te sona eren déneme iligkin denetlenmemis yillik konsolide finansal tablolarin 8.c numarali ve
“Davalar ve tahkim iglemleri” baglikl: dipnotuna bakiniz.

Yukarida Ozetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar Smemli &lgiide ve olumsuz gekilde
BNPP’nin faaliyet sonuclarni etkileyebilir.

7.3.2.1.2.  Piyasa riski

BNPP, dzellikle Global Piyasalarda olmak iizere, 2024’te BNPP'nin gelirlerinin %18’ ini temsil
otmekte olan Ticari & Kurumsal Bankacilik (“CIB”) is kollan tarafindan yiiriitiilen faaliyetfer yoluyla
piyasa riskine maruzdur. BNPP'nin ticari faaliyetleri bu is kollarindaki miisteriler ile arasindaki ekonomik
iligkiler ile dogrudan baglantildir voya piyasa yaprcthi faaliyetinin bir pargast olarak dolayli sekilde
baglantihdir,

Buna ¢k olarak, BNPP'nin bankacilik faaliyetleri ile iligkili piyasa riski; bir bankacilik ArAgiie.,
olarak faaliyetleri ile baglantili faiz orani ve déviz kuru risklerini de kapsamaktadir. “isletme” dip M‘C# 3
riski, ilgili kurulugun islevsel para birimi digindaki para birimlerinde yiiriitiilen faaliyetler 4 3
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yaratilan net kazang ile iligkilidir. Bir kurolusun “yapisal” déviz kuru risk pozisyonu fonksiyonel para birimi
disindaki para birimlerine yatirimlar ile iligkilidir. BNPP faiz oran riskinin GiglImesinde, standart oran riski
ve yapisal oran riski kavramlanini kullanmaktadir. Standart oran riski, belirli bir islem igin gene! duruma
kargilik gelir. Yapisal oran riski ise, kendi fonlarina ve faizsiz cari hesaplara iligkin faiz oran riskidir.

BNPP’nin riskten korunma stratejilerinin ctkisiz kalmasi veya kismi koruma saglamas)
halinde, BNPP faaliyet sonuglarim: ve mali durumunu olumsuz etkileyebilecek kayiplar ile kargtlasabilir.
BNP Paribas’in faaliyetlerine dayah piyasa riski Riske Maruz Deger (“VaR”) yoluyla veya bir yillik siire
i¢inde maksimum potansiyel kayip yoluyla ve ¢ogitli diger piyasa gbstergeleri (strese tabi Riske Maruz
Deger, ilave Risk Kargiligi, kredi korelasyon portféyil Kapsamh Risk Olglimil) ve ayni zamanda piyasa
limitleri ile karsilagtirmal stres testleri ve duyarlilik analizleri yoluyla 8l¢illiir,

Bu risk tiiriine tabi risk agirlikli varliklar, 31 Aralik 2023°te 29 milyar Avro tutarina veya
BNPP’nin toplam risk agirlikh varliklarinin %4’tine kiyasla, 31 Aralik 2024te 28 milyar Avro tutarinda
veya BNPP’nin toplam risk agiriikli variklannin yaklagik %4°tnd olugturmaktadir.

7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalari ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatirim faaliyetlerinde
tnemli kayba maruz kalabilir,

BNPP; borg, para birimi, emtia ve zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varlik siniflarinda, tiirev stzlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirim
pozisyonlarini slirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa dilzeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki agin
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir dSnemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuitan
olumsuz etkilencbilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esasli Sleitde farklilik tagtyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandigt diger genis firtin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
sOzlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandinilmig islemler dahil) ile iligkili kayiplara yol acabilir,

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde vatliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlasa
sahip oldugu siirece piyasada asag1 ydnlii bir hareket pozisyonlarmin deperinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Digier tarafian, BNPP kendi sahip olmadigi varliklar: satmiy ofdugn veya bu
piyasalarinn herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontro! sistemlerinin meveut
sinirlamasina ragmen piyasada yukari ynlii bir hareket, BNPP'nin yitkselen bir piyasada varltk devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlari kargilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak nemli miktarda kayba
matuz birakabilir. BNPP zaman zaman miisterileri ile islemleri hedge etmek amaci ile vefveya iki varligin
gorece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amac ile bir varlikta uzun pozisyon ve difier bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varligin gérece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarinin hedge edilmis olmadit bir ySnde veya sekilde degismesi durumunda séz konusu
esletirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tlr kayiplar nemli tutarda oldufu takdirde BNPP'nin
sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
piyasa sartlar bakimmdan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyetlerinde gegitli thrlerde risklere agik olmasi durumuna kars1 kendini korumaya
almak i¢in kullandigi cesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadif takdirde BNPP isletme
sonuglarmi ve finansal pozisyonunu énemli Sigiide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir. BNPP'nin

birgok stratejisi tarihsel iglem modelleri ve bagintilara dayanmaktadit. Omegin, BNPP, bir varl
pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun degerinde i
telafi edecek bir ytnde hareket etmis oldugu durumlarda bagka bir variikta kisa pozisyon alarak g
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hedge edebilir. Bununla birlikte, séz konusu hedge yalmizea kismi bir korunma olabilir veya benimsenen
stratejiler BNPP’nin tilm piyasa cevrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya gelecekteki tlim risk
tirlerine karg: tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve bazi etkisiz hedge iglemlerinden kaynaklanan
kayiplarin ne gekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave volatiliteye neden olabilir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne l¢lide maruz oldugunu
sayisallagtirmak igin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli kullanmaktadir ve ayrica u¢ senaryolarda maruz
oldugu potansiyel riskleri sayisallastirmak amaci ile stres testleri ve piyasa limitleri ile kargilastirmals
duyarlilk analizleri yliriitiir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023 tarihli BNPP Kiiresel Kayit Doklimant’nda
(Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi Cercevesine bakimz).
Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gdzlemlere dayal istatistik metodolojilerine dayanmaktadir ve bunlar
gelecege iliskin piyasa sartlarini 6ngdrmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan, BNPP'nin ug senaryolarda
maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandigi nicellestirme teknikleri yoluyla Gnporillen risklerden daha
biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makrockonomik kogullardaki aksamalar veya kétitlesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP'nin ticari gayrimenkul yatimmlan gibi diger
yatirimlardaki pozisyonlarinin yan; sira borg, doviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve
yatirim pozisyonlarint olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve agagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPP’nin alim satim faaliyetlerini idare eden Kurumsal Bankacilik (CIB) departmarinm ana
faaliyet alani, BNPP'nin 2024'teki gelirlerinin %18'ini olusturmaktadir. Son yillarda (Fransa'da 9 Haziran
2024'te Ulusal Meclisin feshinden beri silregelen politik istikrarsizliga istinaden 2024 dahil} ciddi piyasa
aksakliklart ve agin piyasa oynakliginin siklikla meydana getmesi ve bu durumun devam etme veya yeniden
ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP’nin 6nemli derecede zarara ugramasi soz konusu olabilir, Bu tiir
kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli sdzlesmeler, opsiyonlar ve yapilandinlmuig tiriinler dahil olmak
lizere gok gesitli alim satim ve riskten korunma driinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalarin oynakh,
trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamay: zorlastirmaktadir. Ayrica, Kurumsal
Bankacilik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil piyasalannda da etkisi gdzlemlenmektedir.

7.3.2.1.2.2, BNPP piyasa agapi yonli hareketleri ve faaliyetindeki diigiis dénemleri sirasmda
komisyon ve iicretlere dayali faaliyetierinden daha diiyiik gelir elde edebilir.

2024 yilinda BNPP tarafindan alman komisyonlar, gelirlerinin %22’sini olugturmustur,
Finansal ve ekonomik kosullar BNPP’nin menkal kiymet aracilik yiiklenimi, finansal danismanlik ve diger
Yatirim Bankacihifi hizmetlerinin konusunu olugturan islemlerin sayisi ve biiyilkligini etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen ilcretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP nin katildig1 islemlerin sayIsi ve
bityiikliigi ile iligkilidir ve bu nedenle BNPP*nin Yatiim Bankaciligi isi ve miisterileri agisindan olumsuz
ekonomik veya finansal degisikliklerden Snemli dlgiide etkilencbilir. Buna ek olarak, BNPP’nin
miigterilerinin portfoylerini yonetmek igin uyguladig: iicretler birgok durumda bu portfylerin degerine veya
performansina baghdir; misterilerin portféylerinin degerini azaltan veya cekim miktarini artican bir piyasa
agag1 ybnlil hareketi BNPP’nin varlik y&netimi, hisse senedi tiirevleri ve Bireysel Bankacilik 15 kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfSylerinin gelisimi veya
BNPP'nin yatinm fonlarmin piyasamin altinda performans gostermesi BNPP’nin varlik yiip#
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olabilir. Yukarida amilan komisyon ve iicrete dayali faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacihk geliri elde
edilmesi BNPP’nin finansal sonuglari fizerinde 8nemli olumsuz etk iye neden olabilir,

7.3.2.1.2.3. BNPP’min menkul kiymet ve tiirev portfiylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
deferine iligkin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve tzkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir,

BNPP nin menkul kiymet ve tiirev portfdylerinin ve bazi diger varliklarmm ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2024
tarihinde, BNPP’nin bilangosunun varlik tarafinda, kdr ve zarar yoluyla gercege uygun degerde finansal
araglar, riskten korunma amagtar: igin kullanilan tirev finansal araglar ve ozkaynak yoluyla gergege uygun
degerde finansal varliklar sitasiyla 816 milyar Avro, 21 milyar Avro ve 73 milyar Avro tutarindadir.
Yiktimliililkler siitununda, kir veya zarar yoluyla gergegie uygun degerdeki finansal araglar ve riskien
korunma amaglart i¢in kullanilan tiirev finansal araglar 31 Aralik 2024 tarihinde sirasiyla 792 milyar Avro
ve 37 milyar Avro olarak gergeklesmistir. Cogu diizeltme; BNPP nin bir muhasebe dénemi iginde varlik
veya borglarinin gergege uygun degerindeki degiyikliklere dayals olarak gerceklestirilir ve degisiklikier gelir
tablosunda veya dogrudan 6zkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger
varliklarin degerindeki kargit yondeki degigiklikler ile dengelenmedigi siirece, BNPP’nin konsolide
gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirey portfSylerinin gercege
uygun deferinde agafit yonili bir diizelime &zkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP’nin
yikimliiliklerinin degerinde kargit yontii degisiklikler ile dengelenmedigi siirece BNPP'nin scrmaye
yeterlilik oranlari da azalabilir. Bir muhasebe déneminde gergege uygun defer diizeltmelerinin kaydedilmis
olmas1 miiteakip dénemlerde baska diizeltmelere ihtiyag olmayacaj anlamina gelmez.

7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

BNPP'nin likidite riski, bir stres senaryosunda 30 giinlitk net nakit ¢ikislarinin kapsamini analiz
eden kisa vadeli likidite orani (“Likidite Kargilama Orani - LCR”} ile degerlendirilebilir. 31 Aralik 2024%e
BNPP'nin ddnem sonu LCR'si %137 idi. 31 Arahik 2024°te likidite rezervi 480 milyar Avro idi.

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erigimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmass,
ekonomik kogullarmm kitiilesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet kredileri
marjlarinim artmasi ve diger faktérlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bslgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on bes yilhk
silreg boyunca zaman zaman Avrupa bankalarinin fonlamaya ulagmasini ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemigtir. Bu, dzellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algtsinda ani bir artiy, devletier ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diigiisler ve borg piyasasi spekiilasyonunu da igeren birgok
faktérden kaynaklanmigtir. BNP Paribas Grubu da dahil birgok Avrupa bankasi, bu dénemlerde cesitli
noktalarda kurumsal yatinmerlar igin toptan borg piyasalarna ve bankalararasi piyasaya simirl erigsim ve
aynca fonlama maliyetlerinde genel bir artig ile karsilagmgtir.

Bilyiimede durgunlufun uzamasi para politikasinda bir degisiklik (dmegin, kétilesen
enflasyon ile iliskili olarak goriildiigii gibi), resesyon, biiyimede uzun siireli durgunluk, deflasyon,
“stagflasyon” (enflasyonla birlikte yavag biiyiime), bagka bir devlet borg krizi (6zellikle Fransgga
borgluluk seviyesinin Covid-19 salgmi sonrasi seviyesine kiyasla 2024’weki GSYH biiy img#
bakimindan, siyasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle veya bagka herhangi bir nedenle azaltamama g
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veya BNPP’nin faaliyet gisterdigi onemli piyasalarmdeki kamu borglanmalarma iliskin borglanma
derecelendirme notu dtisitsleri, 6zellikle asier politik istikrarsizlik (9 Haziran 2024’te Ulusal Meclisin
feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet
Tahvillerinin (Obligation Assimilable du Trésor (OAT)) kredi agikhiginin, dzellikle Alman Bonosuna
kargilik, genislemesine, ardindan Arahk 2024°e Moody’s tarafindan Fransa’mn kredi notunun
dilgiirilimesine ve takibinde bir kistm Fransiz bankacihk kurumlarimin notunun dilglirilmesine yol agan
istikrarsizlik gibi), yeni finansal kriz turlerinin ortaya ¢ikmasi halinde bu olumsuz piyasa kogullar yeniden
s6z konusu oldugu takdirde, finansal sektdr veya genel olarak ekonomi ile iligkili (Ukrayna’daki savag veya
Orta Dogu’daki gatismanin ekonomik sonuglan dahil) veya BNPP Szelindeki faktdrlerden stiirii ortaya
¢ikabilir. Byle bir durumda genel olarak Avrupa finansal kuruluglarinin ve dzellikle BNPPnin likiditesi,
bilango giicli ve fonlama maaliyeti iizerindeki etki nemli dlgiide olumsuz olabilir ve BNPP’nin faaliyet
sonuglar ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varlk satig1 giiglesebilir ve Gnemli kayiplar sbz konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kagmmak icin varlik ve yiikiimliilitklerinin
uygan gekilde eslestiginden emin olmalidrr.

BNPP nun, 6zellikle (BNPP’nin 2024 gelirlerinin %18*ini temsil eden) Global Piyasalar is kolu
ve Varlk/Yiikiimliiik Yonetimi i5 kolu olmak tzere bazi is kollarnda uzun siireli piyasa hareketleri,
dzellikle, varlik fiyat diigisleri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir.
BNPP bozulan pozisyonlan zamaninda bir sekilde kapatamadigi takdirde bu gelismeler nemli kayiplara
yol agabilir. Bu, tabiati geregii likit olmayan varliklar i¢in &zellikle geerlidir. Finansal kurumlar arasindaki
baz tiirev stzlesmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya digier halka agik iglem piyasalannda islem
gérmeyen varliklar BNPP'nin kote edilen fiyatlardan cok modeller kullanmak suretiyle hesapladif
degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklarin fiyatlarnindaki bozulmay! izlemek gictir ve Snemli
beklenmeyen kayiplara yol agabilir (ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023 tarihli Kiresel Kayit Dokiimani’nin
(Universal registration document) Béliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakimz),

BNPP; varliklarinin vade, faiz oram veya para birimleri ile yiikiimliiliiklerinin vade, faiz oram
veya para birimlerinin eglesmiyor olmas riskine maruzdur. BNPP varliklannin bazilarina iliskin 8demelerin
zamam belirsizdic ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettifi takdirde
yiikiimliiliiklerine iliskin borglarm karsilamak icin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir, BNPP tesis
etmis oldugu risk ybnetim siireglerinin pargasi olarak varlik ve ylkiimlilikleri arasimndaki bogluklara kat
limitler uyguluyor olmasina kargin bu limitlerin varltk ve yiikiimliiliik uyumsuzluklarindan dopgan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir.

7.3.2.1.3.3. BNPP'unin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirhhg iizerinde Gnemli
etkiye neden olabilir,

Kredi derecelendirmeteri BNPP'nin likiditesi ve fonlama maliyeti lzerinde cnemli etkiye
sahiptir. BNPP, dtrt derecelendirme kurulugu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch ve DRBS. 18 Mart 2024°te Standard & Poor’s, BNPP’nin ihragg1 kredi derecelendirme
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-| (duragan) olarak teyit etmistir. 16 Ekim 2024t
BNPP’ye iliskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede éncelikli borg derccelendirmesini AA#%,

116

TEB Yatiim Menkl Degdy

\ iR
= . - -41ab-9287-3a344a6934eb
Dogrulama ﬁﬁggf/%% pgegvdf%)rlggﬂgr#gr?-dogru ama




17 Aralik 2024’te Moody’s BNPP*nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu Al’e diiglirmiis ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir gbriniimle P-1 olarak muhafaza etmigtir. 20 Haziran 2024°te
DBRS, BNPP'nin 6neelikli tercih edilen borg notunu AA (diistik) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
goriiniimle R-] {orta) olarak onaylamstir. BNPP'nin kredi derecelendirmesinde bir diigiis BNPP’nin
likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Bir digits ayn1 zamanda BNPP’nin bor¢lanma maliyetlerini
artirabilir, sermaye piyasalarina erigimi sinirlandirabilir veya ipotek teminath menkul kiymetleri
kapsaminda veya bazi alim satum, tiirev veya teminatlt finansman sozlesmelerindeki bazi iki tarafh
hiikiimler kapsaminda ilave yiikiimliliikleri tetikleyebilir, Yan1 sira, BNPP’nin baslica iilke pazan olan
Fransa’nin kredi notunun dilgiiriilmesi, Fransiz finansal kuruluslarinin risk priminde ortaya gikabilecek artis
nedeniyle BNPP'nin kredi notunu ve fonlama maliyetini de dolayl olarak etkileyebilir. Ornegin, Moody’s,
Haziran 2024’ten bu yana Fransa’da yaganan siyasi istikrarsizhik ve iilkenin artan borg seviyelerine istinaden
Arahk 2024’te Fransa’nmn kredi notunu dilstirmils ve takiben bir kisim Fransiz bankacilik kurumunun
notunu diiglirmistiir,

Bunlara ¢k olarak, BNPP’nin piyasa yatirmecilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dofrudan kredi marjlani ile iliskilidir. Bunlar ise, belirli bir lgiide, Grubun kredi
derecelendirmelerine bagldir. Kredi marjlarindaki artiglar BNPP nin fonlama maliyetini dnemli dlgiide
artirabilir. Kredi marjlanindaki degisimler sireklidir, piyasa odakldir ve zaman zaman ongbrillmesi
milmkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlari ayrica BNPP nin kredi
itibarma iliskin piyasa algilanindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlart BNPP'nin borg yikiimliiliiklerini
referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu ytikimliiliklerin kredi kalitesinden hem de BNPP'nin kontrolii digmdaki gok sayida piyasa
faktSrlinden etkilenmektedir.

7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler

7.3.2.14.1. Yiiriirliikteki kanun ve ySnetmelilder ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri
ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faaliyet giisterdigi finansal ve ekonomik ortamm
dnemli dlgiide etkileyebilir.

Ozeilikle BNPP’nin faaliyette bulundugu yargi alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’nde) yiiriirlukteki kanun ve ydnetmelikler dnemli oranda degismis, ve BNPP gibi
finansal kuruluslann faaliyet gosterdikleri ortamlarda gelecekte de 6nemli oranda degismeye devam
edebilecektir. Bu tedbirler dzellikle agagidakileri kapsamaktadir:

* “ihtiyati” (6. Sermaye 8deme giicii, likidite) gerekliliklerde stiregelen artig; 6zellikle BNPP gibi
kiiresel sistemik agidan &nemli bankalar igin sajlanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin 26
Haziran 2013 tarihli Yonetmeligi (zaman zaman degistirilen "CRR™) igin saplanan ve risk
afirhklandirma metodolojiterinde ve igsel modellerin kullanimasina yénelik yontemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasmin devamina yol agan ve agabilecek degisiklikler.

« Ozellikle asgari sermaye zorunluluklarina iliskin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu’nun Merkez Ybneticileri ve Denetim Bagkanlart Grubu (“GHOS”) tarafindan Basel I
anlagmasinin Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina yonelik bir mevzuat paketi
onaylanmigtir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik
2020 tarihli bir Avrupa Bankacithk Komisyonu etki galigmasina ve AB’deki bazi diize I
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayah olarak nihai Basel 3 standgpllari
uygulanmasuun reformun tam olarak uygulanmasi sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliffkle
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ortalama %6,4 ila %8,4 arasinda bir artisa yol agabilecegi bngdriisiinde bulunmustur. Yasama sijrecinin
tamamlanmasinin ardindan, (i) 1 Ocak 2025’ten itibaren uygulanabilir olan CRR'yi degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 2030°a (ve belicli gereklilikler igin 2032’ye) kadar kademeli olarak
artirilacagh bir agamah donem ve (i) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026’dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihl; Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini degigtiren bir direktif kabul edilmigtir. Bu yeni metinler Temmuz
2024’te yiiriirlige girmigtir. BNPP, Basel 1V'iin | Ocak 2025°te nihai hale gelmesinin CET! orarunda
50 baz puanlik bir diisiise yol agacagim tahmin etmektedir (AB bankalarinn piyasa riski igin 5zkaynak
gereksinimlerinin hesaplanmasma yonelik Basel 11 alim satim defterinin temelden gozden gegirilmesi
(FRTB) standartlarinin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2026’ya kadar ertelenen etki harig).
Bu tehmin, BNPP*deki ve makroekonomik baglamdaki olast degisikliklere bagl olarak degisebilir.

e Halihazirda var olan denetleme organlarinin giiglendiriimesi ve BNPP’yi dogrudan Avrupa Merkez
Bankast'nin (6zellikle uygulanabilir mevzuat gergevesinde BNPP i¢in her yil bir kurtarma plamintn
sunulduBu) denetimi altina sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmas ("SRM™) altnda yeni denetleme
kurumlarininkurulmasi,

* Kayiplarin agirlikh olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan kargilanmasini saglamak ve vergi
milkelleflerinin maruz kaldifs maliyetleri asgari dilzeyde tutmak ve dolayistyla bankacilik krizlerini
dnleme ve ¢dzlimlemek iizere geligtirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin giiglendirilmesi,
tzellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi
(“*BCKD”)'nin benimsenmest;

* Ticari bankalar tarafindan yiriitilen ve spekitlatif olarak degerlendirilen i yeniden yapilandirmalar,
yapisal degisiklikler veya elden ¢ikarmalara sebep olan ve dolayistyla yasakli ya da istiraklerde
kullanim belitlj bir amaca ayrilmasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
bazi faaliyet tiirlerine (8zellikle kendi hesaplarina alim satim islemleri) iliskin BNPP’nin sermayesini
ve finansman kaynaklarim 8zglirce defiitma yeterliligini azaltabilecek kisitlamalar;

* Bazi finansal iriin veya faaliyet tilrierine iligkin tcretlerde, BNPP*nin ilgili driinleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar;

¢ BNPP tarafindan sunulan iiriin ve servislere iligkin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yiikseltebilecek
ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katilimer Glkelerin garanti planlarinin tamam veya
bir kismun tedricen kapsayacak olan &neri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plant veya mevduat
sigortasitin tesis edilmesi;

o Ifave dizenleyici sermaye gerekliliklerine yol agabilecek olan dilzenleyici stres testlerinin (iklim
degigikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi [BNPP 'nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023
farihindeki Kiresel Kayit Dokilman: (Universal registration document) (Bétim 5.7 ‘deki FPiyasa Riski
Stres Testine fligkin Cerceve)); :

*» BNPP igin uyum maliyetlerini artirmasi muhtemel olacak sekilde, belirli faaliyetlerle ilgili olarak ig
kontrol, risk ySnetimi ve raporlama yiikiimiilliiklerindeki artigin yani sira dzellikle 2025°in ortalarinda
faaliyetlerine baglayacak olan yeni bir Avrupa para aklamayla ve terdriin finansmaniyla miicadele
otoritesinin olugturulmas: yoluyla, kara para aklama ve terrizmin finansmani ile miicadele konusunda
ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

¢ Daha kau yénetigim ve igleyis kurallart ve kisitlamalan ve belirli diizeylerin {izerinde -
licretlerinin daha yiiksek vergilendirilmesinin yani sira BNPP’nin yetenekleri cekme veya eldg tuthds *
kabiliyetini etkileyebilecek gekilde Kurumsal Siirdiiritlebiliriik Durum Tespiti Yénergesi S;’;D” ?
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tarafindan Sngbrillen ve 2027 jle 2029 yillan arasinda azalan ¢alisan ve satis esiklerine gére agamali
olarak uygulanacak olan genel bir 5zen yikiimliitigiiniin getirilmesi;

o Ozellikle finansal araclara iligkin olmak tzere (BNPP kuruluslan tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet diizenlemelerindeki degigiklikler; finansal piyasalarin
seffafligs, verimliligi ve biitiinligtini tyilestirmeye yonelik tedbitler ve ozellikle yiiksek frekansh
islemlere iligkin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsamh
duzenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman iglem!lerinin zorunlu bildirimi de dahil bazt finansal
firiin_tilrleri i¢in daha fazla diizenlemeler, tezgah distit tilrev iglemlerinin takasinin zorunlu olarak
gergeklestirilmesi veya bunlar ile iligkili risklerin sair sekilde azaltilmas: konusundaki gereklilikler
(takasi merkezi olarak gergeklesmeyen tilrevlere iligkin olarak teminat yatirtimas: yoluyla dahil);

* Alim-satim platformlari, takas kuruluglari, merkezi kayit kuruluglan ve menkul kiymet dagitim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyaptlarima iliskin BNPP’nin faaliyetlerini icra etmesini etkileyebilecek veya
finansal hizmetler sektérilne yeni oyuncularin katilimini kolaylagtiracak dijzenlemeler;

¢ (i) BNPP gibi varlik yénetim hizmetleri sunan bankacilik gruplatimin yatinm kararlarr vermeleri
swrasinda siirdiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, siirdiriilebilir yatim hedeflerini nasil entegre
edeccklerine veya yatirm kararlan vermeleri sirasinda cevresel veya sosyal konularin tegvik
edilmesine, (ii) bankacilik gruplarinin Avrupa Taksonomisinde tamimlandigi Uzere cevresel olarak
stirdiiriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne slciide finanse ettikleri veya
geligtirdiklerine ve (iii) siirdiiriilebilirlik agismdan; Kurumsal Strdtrilebilirlik Raporlamast Direktifi
(“CSRD”Yni aktaran metinler uyarimnca, bagimsiz figiincit bir tarafga BNP Paribas Grubu’nun ticari
faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Yonetisim (“CSR™ konularma ectkisinin ve bu konularin ticari
faaliyetleri etkiledigi bigimin, BNP Paribas Grubu operasyonlarinin  sonuglarmm ve finansal
durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024 tarihinden beri ileriye donitk
uygulanabilir olacak gekilde onaylanmastna dair getirilen yeni agiklama gereklilikleri de dahil olmak
lizere BNPP’nin uyum maliyetlerini artirabilecek gelistirilmis agiklama gerekliliklerinin getirilmesi;

Iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak iizere CSR risk yonetimine iligkin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin giiglendirilmesi ve bankalarm iklim riskini yonetmesi ve
agiklamastna yonelik tekliflerin yayinlanmasi da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarimin risk
Blgiim ve ybnetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

Yyatirim fonu sektdrilyle ilgili Sntemler veya "agik veri” crigimi gibi teknolojik yenilikleri tegvik eden,
finansal kuruluglar dzelinde olmayan éniemlerde artis,

* BNPP’nin baz faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek sekilde ddeme hizmetleri. kitle
fonlamast ve finteklere iligkin diizenlemelerin gelistirilmesi,

» BNPP’nin faaliyette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, BNPP’nin sonuclan zetinde olumsuz
etkide bulunabilecek gekilde, vergi ve muhasebe mevzuatnin sikilagtirilmas:,

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanimi geregi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi 5zellikle BNPP nin sermayesini ve finansman kaynaklarim tahsis etme ve
uygulama yetenegini azaitabilir, riskleri gesitlendirme yetenegini simrlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklarinin erigilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, iiriin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP’nin dahili reorganizasyonlar, yapisal

degisiklikler veya yeniden dagihmlar gergeklostirmesini gerektirme, BNPP’nin bazi faaliyetleri ylLeTey
veya yetenekleri gekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektériing yeni aky
dahil olmasini kolaylagtirma ve BNPP'nin is modelini etkileme ve daha genel olarak BNPP nij
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glicli (ayn1 diizeyde diizenlemeye tabi olmayabilecek diger uluslararas: bankacilk gruplart ile olan rekabet
giicii de dahil olmak tizere) ve karlligmi etkileyebilir. Bu durumlar Grubun ticari faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglar izerinde Snemli etkiler dogurabilir.

7.3.2.1.4.2, BNPP; gecerli kanun ve ynetmeliklere uyulmamasr sonucunda 6nemli para cezalarina
ve difer idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptirimlara maruz Kalabilir ve
ayrica izel taraflar ile iligkili (veya ilighisiz) davalarda kayba maruz kalabilir,

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkli tilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farklt ve hatta birbiri ile gelisen hukuki veya diizenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlagmaktadir. BNPP BNPP’nin itibarina ve zel dava haklarma (toplu
dava dahil) gelebilecek zararm yam sira, uyumsuzluk ayrica dnemli yasal iglemlere, para cezasi ve
masraflara (kayith kargiliklar: agan tutarda para cezalan ve masraflar dahil), kimanmaya, fasliyetlerin askiya
alinmasina veya agim durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri ¢ekilmesine yol agabilir. Bu
risk, diizenleyici gergevede finansal kuruluglann giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmas: nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalari ve cezalarin miktarmndaki Snemli artiglar nedeniyle daha da artmakeadr.
Ayrica, ozel taraflarca finansal kuruluglara kargs agilan davalarda son yillarda bliyiik oranda artts olmustur.
Bu gergevede BNPP faaliyetlerinde énemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina karsi
davalar, diizenleyici iglemler ve diger gekismeli yargilamalarin miktar1 ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda 8nemli 6l¢iide artmistir ve daha da artabilir, BNPP bu konuda 31 Aralik 2024'te sona eren dneme
iliskin denetlenmemis senelik konsolide finansal tablolarin 4.n olaganiistii masraflar ve ideriere iliskin
kargifiklar dipnotunda belirtildigi iizere karsilik ayirabilir.

Fransa Autorité de contrble prudentiel et de résolution ve ABD Federal Rezerv Guvernétler
Kurulu tarafmdan 30 Haziran 2014*1e miisiereken dilzenlenen, BNPP’nin ABD kanunlari ve ekonomik
yaptinmlara iligkin diizenlemelerinin ihlali ile iligkili olarak (diger hususlarin yani sira 8.9 milyar Dolar
cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karart hakkinda, Autorité de contrble prudentiel et de résolution
Secrétariat Général’i tarafindan BNPP’ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve Cekme karari
hitkiimlerine biitliniiyle uydugu kanaati ve BNPP’nin uyumunun izlenmesinin siicdiiriilmeyecegi teblig
edilmigtir. Ayrica 6 Subat 2024'te, ABD Federal Rezerv Guvernérler Kurulu Durdurma ve Cekme
Karar1’nin ve ilgili bir icra silrecinin sona erdigini duyurmustur,

BNPP halihazirda, 31 Araltk 2024’(e sona eren ddneme iliskin denetlenmemis senelik
konsolide finansal tablolarmin 7.c numaralt ve “Davalar ve tahkim islemieri” bashkh dipnotunda
dzetlenmekte olan ¢esitli davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadic. Herhangi bir zamanda diger
davalara ve sorusturmalara dahil olabilir. Bu tiir davalarm biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun
BNPP’nin belirli herhangi bir domeme iliskin faaliyet sonuglan iizerinde dnemli olumsuz bir etki
yaratmayacagi konusunda herhangi bir giivence verilememektedir

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklife maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
iglemine tabi olmasina veya tasfliyeden bagimsiz ve/veya énce bir yeniden yapilanmaya
yol agabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler,

Her biri zaman zaman tadil edildigi haliyle BCKD (Bankalan: Céziimleme ve Kurtarma
Direkiifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21 Aralik 2020 tarihli yonetmelikler ve Avrupa PaiEr
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Yénetmeligi, kritik islevierin devammi g
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edilmesi amact igin ACPR veya Tek Tasfiye Kuruluna BNPP gibi bir bankacilik kurulusu igin tasfiye
islemleri baglatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler bazi istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlann 8ncelikle
pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 olarak
nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglan sahipleri tarafindan ve daha sonra
birineil 6ncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil sncelikli borg sahipleri tarafindan
ve tlimil normal 8deme aczi islemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde tistlenmesi saflanacak sekilde
uygulanmaldir.. Referans olmas: igin, BNPP 'nun 31 Aralik 2024’te orta-uzun vade toptan finansmani
sunlardan olugmaktadur: hibrid Tier 1/ (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) borg olarak 16.1 milyar Avro,
Diizey 2 ikinei derecede borg olarak 26.7 milyar Avro, 1.2 milyar Avro kendi fonlar dahil olmaksizin
sermaye benzeri borg, birinci derecede teminatstz 6nceliksiz borg olarak 73.1 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz Onceliksiz borg olarak |14.6 milyar Avro (MREL-segilebilir birinei derecede teminatsiz dncelikli
bor¢ olarak 24.9 milyar Avro dahil olmak {izere) ve birinci derecede teminath borg olarak 13.3 milyar Avro.

Tasfiye kurumlar; tasfiye iglemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfi iye
dnlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarm arasinda (sintrlama olmaksizin) sunlar
da yer alabilir: kurulugun isletmesinin tamamen veya kismi olarak bir tiglinci tarafa veya bir képril kurulusa
satilmasi, varliklarin ayriimasy, borg senetleri bakimindan borglu sifatiyla kurulbsun ikamesi veya
defistirilmesi, sermaye araglarnin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin,
ilave Diizey 1 senetlerin, Diizey 2 senetlerin vefveya borg senetlerinin adi hisse senedj sahiplerine ait olan
bzkaynak Diizey 1 senetlerine doniigtirilmesi, yeni Szkaynak ihraci yoluyla sermaye araglarimin
seyreltilmesi, borg senetlerinin sartlarinda degisiklik yapilmasi (vadenin vefveya ddenmesi gereken faiz
tutarinin degigtirilmesi ve/veya ddemelerin gegici askiya alinmast dahil), finansal araglarn kotasyondan
¢ikarilmast ve iglem sirasmn kapatilmasi, mitdiirlerin azledilmesi veya Ozel bir ybnetici (administrateur
spécial) tayin edilmest.

Buna ek olarak, tasfiye makamlar, tasfiye silrecinin baslatilmasr igin gerckli kosullann
karsilanmasi halinde, tasfiye sitrecinin baglaulmasindan 6nce sermaye araglarinin tamamen veya kismen
geri ahnmas: veya Diizey 1 (sliper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araglarinin  dzkaynaga doniigtilefilmesi  iglemlerini
gergeklestirmelidir.

llaveten, sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni dzkaynak
ihract yoluyla sermaye araglanmin sulandinlmas: veya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi} ilave sermaye araglarinn hisse senedine
doniigtiriiimesi gibi bazi yetkiler, tasfiye islemleri dncesinde ve/veya bagimsiz olarak, dmegin kurulugun
istisnai kamu finansal destegine ihtiyag duymasi halinde Avrupa Devlet Yardimi gergevesi uyarinca da
kullanzlabilir,

Bu gereg ve yetkilerin BNPP ile iligkili olarak uygulanmasi BNPP'de Snemli yapisal
degisiklige (varlik ve igletme satiglari veya kopril kuruluslarinm tesisi sonycunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarin talepledinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNPP nin isinin tamami veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varhginin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir

bir deger silmesi veya doniigtirme olmasa bile), geri kalan isi veya varliklar Grubun alacaklarinm
veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP nin alacakhlart olarak kal
agabilir,
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7.3.2.2, Diger Riskler
7.3.2.2.1. Operasyonel Risk

BNPP’nin operasyonel riske tabi risk agirlikl: varliklary, 31 Aralik 2024 jtibartyla BNPP'nin
toplam risk agurlikl: varkklarmin %8'ini olugturan veya 65 milyar Avro, 31 Aralik 2023 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agsritkli varliklartnin %8'ini olugturan veya 59 milyar Avro tutarindadir, 2015-2023 d8nemi igin
kayiplarih operasyonel risk tiirinde kirlhmi, 2014’te ABD makamlaryla yapilan kapsamh uzlasmanm
referans periyodundan ¢ikisi takiben yeniden dengelenmigtir. Operasyonel riskin baghca olay tirii
“Miisteriler, iiriinler ve ticari uygulamalar” kategorisinde gergeklesen olaylar olarak kalmakta, takiben,
“iglemlerin yiiriitGImesi veya islenmesindeki hatalar” ve “harici dolandiricilik” dahil olmak fizere slireg
basarisizliklaridir. 2015 - 2023 arasinda, operasyonel riskteki diger risk tiirleri, harici dolandiricilik (%22),
is kesintisi ve sistem arrzasi (%4), istihdam uygulamalar ve igyeri gilvenligi (%3), dahili dolandirieihik (%1)
ve fiziksel varliklar (%1) zararlardan olusuyordu,

7.3.2.2,1.1. BNPP’nin risk y6netim politikalar, prosediirleri ve yéntemleri; grubu tanimlanmamis
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum &nemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi siki yonetim politikalarimi, prosediirlerini ve degerlendirme yéntemlerini
geligtirmek igin 6nemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.,
Buna karsin BNPP'nin risk y&netim teknikleri ve stratejileri, BNPP nin faaliyet gosterdigi tiim ekonomik
gevreler ve piyasa gevrelerinde risk agikliklarm hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler dzellikle BNPP’nin tamimlayamamig olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak Uzere tilm risk
tirleri karsisinda etkili olamayabilirler. Soun yillarda yasanan pazar karmagasi veya benzer pivasa
kosullarmim sonucunda BNPP'nin tarafindan kullamlan modeller ve yaklagimlarmn gelecekteki davraniglar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri 6ngérmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin miigterilerinin
kredi itibartmi, varliklarimin degerleri ve riskten korunma islemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri 6lgme yeteneginde bozulma olabilir.

BNPP'nin risk ybnetimi ile ilgili nicel bazi geregleri ve dlgiim kriterleri gbzlemlenmis gegmis
piyasa davraniglarini kullantmina dayalidir. BNPP'nin risk agikliklarinin sayisal olarak ifade edilmesi igin
istatistik ve diger geregler kullanir. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadig: kayiplar: tahmin etmek
veya baz: varliklarin degerini tahmin etmek igin kullandig1 siireg; ekonomik kogullara iligkin tahminler ve
bu ekonomik &ngorillerin grubun kredi alanlarimin eldiklare kredileri &deme yeteneklerini nasil
etkileyebilecegi veya varhklarinin degerini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil giig, 5znel ve
karmagik degerlendirmeler yapilmasini gerektirir. Piyasa aksamas1 veya 8nemli belirsizlik dénemlerinde
dogru tahminde bulunulmas: miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin giivenilirligi etkilenebilir.
Bu geregler ve 8l¢lim kriterleri, dmegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi faktérleri tngdrememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya dlglim kriterierinin aginn derecede dilstik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olayin gergeklesmesi dahil olmak iizere, gelecekteki risk agikhiklarina iligkin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir, Bu durum, BNPP'nin risklerini yonetme yetenegini smirlandirabilir. RNPP'nin
kayiplari bu nedenle gegmis dlciilerin gdsterdiginden 6nemli &lcilde daha biiylik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin ySnetilmesine iliskin daha
niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve grubu Snemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir.
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7.3.2.2.1.2. BNPP'nin veya iigiincii taraf hizmet salayicalarinin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miigteri bilgilerinde Gnemli kayba, BNPP'nin itibarmin zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir.

Diger birgok banka gibi BNPP de faaliyetini yliriitmek igin nemli derecede iletisim ve biligim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimltlik mobil ve gevrim igi bankacilik hizmetlerinin yayginlasmasi,
bulut biligimin geligtirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojiterin kullammi ile daha da artmistir. Bu
teknolojiler esas itibariyle dahili olarak geligtirilmigtir ancak bir b&liimii tiglincii taraflarca saglanmigtir. Bu
gistemlerdeki bir anza veya kesinti veya bunlarin giivenliindeki herhangi bir ihlal BNPP'nin miisteri
iligkileri ybnetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon sistemlerinde arza veya
kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada snemli maliyetlere maruz
kalmasina yol agabili. BNPP bu tir arnza veya kesintilerin gerceklesmeyecegi konusunda veya
gergeklegtikleri takdirde bunlarin kendisi veya tiglincti taraf hizmet saBlayicilar tarafindan yeterli sekilde
iistesinden gelinebilecegi konusunda glivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin igticakleri, ¢aliganlari, ortaklar
ve miigterilerine Snemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidye yazilimlari) igin bilginin (gizli veri,
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), siiregler ve kullanicilarin manipiilasyonu amaci ile
vefveya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda iglenen kotlt niyetli fiil veya hile sonucunda
olugabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) gok sayida girket son yillarda bilgi teknolojileri
gilvenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihlatlere maruz kalmigtir. Bunlarin bazisi bilgisayar olduke¢a sofistike
ve yliksek derecede hedeflenmis saldinlari igermigtir, Yetkisiz erigim elde etmek, hizmeti devre disi
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri galmak veya bilisim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir hedefe karg: uygulanmast sonrasina kadar genelde
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin iigiincii taraf hizmet saglayicilari bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veya bunlara kars: etkili ve etkin kars: tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir.

BNPP'nin bilisim sistemlerinde veya saglayicilarinin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin misterileri, kargt taraflan veya galisanlan (veya diger herhangi biri
kigi) ile -ilgili gizli bilgilerin ifsasi veya BNPP'nin iletisim sistemine veya igiincti taraf hizmet
saglayrcilarimin iletigim sistemlerine yapilan herhangi bir mildahale veya saldict nemli kayiplara yol
acabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faaliyet sonugfan lizetinde olumsuz etki yaratabilir.

Dilzenleyici kurumlar artik siber suglari finansal sektdr igin bilyilyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlartn dahili IT izleme ve kontrol prosedilrlerini giiglendirmek
suretiyle siber saldirilara karg1 direnglerini geligtirmeleri gerektigi hususunu vurgulamiglardir. Bu nedenle
basarth bir siber saldiri, 8zellikle herhangi bir kigisel miigteri verisinin kaybolmasi halinde Gruba
diizenleyici para cezas1 uygulanmasina neden olabilir.

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanct piyasamn, takas kurumianmn, saklama
kuruluglarinin veya BNPP'nin finansal islemleri yiiriitmek veya kolaylastimak igin faydalandifi diger
finansal aracilar veya harici hizmet saflayicilarindaki operasyonel bir anza veya kesinti riskine de
maruzdur. Miisterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP ayn: zamanda miigterilerinin bilgisayar
sistemlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur, BNPP'nin iletisim ve veri sistemleri ve miisterileg,

e

hizmet saglayicilan ve kargi taraflarin iletisim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terbrizm sopt Q
de bﬁ *
q

ariza veya kesintilere konu olabilit. BNPP; kendi sistemlerinde veya diger taraflarin sistemleri

i

123
BNP Paribas Issuance B.V.

Ay

ukuk Bifrosu Erylireldi Hukuk Bifrosu

¢ ; - 3234
o i AR




ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi veya bir siber saldin durumunda bu ar(za veya kesintilerin yeterli
Slelde ¢éziimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2.1.3. itibar riski BNPP'nin finansal gliciinde sorana neden olabilir ve miisterilerin ve kargl
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir,

Finansal hizmetler scktoriiniin yiiksek derecede rekabetgi yapis: degerlendirildiginde finansal
gli¢ ve bitlinliik alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin misteri gekme ve miisterileri elde tutma yetenegi
agisidan kritik Snemdedir. BNPP'nin {irlin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandig1 araglarin
milgterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itibar zarar gdrebilir, Ayrica,
miigteri tabanini ve islerinin dlgegini artirmas: ile birlikte, menfaat catismalarn ile ilgili genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlar uygun sekilde ele almada bagarisiz olmasi veya bagarisiz olarak goriinmesi
durumunda da BNPP'nin itibari zarar gdrebilir. Ayrica galisanlarm kusurlu hareketleri, BNPP’nin maruz
oldugu finansal sektdr katilimerlan tarafindan hile veya kusurju hareket, BNPP'nin sonuglarinmn yeniden
beyan edilmesi, bunlarda bir dilsiis veya diizeltmeler sonucunda da veya BNPP'nin 2014 yilinda ekonomik
yaptinmlar ile ilgili ABD kanun ve yonetmeliklerinin ihlali konusunda ABD kurumlari ile akdettigi uzlas:
gibi olumsuz yasal veya diizenleyici islemler sonucunda da BNPP’nin itibari zarar girebilir. BNPP'nin
itibarimin zarar gérmesi sonucunda olugabilecek is kaybr BNPP'nin faalivet sonuglar: ve finansal durumu
tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.22. Makroekonomik ortam ve piyasa oriam ile iliskili riskler

7.3.2.2.2.1, Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet glsterdigi
pazarlarda gegmiste Gnemli Glgiide etkili olmug ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Arahk 2023 itibariyle BNPP gelirlerinin %25%), diger Avrupa iilkelerindeki (31 Arahk
2023 itibariyle Grup gelirlerinin %52’si) ve diinyamn geri kalan kismindaki (31 Aralik 2023 itibariyle,
BNPP gelirlerinin %23°1) ekonomik kogullardan etkilenmektedir. BNPP nin faaliyet gosterdigi ve/veya
gegmiste faaliyet gostermig olup gelecekte yeniden faaliyet psterebilecegi iilkelerdeki piyasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki bir bozulmanm veya galkantimin gelecekte agaidakiler de dahil olmak
iizere gesitli etkileri olabilir:

o Olumsuz ekonomik kogullar BNPP’nin miigterilerinin iglerini ve faaliyetlerini etkiler, misterilerin
kredi taleplerini ve iglem hacimlerinin azalmasina neden olur ve 2024’te gzlemlenen kurumsal
temerriitlerdeki artigin da ortaya koydugu gibi kismen jicketler ve hane halklanmin finansal
kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger miisteri alacaklarinda artan bir temerrilt
oranina yol agar. 2024°{in bagindan itibaren, bu risk, miinhasir etkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi
ve ABD’deki ticari gayrimenkul krizi) yam sira 6zellikle 2022 ve 2023 faiz oram artiglart sonucu
olarak diinyanin gesitli bislgelerinde yavag veya zayif biiylime ve bazi bolgelerde (Euro bélgesi
dahil) resesyon riski bigiminde somutlagmigtir. Sonug olarak, BNPP’nin Ekonomik Arastirma
birimi tarafindan gizilen (29 Ocak 2024), 2025 igin Euro bdlgesi ve ABD GSYH’sinde 2024’ teki
%0,8 ve %2,8 oranmda biiyiimeye kiyasla, sirasiyla %1 ve %2,4 bliylme 6ngdten merkez senaryoya
uygun bir bigimde 2025'te, 2024'te ve 2023’te oldugu gibi, global ekonomilerin ve Euro bolgesi
ekonomilerinin jeopolitik olaylarm etkilerinin yam sira dzellikle enflasyon trendleri, para
politikalart ve sonucunda faiz oranlar kargisinda hassas olmas: beklenmektedir.
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alim satim islemleri, Yatinm Bankacili1 ve varlik ySnetim gelirleri dahil, BNPP*nin faaliyetlerini
etkiler. Yani sira, uzun siireli yilksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol agabilir (8zellikle
en riskli varhklarda) ve sonug olarak BNPP igin kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapiss
ve dilzeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede gliglil piyasa yiikselisleri ve diigilglerinin
hizl1 bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP igin kayip riskini artirarak baz1 yapilandirilmis iiriinlerin
riskten korunmasirt zorlastirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlari ve déviz kurlar: gibi piyasa parametreleri olmak iizere, fiilen mevcut olan
veya gergeklesmesi beklenen ekonomik kogullara yamit olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglari olabilir. Bunlar BNPP’nin piyasa riskine
en ¢cok maruz olan i kollarim etkileyebilir, Bu risk, Avrupa Merkez Bankas: ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023’te gergeklestirilen belirgin ve hizli parasal sikilasma sebebiyle
2023 ve 2024 igin belirtilmis olup, anahtar faiz oranlan ydriingesinin, etkide bulunan gesitli
ekonomik gostergeler (enflasyon, GSYH ve iggilcll piyasas: trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor olsa dahi 2025 igin de gegerliligini korumaktadir..
\

» Global veya belirli sekidrlerde avantajlt ekonomik kogullar algisi, spekiilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve sartlar degistiginde piyasa dizeltmeleri yasanabilir. Bu risk yakin tarihli parasal
sikilasmay takiben 2025°te, §zellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragh finans (37 Aralk 2023 tarihli
Ingilizce BNPP Kiiresel kayit dokimanmin 3.2, bolimine bkz. Onemli Jaiz orani artiglart ve
diigtisleri, BNPP 'nin gelivini, kdrlthgmt ve finansal sartlarm olumsuz etkileyebilir.) gibi belirhi
sektorlerde olmak tizere siirecektir. Ornegin dilgen defierlemeler ve ticari gayrimenkul sektdriinde
daha az islem gergeklegmesi finansal kogullart sikilagtirmakta ve sz konusu piyasadaki yatirimen
belirsizligini artiirmakta, ve bu durum piyasa katilimetlarinin finansal giiciinii ve dolayisiyla varlik
niteligini etkileyebilmektedir. 30 Eyliil 2024°te BNPP’nin ticari gayrimenkul karsisinda brilt
bilango igi ve bilango dis1 agiklik toplam bilango agikhiinin %3,8"ini ve 30 Eyliil 2024’te BNPP'nin
temerriit agtkhigi (EAD) toplam EAD'sinin %3,8’sini olusturmaktadir,

. Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylarla ilgili 6nemli minferit ekonomik aksakliklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi scbebiyle olugan resesyon veya yiiksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlan ve dnemli jeopolitik olaylar; drnegin 2022 yilinda Ukrayna’nin
isgal edilmesi, Orta Dogu’da 2023°te ve 2024°te yasanan catigmalar ve Haziran 2024’ten beri
Fransa’da siiregeten politik istikrarsizlik) BNPP nin tiim faaliyetletinde, 8zel olarak da 5zellikle
volatilite ve fonlama kaynaklar maliyetleri artigi, varlik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalan
diizeltmeleri, piyasa likiditesinin azalmasi ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki varliklarin adil
piyasa degerleri tizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kétiiye
gidebilen Onemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylartn BNPP’nin faaliyet
gisterdigi ekonomik kosutlardaki gegici veya kalici etkisiyle dzellikle iglem komisyonlan ve
tiiketici kredilerinde distise de neden olabilir;

Tamm itibariyle sz konusu olumsuz jeopolitik olaylarin yaganmasinin Bngériilmesi zor
olmakla birlikte 2025 yih i¢erisinde, Ukrayna’daki savasm veya Orta Dofu’daki gatigmalann, veya Cin,
Tayvan ve ABD arasindaki ticari ve jeopolitik gerilimlerin, sonuglarmm kotilesmesi veya genislemesi
bunlara dahil olabilir ve bu durum da Avrupa Birligi'ni ve diger iilkeleri de kapsayacak sekilde
genigleyebilir ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebiyet verebilir, 8zellikle enerji piyasalarini
ve/veya tedartk zmc1rlerm1 baglmsm bir borg krizini ( yliksek se\flyell kamu bor(;lan yemden ﬁnansman
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ayrigmalarin  piyasa volatilitesi; tilketimde, yatinmda (yabanci yatwim dahil} ve genel ekonomik
performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa'da Ulusal Meclis’in 9
Haziran 2024°te feshini takiben yapilan erken yasama segimleri ve 4 Aralik 2024°te Fransiz hitkiimeti igin
oylanan gensoru, ozellikle finans sektdriinde piyasa volatilitesi yaratmigtir, Devam eden siyasi ayrigma,
Fransa’mm yiilksek kamu borcu seviyeleri igin énlem alma yeterliligini de etkilemektedir ve Fransa’min
ekonomik bilylime gergeklestirme yeterliligini etkileyebilir ve Fransiz varhik kalitesinin bozulmasina neden
olabilir. Bu tlir olaylarm BNPP'nin faaliyetleri, isletme sonuglan ve finansal durumu fizerinde &nemli
olumsuz etkileri olabilir.

7.3.2.2.2.2, Faiz oranlarinin Gnemli Slgitde arimast veya azalmasiBNPP'nin gelivini, kiirhihigim ve
finansal durumunu olumsuz etkileyehilir.

Faiz oranlar, diigilk faiz oranlariyla gegen yillarin ardindan 2022 ve 2023 willarinda 8nemii
Slgtide artmigtir ve sonrasinda 2024°{in ikinci yarisinda dilsmeye baglamistir.. Bu baglamda BNPP’nin
sonuglart gegitli sekillerde Snemli Slgilde etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2024
yilinda 18.524 milyon Avro ve 2023 yilinda 19.058 milyon Avro olarak gerceklesmistir (bkz. 31 Aralik
2024 tarihinde sona eren yila iligkin deneflenmemis konsolide finansal tablolarin 2.a Faiz marj1 dipnotu).
Avro Bolgesi ticari bankalarinm faiz marji, direnglere (enflasyondan korunma, zorunlu kargilik
yilkiimlGligi ve 2023%e kiyasla 2024°te -352 milyon Avroluk bir baz etkisini temsil eden Belgika devlet
tahvilleri) ragmen 2024 y1ly boyunca artmigtir,

Yiiksek faiz oranlariFaiz oranlarindaki artig, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller
gibi yitkiimlfiliiklerdeki yiiksek faiz oranlarinin yani sira musteriierin faiz getirmeyen mevduatiar ile faizli
mevduatlar (bankalarin aym mevduatlardan elde ettigi getirilerin {izerindeki seviyeler de dahil olmak iizere,
dlizenlenmis tasarruf oranlarini artirmaya yonelik politika kararlariyla Fransa'da birlestirilmistir) arasinda
arbitraj yapma riski nedeniyle BNPP’nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artss,
BNPP’nin diisiik faizli bir ortamdan dahilindeyken Snemli bir kredi portfoyiine sahip olmasmin bir sonucu
ofarak bir dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, miigteri mevduatlarinin
maliyeti ve riskten korunma maliyetlerinin daha hizh bir gekilde artmasi kargisinda yeni ipotek veya diger
sabit faizli tketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarim derhal yansitmada zorluk (bzellikle
Fransa'daki asiri faiz oranmdan dolay1) yagayabilir.

Ayrica, uzun slireli diisiik faiz oranlarinin bir sonucu olarak Bnemli miktarda diisiik faizli
krediler ve sabit getirili varliklardan olusan bir portfSyiin (luzla yitkselen piyasa faiz oran ortaminda) degeri
ditgebilir. BNPP’nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tiir bir deger depisikligine kargt yalnizca
kismi bir koruma sagliyorsa, snemli kayplara maruz kalabilir.

Daha yilksek faiz oranlar ayrica borglulanin mali masraflarin artirir, borg yikiimliiliiklerini
yerine getirme Kabiliyetlerini zorlayabilir, BNPP'nin kredi ve tahvil portfylerinin dayanikliligim
sinayabilir ve bu da dolaysiyla glipheli kredilerde ve temerriltierde artisa yol agabilir. Daha genel olarak,
Ozellikle Avrupa Merkez Bankas'min ve ABD Federal Rezerv’in destekleyici para politikalarina son
vermesi, zellikle uzun vadeli digtk faiz siireglerinden ve yilksek likiditeden yararlanan belirli piyasalarda
veya varhklarda keskin diizeltmelere yol agmgtir, yo! agmayn siirdirebilir. Omegin 2024%iin erken
ddnemlerinde, baz: bityitk gayrimenkul treticilerinin finansal kosullarmm yam sira, ticari gayrimenkul kpizi,
pek ¢ok ABD bolgesel bankasinin hisse fiyatlarint da etkilemigtir. Daha genel olarak bu tiir diizghff
volatilitenin nemli dlgiide artmasr ve biiyiiyen yatinme: giivensizliginin etkisiyle olmak iizere, pg
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veya ticari gayrimenku! piyasasi, kaldiragl finansman agiklifs sebebiyle bankacilik sek{drii ve 6zel olarak
yiikselen faiz oranlarindan etkilenen sektbrler de dahil olmak iizere baz: sektdrlerle iligkili olarak finansal
pivasalar igin potansiyel olarak bulagici olabilir. Sonug olarak BNPP’nin operasyonlari tnemli &lgiide
kesintiye uprayabilir ve isleri, faaliyet sonuglari ve mali durumu fizerinde Snemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna kargilik, tzellikle merkez bankalarinin parasal genisleme kararz, zayif bliylime veya diger
ekonomik faktdrler nedeniyle dilgiik faiz oranlari ortamunin yeniden ortaya ¢ikmasi halinde, BNPP’nin
karliligt da olumsuz etkilenebilir. Faiz oranlarmin diisitk oldugu dénemlerde, faiz orani marjlar (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarin, diislik faiz oranlarinda borg vermekten dolay elde
edilen gelirdeki azalmay: dengelemek amaciyla yeterince diigliremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
miigterilerin dilslik borglanma maliyetlerinden yararlanmalar1 nedeniyle ipotek ve diger sabit oranl tiiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri ddenmesi ve yeniden finansmaninda artisla kargilagabilir. Bu
durum, yeni kredilerin diislk piyasa faiz oranlariyla verilmesiyle birlikte, BNPP'nin kredi portfoyiiniin
ortalama faiz oramnin dilsmesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Disitk faiz oranlan, dzellikle diger yatinm Griinleri ile rekabet edebilmek igin
yeterli getirlyi saglayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla destekienen hayat sigortas: sézlesmelerinin
piyasadaki yayginlig: sebebiyle, BNPP’nin sigortacilik faaliyetlerinin kéchiligmt ve hatta deme gliciinil
etkileyebilir. Diigiik faiz oranlari, BNPP’nin varlik y8netimi istiraklerinin para piyasas: ve diger sabit getirili
iirinlerden aildifi komisyonlan da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlarinin (spread) daralmas: ve
portfdy faiz oranlarindaki dilgiise bagh olarak perakende bankacilik gelirlerinde yaganacak azalma,
BNPP’nin perakende bankacilik operasyonlarimn kirhligini olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsamm defierlendirildiiinde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarmdaki degisikliklere maruz
kalmaktadir.

BNPP; ilke riskini izler ve gercefe uygun deger dizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarinda kayith risk maliyeti bakimindan iiike riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasi veya
makroekonomik ortamlardaki dnemli bir defisiklik Grubun daha 6nce konsolide finansai tablolarinda
yazilan miktarlarin iizerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz kalmasia neden olabilir. Buna
¢k olarak BNPP'nin faaliyet gosterdigi bir lilke veya bélgeye ozgil faktorler Grubun faaliyetlerini
yiiriitmesini gii¢lestirebilir ve zarara veya varhiklanin deger diigiikliigiine neden olabilir,

31 Aralik 2023’te BNPP’nin kredi portfSyii Fransa’da (%633), Belgika ve Liiksemburg'da
(%16), ltalya’da (%10), diger Avrupa tlkelerinde (%21), Kuzey Amerika’da (%9), Asya’da (%6) ve
diinyanin geri kalan kisminda (%35) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olugmaktadir. Ozellikle bu
iilkeler ve bolgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya dizenleyici kosullar BNPP iizerinde Gnemli
etki yaratabilit. Ornek olarak 31 Aralik 2024’te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska araciligiyla faalivet
gdsteren BNPP, Polonya’daki borglufara yardim yasasina iliskin 16 milyon Avro tutarinda kayiplara ek
olarak difer net giderler altinda Polonya’daki Isvigre frangi cinsinden veya Isvigre frangina endekslenen
ipotek kredileri ile ilgili finansal araglanin riskine iliskin 202 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti. Bir
diger 6rnek olarak, Tirkiye’deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardinin uygulanmasi BNPP’nin
2023 ve 2024 sonuglarini olumsuz etkilemigtir. Ayrica BNPP, siyas] istikrarsizlik, dngdrillemez dilzgghe
ve vergilendirme, kamulagtirma ve daha geligmig tilkelerde daha az giindeme gelen diger nskler[ gt i
risklere konu QECD dis1 iilkelerde 8nemli risklere maruzdur,
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Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi1 {(%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldufu igtiraki UkrSibbank araciligiyla varligini siirdiirmektedir. Ukrayna Merkez
Bankas: tarafindan daha Snce getirilen bazi kisitlamalar kaldirilmis ve bdylece BNPP’nin 1. Qcak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tammlanan kontroliln tesis edilmesi igin gerekli kogullan bir kez daha verine
getirmesine izin verilmigtir. Bu durum, UkrSibbank igin konsolidasyon ydnteminin 1 Mari 2022°den
ilibaren uygulanan bzkaynak ybnleminden tam konsolidasyon y&ntemine degistirilmesi sonucunu
dogurmugtur,

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsaml
ckonomik yaptirimlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP’nin bu iilke bakimindan briit bilango igi ve
bilango disi riskleri, 31 Aralik 2024'te BNPP'nin briit bilango t¢i ve bilango disi risklerinin %60,02sinden
azimi temsil etmekiedir, Mart 2022°de BNPP, Rusya’da biitiin yeni finansmani ve operasyonlari durdurma
karari almigtir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve Szellikie ekonomik yaptinmlara
iligkin uluslararas: toplumun tepkilerini dzenle izlemektedir,

7.3.2.2.3. BNFPP’nin meveut oriamda biiyimesi ile iliskili riskler

7.3.2.23.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamas: veya yaymladifi finansal hedefleri
gerceklegtirememesi halinde veya Grubun sonuglar beklenen efilimlere uymadign
takdirde menkul laymetlerinin ahm satim fiya6 olumsuz etkilenebilir.

31 Aralik 2021°de sona eren yila iligkin olarak sonuglarin yaynlanmas: ile baglantili olarak,
BNPP 2025 yilt stratejik planimi duyurmugtor. Plan, sabit bir kapsam bazinda finansal ve operasyone]
hedefleri igermektedir, 31 Aralik 2024°te sona eren yilin sonuglanini yayimlamasi ile baglantili olarakBNPP,
stratejik planin 2025-2026 yoringesini Grup diizeyinde ve her bir béliim bazinda detaylandirmistur.
BNPP’nin gergek sonuglari, bu biliimde agiklanan bir veya daha lazla sayida riskin somutlagsmasi da dahil
gegitli nedenlerle bu egilimlerden $nemli dlgiide farklihk tagiyabilir. BNPP nin sonuglar: bu egilimlere
uymadif takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlan ve finansman maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, Grup dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikasi
uypulamaktadir ve somut basanlar ile toplum iizerinde pozitif bir etki yaratma hedefine baglidir. 2022*de
BNP Paribas Net Sifir Bankacilik Birligi, Net Sifir Varlik Sahipleri Birligi ve Net Sific Varhk Y&8neticisi
inisiyatifini imzalamak suretiyle stirdiiriilebilir bir ckonomi taahhfidiinii giiglendirmis ve karbonsuzlastirma
stratejilerini hizlandwmigtir. Grup bu nedenle stratejisini Paris Anlagmas1 ve Sirdiriilebilir Kalkinma
Hedefleri (SDGler) ile uvyumlu hale getirmeyi laahhiit ettigi Birlesmis Milletler Sorumlu Bankacihik
llkelerinin kurucu fiyesi olarak giiglii pozisyonlar almaktadir. Grup 2022-2025 stratejik planinin bir pargas
olarak, 2025% kadar ESG ile iligkili krediler ve tahvil ihraglarinda (sirketlere, kurumsallara ve bireylere
ceviesel ve sosyal konular kapsayan krediler ve yiihk siirdiirfilebilic tahvil ihraglart} 350 milyar EUR
mobilize etmek ve siirditriilebilir sorumiu yatinmlar igin 300 milyar EUR’yu yonetim altina almak
istemektedir (BNP Paribas Varlik Yénetimi Avrupa agik fonlar: SFDR ile tanimlandifin Madde 8 ve 9). Ek
olarak, iklim degigikligine kars: yiirlitOlen miicadele gergevesinde BNPP'nin 2019°da, QECD'de 2030'a
kadar ve diinyanin geri kalaninda 2040'a kadar termal kdmiir maruziyetini sifira indirmek igin yeni
taahhiitlerde bulundu. 2022'nin sonunda BNPP, ilk iklim uyum raporunu ve 2025 yilmma kadar karbon
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karbonlu bir ekonomiye gegise yonelik kiresel bir yaklagimun pargasi olarak ¢aligmaktadir. BNPP, Diisiik
Karbona Gegig Grubu aracthiyla gelistirilen uzmanliga dayanarak, 2030 yiina kadar diigiik karbonlu enerji
liretiminin finansmannda hizlanma ve fosil yakit {iretiminin finansmaninda azalma ile sonuglanacak yeni
hedeflerini agiklamistir. Son olarak, 2024 Iklim Raporu’nda BNPP, petrol ve gaz sektéiril igin finanse edilen
emisyonlarinda 8nceki emisyon yogunlugu gstergelerinin yerini alacak %70’k bir mutlak azaltim hedefi
(Eyliil 2022 sonunda 27.3 milyon ton CO2 saliimindan 2030°da 8.2 milyon ton CO2 saltmmina)
belirlemigtir. Efer BNPP kismen kendi kontrolii diginda olan faktorlere dayanan bu hedefleri
karsilayamamasi durumunda itibar: etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNFP devralma iglemleri sonrasinda igletmelerin entegre edilmesinde giigliiklerle
karsllagabilir ve bu tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalamn
gergeklegtiremeyebilir,

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme iglemlerinde yer almaktadir, Grup zellikle Bank
of the West’in satisindan elde edilen gelirleri, devralmalara tahsis etme niyetini agiklamistir,

2019 yilinda Deutsche Bank’in Ana Aracibk & Elekironik Yilrtitme Platformu ile
entegrasyonu, 2021°de daha énce %50’si BNP Paribas’ya ait olan Exane’n %100%{iniin devralinmas: islemi,
2021'de Floa™nin %100°Uniin devralinmasi, 2023’te Kantox’un devralinmasi ve 2024°te BCC Vita ve
Neuflize Vie'nin devralinmalar:, BNFP’nin en son gergeklegen bu tiir 8nemli nitelikteki islemleri arasinda
yer aimaktadir. Baganili entegrasyon ve sinerjilerin gergeklestirilmesi bagka unsurlarin yan sira is geligtirme
ve pazarlama galismalarinin uygun gekilde koordinasyonunu, kilit yénetim fivelerinin elde tutulmasini, etkili
ise alima ve egitim politikalatinm sirdiiriilmesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte etme yetenegini
gercktirir. Operasyonlarin birlestirilmesinde kargilagtlan giiglilkler beklenenden daha yiiksek entegrasyon
maliyetlerine ve daha diigiik tasarruflara veya gelirlere yol agabilir. Bu gergevede, beklenen sinerjilerin ne
boyutta gergeklegsecefi ve bunlarin ger¢eklesecefi zaman konusunda belirsizlikler olacaktir. Ayrica
BNPP’nin mevcut operasyonlarinin devrahinanlar ile entegrasyonu Grubun iglerini engelleyebilir ve
yonetimin dikkatinin BNPP’nin diger konularimdan sapmasina neden olabilir ve bu durum BNPP’nin igi ve
sonuglar lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bazi durumlarda devralmalar ile ifgili ihtilaflar
entegrasyon siirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglar: da igerebilecek bagka olumsuz sonuglara
yol agabilir,

BNPP 'nun devralmay: planladigi sirketlerin detayh bir analizini gergeklestiriyor olmasina
kargin bu analizlerin tiim hususlar: igeriyor olmasi milmkiin degildir. BNPP*nin bir devralma Sncesinde
kapsamli bir inceleme ¢aligmasi yliriitememesi durumunda kérsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklegsen bazi potansiyel riskler barindiriyor olabilecek stipheli veya sorunlu varliklar veya
faaliyetleri devralmas: durumu s6z konusu olabilir. Karsiz bir isletme veya gergeklesmis riskleri olan bir
isletmenin devralinmasi BNPP’nin genel kirlliint 8nemli &lgiide olumsuz etkileyebilir ve Grubun
ylikiimliiliiklerini artirabilir.

7.3.2.2,3.3. BNPP'nin mevcut ortarm bankacilik ve bankaeihk digi igleticiler arasindaki yogun
rekabetten etkilenchilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve kirlligm olumsuz
ethkileyebilir.

BNPP’nin Fransa’da ve faaliyetlerinin Gnemli kismini yiiriitmekte oldugu, difer AsaE
lilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, dier dlkelerde ana is kollarinun timiinde yogun bj
s8z konusudur. Odeme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyuncularin varhis veya
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platformlarinin gelismesi sonucunda finansal hizmetler alaninda konsolidasyon sonucunda ve bankacilik
sektbrinde tikelici ahiskanhiklanimin siirekli degismesi sonucunda bankacilik sekidriinde rekabet
yogunlasabilir. BNPP ; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel veya Floa’yi devralimi gibi bu alanlarda gesitli
inisiyatifler baglatrms olmasina karsin daha az kapsamh diizenleyici gerekliliklere veya daha az kati sermaye
gerekliliklerine (dmegin, borg fonlar, gélge bankalar) tabi olan veya &lgek ekonomilerinden, veri
sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (6rmegin, internet ve mobil operatdrler, dijital platform]ar, fintekler)
veya milsteri finansal verilerine serbest erigimden yararlanan rakipler daha diigiik fiyat teklifleri ve yeni
tiiketici ihtiyaglarma ySnelik daha yenilikgi hizmetler sunmak suretiyle daha rekabetci olabilirler. Blokzincir
teknolojileri ve iligkili hizmetler gibi islem sticeglerini ve 5deme sistemlerini kolaylagtiran veya déniistiiren
veya merkez bankasi dijital para birimleri gibi bankacihk sisteminin temel mekanizmalarini nemli olgiide
etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda gelistirilmigtir veya yakin gelecekte geligtirilebilir. Bu
gelismelerin ve bunlarin tabi olacagii yasal diizenlemelerin etkilerini tnceden tahmin etmek giic olsa da bu
tiir teknolojilerin kullanimi BNPP de dahil bankalarin pazar paylarini azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi
daha verlesik finansal kuruluglarin kullandifc teknolojiyi kullanmig olacak olan yatirimlan gekebilir veya
daha genel olarak BNPP gibi verlesik finansal kuruluglars kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkli bir
parasal sistemin dogmasima neden olabilir. Bu tiir gelismeler 6zellikle de hitkiimetler ve merkez bankalarmin
destegi ile iz kazanmaya devam ettifii takdirde, BNPP Fransa’da veya diger nemli pazarlarda rekabetgi
ortama mevcut rakipler veya piyasa yeni giren oyuncularm sunduklarindan daha cazip, yenilik¢i ve kéarh
iirlln ve hizmet géziimleri sunmak suretiyle yanit veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kisminin
bankalar disinda kuruluslar tarafindan yliriitiilecek olmasi halinde Grup kilit faaliyet alanlarinda pazar payr
kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir kismi veya tamaminda zarara ufrayabilir. Buna ek olarak Grubun
faaliyel gosterdifi bashca pazarlarin ekonomilerindeki bozulmalar, drnegin, artmig fiyat baskis: ve BNPP
ve rakipleri igin daha diisiik is hacimleri yoluyla rekabet baskisina katki yapabilir, Ayrica yeni oyuculara
-degil de daha biiyiik veya sistemik 6neme sahip finansal kuruluglara uygulanmas sz konusu olabilecek
daha kati gereklilikler (5zellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalar1 olmak {izere) BNPP gibi biiyilk
dzel sektdr kuruluglan agisindan olumsuz olacak sekilde rekabette bozulmalara yel agabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP bzellikle iklim degigikligi ile ilgili gevresel, sosyal ve ydnetisim (“ESG”) ile ilgili
riskler nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi is alisamasi
ve kayiplar yasayabilir.

BNPP kendi operasyonlan vasitasiyla dogrudan veya finansman ve yatnm faaliyetleri
vasasiyla dolayh olarak iklim degisikligi risklerine maruzdur. Iklim degisikligi ile ilgili iki ana risk
meveuitur: (i}encrji politikalart veya diigitk karbon ekonomisine gegis igin teknolojik degisimlerin
uygulanmasina cevaben ekonomik ve finansal aktérlerin davramglarindaki degisikliklerden kaynaklanan
gecis riski; ve (ii) agir hava olaylari yoluyla iklim depisikliginin insanlar ve mallar izerindeki dogrudan
etkisinden veya yiikselen su seviyeleri veya artan sicakhklar gibi uzun vadeli risklerden kaynaklanan
fiziksel riskler. Emisyonlar: azaltma siirecinin, finansal varliklarin degerini ve sirket kdrlarim etkileyerek
ekonominin tiim sektérleri lizerinde nemli bir etkiye sahip olmast muhtemel olmakla birlikte fiziksel risk,
BNPP miigierilerinin deger zinciri boyunca yayilabilir ve bu da &deme temerrlidiine yol agabilir ve
dolayisiyla mali kayiplara neden olabilir. Ayrica sorumluluk riski her iki kategorideki riskten ortaya
¢ikabilir,
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olaylar, faaliyetleri veya etkileri kolaylagtiran veya bagka sekilde katkida bulunan finans sektoriindeki
aktdrleri finansman konusunda sorumlu tutmaya gahigacak bireyler, sicketler, hilkiimetler veya sivil toplum
kuruluglar1 (STK'lar) tarafindan talep edilebtlecek mali tazminata karsilik gelirler. Son yillarda hissedarlar,
aktivist fonlar, STK'far ve digerleri tarafindan dzellikle ESG konularinda aktivizm, birgok halka agik sirkete
yoneltildi. Halka agik sirketleri sorumlu tutmaya iliskin bu girisimler, sirketlerin ESG ile ilgili eylemleri ve
taahhiitleri hakkinda Snemli bilgileri agiklamalanini zorunlu tutmayi ve bazi durumlarda onlarn stratejik ve
ticari degisiklikler yapmaya zorlamayi igermektedir. Bazt yargi gevrelerinde, finans sektbrll aktdrleri;
bireyler, girketler, hitkiimetler veya STK'lar, gruplar veya dzel Kigiler tarafindan da yasal iglemle kargi
karstya kalabilmektedirler.

iklim degisikligi ve siirdiiriilebilirlik ile ilgili olarak Fransiz, Avrupa Birligi ve uluslararasi
diizeylerdeki diizenlemeler ve girigimler ve endiistri itlifaklar araciliiyla goniillii ve ortak taahhiitler dahil
olmak iizere, bunlanin sonucu olarak artan vasal, diizenleyici ve itibari riskler yaratmaktadir. ESG
diizenlemelerinin gergevesi siirekli degismekte, gelismekte ve hizla pelismeye devam etmektedir. Diger
geylerin yam sira, iklim risklerinin agiklanmas: ve risk 6lgiim ve yGnetim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir 6zen yliklimhiligii igermcktedir (Bkz. Bolim 7.3.2.1.4.1. Son yudlarda kabul edilen kanun ve
yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat geligmeleri ve diizenleyici gelismeler BNPP’yi ve
faaliyet gbsterdigi finansal ve ekonomik ortami 8nemli &lgiide etkileyebilir). Bu girigimler ve gergeveler
bazi agilardan Ortllsmekle birlikte hedeflerinde her zaman tutarh depildir ve bu da diizenlemelerde
karmagiklifa ve bazi durumlarda yeterince agiklik getimnemekte ve yorumlama konusunda zorluklan
beraberinde getirmektedir. BNPP’nin faaliyetlerinde ve agiklama yikimliiliili c¢ergevesinde uyum
gostermemesi ve bu ve diger diizenleyici gerekliliklere, dzellikle CSRD uyaninca siirdiiriilebilirlik raporu
yayimlanmas, ve ayrica daha diigitk karbon ekonomisine gegis, iklim degisikligi, siirdiriilebilirlik veya
enetji ile ilgili yatiumlara iliskin diger diizenlemelere uymamasi, BNPPP faaliyetleri, yatirimlaruin degeri
ve itibar {izerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir,

BNPP, ESG risklerini tek bagina bir risk kategorisi olarak degil, kredi, piyasa ve operasyonel
riskler gibi ¢egitli risk kategorilerini etkileyen faktérler olarak ele almaktadir. Buna gére BNPP, bu risklerin
degerlendirmesini giderek kendi risk ytnetimi sistemine entegre etmektedir. BNPP'nin 31 Arahk 2023
tarihli Evrensel Kayit Belgesi'nin 7. béltiminde ayrintili olarak agiklandifs gibi, iklim ve ¢evresel risk
faktorlerinin alt kiimesini de iceren ESG risk faktdrleri, BNPP'nin risk tanimlama siirecine katkida
bulunanlar tarafindan dikkate alman ve uzun vadeli ile birlikte kisadan orta vadeli (li¢ veya dort yil)
senaryolara dayal risk degerlendirmesinde uygulanan risk faktorleri arasindadir. Buna ek olarak, BNPP,
2023 risk tanumlama siirecini gelistirmek igin, iklim degisikligiyle dogrudan veya dolayli olarak bhaglantih
olan ve Grup Risk Envanterini glincellerken dikkate alinmasi gereken bazi dnemli risk egilimleri veya
tehditleri belirlemistir. Bu egilimler ve tehditler arasinda sigorta ve reasiirans pivasalarindaki gelismeler;
miigterilerin iklimle ilgili kaygilara iligkin beklentileri ve tiiketiciligin etkisi; yatinmcilarm artan iklim ve
gevre riskleri baglamindaki finansal beklentileri; iklim degigikligi ve enerji donilsiimiiniin ekonomik
etkilerine iliskin glincellenmis degerlendirmeler, dogal kaynaklar i¢in arz-talep bogluklart, ekosistemlerin
¢B8kmesi ve ekosistem hizmetlerinin zarar gérmesinden kaynaklanan riskler; saghpa yonelik tehditler ve
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edilmesiyle sirasiyla 2012 ve 2014°ten beri geligtirilmistir. Ek olarak, bu alandaki diizenlcyici gerekliliklerin
gelismesi, finansal kurumlarin iklim degisikligi ve diger ilgili konularla ilgili karsilastiklar davalarda artiga
yol agabilir. BNPP bu nedenle, 8rmegin belirli finansal firlinlerin ¢evresel, sosyal ve yonetim kriterlerinin
yetersiz degerlendirilmesi durumunda, islemlerden soramlu tutulabilir.

Ayrica, ESG kriterleri ¢ergevesinde belirli sektdrlerin finansmamnin bertaraf edilmesi dahil,
sektbrlere 8zgli politikalarin uygulanmast ve BNPP nin stratejik hedeflerine ulagmak igin faaliyetlerini ve
ozellikle bu kapsamdaki kargt taraf izlemesini uygun gekilde uyarlamasi gerekmektedir (bakimiz B&lim
7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamas: veya yaymladii finansal hedefleri
gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuglar beklenen egilimlere uymadifi takdirde menkul
kiymetlerinin alim satim fiyat: olumsuz etkilenebilir), Ozellikle drnek olarak, BNPP'nin ¢SY analizinin
sonuglary, onun bir mijgteri iliskisinden ¢ekilmesine (tatmin edici olmayan sonuglat), bir miigteri iliskisini
inceleme ve dizenli izlemeye almasina (ara sonuglar) veya yeni bir miigteri iligkisine girmesine (veya
meveut bir iligkiyi siirdiirmesing) (tatmin edici sonuglar) yol agabilir. Benzer gekilde BNPP'nin, yatinm
yapilan kurulustaki CSY risk yBnetiminin etkinfigine iligkin degerlendirmesi, onun mevcut yatinmlardan
vazgegmesine yol agabilir veya yeni yatinmlar yapip yapmama kararint etkileyebilir. Bununla beraber,
BNPP’nin iklim degisikligiyle miicadele etmek ve bununla ilgili riskleri izlemek, iklim degisikligiyle ilgili
fiziksel, ge¢is veya sorumluluk riskleri voya ESG risk yGnetiminin uygulanmasindaki herhangi bir gecikme
veya basansizlik, BNPP nin ticari veya finansal faaliyetleri ve itiban iizerinde nemli bir olumsuz etkiye
sahip olabilir.

7.3.2.23.5. Kredi kuruluglan veya finansal kuruluglarda sahip olunan bazi pay sahipliklerindeki
degisiklilder BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

: Bazi varlik simiflan %250 oraninda yliksek risk agirhifi tagiyabilmektedir. Bunlar arasmda
sunlar da bulunmaktadur; ihtiyatlihk kapsammda (sigorta harig) Szkaynak ybntemi altinda konsolide olan
kredi kuruluglar veya finansal kurulugular; BNPP'nin %10°un iizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluglarinda énemli finansal menfaat; ve gelecek karliliga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis
vergi varhklan,

Risk agirliklo varliklar 31 Aralik 2024’te 21 milyar Avro tutarinda olup, %250 oraminda bir risk
afithig tagimakta veya BNPP'nin toplam risk agirlikh varhiklaoinm %3’iindi olugturmaktadir. Bu varliklar,
31 Aralik 2023 tarthinde 19 milyar Avro tutarinda veya BNPP*nin toplam risk agurlikls varhiklarimin %3iinii
olugturmaktadir, BNPP’nin yliksek risk agirlikls varliklarinin miktarini artirmas: durumunda (séz konusu
yiiksek risk agirlikli varliklarin Grubun genel varlik portfSyli igindeki oranini artirmak suretiyle veya bu

_varliklar igin gegerli yasal risk afirhginda bir artis nedeniyle) Grubun sermaye yeterlilik oranlarn
diigtiriilebilir.

7.3.2.3. Garantbriin risk yénetim politikas: hakkinda bilgi

BNPP'nin risk ydnetimi politikalari, prosediirleri ve ydntemleri, onu maddi kayiplara yol
agabilecek, tamimlanamayan veya tingtrillemeyen risklere maruz birakabilir,

BNPP, risk y8netimi politikalarin, prosedlrlerini ve deperlendirme ydntemlerini gelistirmeye
Snemli kaynaklar a)’lmll$tll‘ ve gelecekte de bﬁyle yapmaya devam etmeyl planlamaktadlr Bununla birlik

ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tanimlayamadigi veya tahmin edemed l‘lﬁc*
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olmak iizere tiim risk tiirlerine karst maruz kaldig1 riski azaltmada tam olarak etkili oimayabilir, BNPP'nin
miisterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varliklarimn degeri gibi risk parametrelerini, riskten
korunmalarinin (hedge) etkinligi veya riskleri geregi gibi dlgmelerini degerlendirme yetenegi, son yillarda
bazi piyasa ortamlarinda yasananlar gibi piyasa ¢alkantilarimin bir sonucu olarak, kullandifi modeller ve
yaklagimlarm gelecekteki davramiglar, deferlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir. Varsayimlar
veya tahminler. BNPP'nin risk yonetimine yonelik niteliksel araglanndan ve olgitlerinden bazilar,
gbzlemlenen tarihsel piyasa davramisi kollammma dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldigt risklerin
sayisallagtirilmasina ulagmak igin bu gozlemlere istatistiksel ve difer araclan uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasinda var olan kaysplar: tahmin etmek veya belirli varhklarin deferini tahmin etmek icin
kullandij1 siireg, ekonomik kosullarin tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin borglularinim kredilerini veya
piyasanin bozuldugu veya 8nemli 8lgiide belirsiz oldugu dénemlerde dogru tahmin edilemeyen varliklarin
degerini etkileyebilir ve sonug olarak siirecin gitvenilirligini etkileyebilir. Bu araclar ve 8lgiimler, 8rnegin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belirli fakitrleri tahmin etmemesi veya dogru bir sekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve dlgiimler tarafindan son derece olas1 goriilmeyen bir olayin meydana
gelmesi durumlarinda da olmak iizere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede bagansiz olabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini ySnetme yetenegini smirlayacaktir, Bu nedenle BNPP'nin kayiplari, tarihsel 6l¢limlerin
gosterdiginden dnemli dlgiide daha biiylik olabilir. Ayrica, BNPP'nin saysallagtiriimig modellemesi tiim
riskleri hesaba kattaz. Belirli riskleri ytnetmeye ydnelik daha niteliksel yaklagim: yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen 8nemli kayiplara maruz kalabilir.

7.3.2.3.1. Risk Yénetimi (Denetlenmis)

Yonetisim

Y&netim Kurulu’nun BNPP 8lgeginde alman riskleri ve risk politikalariny inceleyen 6zel komiteleri (BNPP
2022 Kilresel Kayrt Dokiimam’nmn Béliim 2 Kurumsal Yonetisim ve I¢ Kontrol, B5lim 2 1.2. BNPP'nin
Kurumsal Yonetisimi — bakiniz) agagidaki gibidir:

. i¢ Kontrol, Risk Yb6netimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC™);
» CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite,
. Kurumsal Yénetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi (“CGEN™)

BNPP’nin Risk Istaht Beyam ile uyumlu olarak, Ust Yénetim, agagidaki semada énde gelenleri gosterilen
BNPP seviyesindeki yonetisim organlan aracilifiyla risk ydnetimi igin genig yonergeler saglar.
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Ana Grup seviyesindeki yonetisim organlar agagidaki rollere sahiptir:

. Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokiimam’nimm 5.2, bélimiinde sermaye
yonetimi baglifi altinda tanimlandign gibi: Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi, Grubun 6deme
giicii oranlar1 ve Toplam Kayip Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak Grubun
hedeflerini ve bu hedeflere ulagmak igin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldufunda diizelme
tnlemlerini dnerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tiim konular igin BNPP’nin yetkili
lcra Heyeti korumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Mode! Onaylama ve inceleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirifir;

. Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tiim BNPP’nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
oran riski ve yapisal déviz riskinin yodnetiminden sorumudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) Icra Heyeti diizeyinde Grubun kontrol departmanlarini
bir araya getirir ve maruz olunan riskler ile iigili tiim hususlarin ele alinmasinda Grup gapinda bir
yaklagim benimser.

. Devralma Komitesi BNPP’nin genel yatirim onay prosediirii kapsaminda yetki alani dahilinde olan
faaliyetler igin devralmaya, elden ¢ikarmaya ve dig ortakliklara karar verir. Devralma Komitesi
nerilen projelerin stratejik Snemini BNPP baki§ agisindan ve ayrnica is planlarinin es etk Hene
uygulama riskleri dahil olmak iizere gesitli bilesenlerini inceler. Ozellikle, projelerin igsel,X
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(Yatimm Getirisi ile lglilen) ve BNPP'nin ddeme giicll, likidite ve karlilifii iizerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk Istahi Beyani ile yeterliligini saglar;

. Siirdiirillebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiiriilebilir Finans
stratejisini ve taahhiitlerini dogrulamay1 amaglamaktadir. Stratejinin tamamin, siirdiiriifebilir finans
agisindan onaylar, siirdiriilebilir finansin ticari politikalarimin ana odak noktalarina karar verir ve
bunlarm operasyonel uygulamalarim izler. Gerekli oldufu yerlerde, diizenleyici ylikilmliiliiklerin ve
Grubun stirdtiriilebilir finansla ilgili yontemler, analizler, risk ybnetimi, veriler, araglar, standartlar
ve raporlamada yapilan taahhiitlerinin uygulanmasinda uzmanhk ve tutarhlik saglayan iglevler aras:
altyapt segimlerini de dogrular.

» Genel Ydnetim Kredi Komitest (CCDG), ktedi ve kargi taraf riskleri ile ilgili olarak Grubun en yitksek
otoritesidir. Bu komite, dncelikle aynm ve ilgili is kollarina atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarini asan veya belirli nitelikteki iglemlere iligkin veya Genel Kredi Politikas: esaslarindan
farkhhk arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir goriise ihtivag duyuldugunda CCDG toplantilarina katilabifir;

. Genel Y&netim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG), Grubun milsteri risklerine iligkin 8zel provizyon
ve kayiplarin taninmasi agisindan Grubun en st diizey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), Grubun sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin risk
profilini y6neten organdir; gérevleri, difierlerinin yani sira, piyasa ve kars: taraf riskierini analiz
etmek ve sermaye piyasalari faaliyetleri igin limitler belirlemektir;

. Uike Kapsayicilif Komiteleri, tilke, piyasa kosullari, ig stratejileri ve risk ve uyum yénleri ile ilgili
" Triskleri gz 6niinde bulundurarak orta ila yiiksek riskli iilkeler igin limitler belirleyerek BNP Paribas
Grubunun risk istabim belirler;

. Risk ve Kalkinma Politikas1 Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir tirlin, bir cografi bolge
(balge veyaiilke), bir miisteri segmenti veya ekonomik sektdr olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikas1 tanimlama gibi ikili bir amaci vardir, ve s6z konusu konuyla ilgili geligme
firsatlarim aragtirmak;

. Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT rigk profilini tammlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber giivenlik risk yénetimi agisindan en yiiksek otoritedir.

7.3.2.3.2. Risk Yinetim Organizasyonu

@)  Kontrol fonksiyonlarinin konumu

Risk ydnetimi bankacilik faaliveti agisindan merkezi 6nemdedir ve BNPP igin operasyonlarin temel
tas1 konumundadir, BNPP, maruz olabilecegi tim risk tirlerini kapsayan, il savunma hatti etrafinda
organize olmug dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2023 Ingilizce Kiiresel Kayit Dokiimani’nin
Kurumsal yonetisim ve iy kontrol baghkli BSliim 2.4'te maddesine bakimz):

. ilk savunma hatt1 olarak, i¢ kontrol her galisamn igidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinci bir

bu sistemi galistirmaktan sorumludurlai,
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. BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatti saglayan ana kontrol departmanlan Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlaridir. Bunlanin amirleri dofrudan fera Heyeti Bagkanina rapor ederler ve
gorevlerinin ifas) konusunda ifitisaslarmig komiteleri vasitastyla Yonetim Kuruluna hesap vevirler;

. Genel Denetim iigiincii bir savunma hatts saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.
b)  Risk ve Uyun Departmanlarin genel sorumlulukiori

Riskleri ybnetme sorumlulugu 8ncelikle dayanak islemlerin merkezindeki divizyonlar ve is kollarina
aittir. Risk birimi Grubun kredi ve karsi taraf riski, piyasa riski, bankacihik defieri iizerindeki faiz orani ve
doviz riski, likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber glivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri
koruma riskleri, modelleme riskleri ve ¢evresel sosyal risk faktérleri ile ilgili yonetim riskleri konusunda
slirekli olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gérevinin pargast olarak ticari is geligtirmelerin saglam ve
slirdiiriilebilir olup olmadigini ve bunlann Grup tarafindan olugturulan risk igtahi hedefine genel ofarak
uyumlulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alam risk politikalarina iliskin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye doniik esasta risk portfByiiniin analiz edilmesi, miigteri kredilerinin ve islem limitlerinin
onaylanmasi, izleme prosediirlerinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, slreglerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini lgmek igin kontroller yapmak ve risk 8lgiim y&ntemlerinin validasyonunu
kapsamakiadir. Risk birimi ayr zamanda yeni isler veya iiriinlerin ttim risk olasihiklarnin yetetli derecede
deperlendirilmesini salamaktan sorumudut.

Uyum, finansal giivenlik, piyasa biitiinliigii, miigterileri korunmasi, mesleki etik, miisterilere uygulanabilir
vergi mevzuati ve bankacalik faaliyetlerini diizenleyen yasalar ile ilgilenir. Gorevi, gtzetim ve ikinci seviye
kontrollerinin yani sira, gbrli ve kararlan vasitasiyla, gbzetim ve ikinci seviye kontroller gergeklegtirerek,
uyum sisteminin faaliyetler ve itibarin korunmas: Gzerindeki etkinligi ve tutarhlifi konusunda makul
gilvence saglamaktir. '

¢} Risk ve Upum Departmanlarinin Organizasyoni
Yaklasim

Risk biriminin organizasyon yapisi, Grup Y 8netiminin Grubun ana kentrol departmanlar: (Uyum birimi,

Risk birimi, Hukuk birimi ve f{i¢iincii savunma hath olarak Genel Denetim birimi) i¢in diizenledigi

bagimsizhk, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk

birimi;

. Faaliyet halindeki kuruluglardakiler de dahil risklerden sorumlu tiim ekipler bu kuruluglarin Riskten
Sorumlu Ydneticilerine raporlama hattari yoluyla departmaii iginde entegre edilmiglerdir; -

. Kuruluglarin Riskten Sorumlu Ydneticileri Risk birimine rapor ederler.

Bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bag Y 8netici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz Inceleme
ve Kontrol (RISK IRC) ekibi araciligiyla 6zellikle model risk yonetimi saglar. Bu ekip ayrnca, Ingilizee
BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokiéimani'nin Operasyonel risk baglikh 5.9 Blimi’ nde agiklanan organizasyon
yapist ile Risk biriminin operasyonel riskin bagimsiz incelemesi alaninda risk yonetim faahyetle
ydnetisiminin gitgiendirilmesini saglamistir,
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Uluslararas: standartlar ve Fransa yonetmelikleri uyarinca Uyum Departmani Grubun Fransa’da ve
yurtdiginda tim faaliyetlerine iliskin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini y8netir. Uyum ve itibar
tisklerini izleme sistemi Ingilizce BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokimam’nin 5.9 Blimi’nde
agiklanmaktadir,

Kiiresel bazda bagimsiz ve hiyerargik olarak entegre otan Uyum Departman, tiim ¢alisanlar: fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel bdliimler, CPBS, IPS ve CIB),
uzmanlk alanlari ve capraz gérevierden sorumlu departmanlar araciligiyla yol gosterici ilkelere
(bagimsizlik ve entegrasyon, sorumlulugun dagitilmas: ve baghlig, isletmelerle diyalog) dayahdr,

Riskten Sorumlu Bag Yéneticinin Rolii

Grubun Riskten Sorumlu Bas Y&neticisi dogrudan lcra Heyeti Bagkanina rapor eder ve BNP Paribas Icra
Heyetinde rol alir. Tiim Risk birimi ¢aligantari tizerinde hat yetkisine sahiptir. Risk biriminin yetki alanina
giren risklerle ilgili olarak Risk Istaht Beyanina uymayan kararlar1 veto edebilir. Grup Risk Direktsrii’niin
Cekirdek Faaliyetler, is kollar1 ve bilgelerin Amirleri ile yetki bakimmmdan bir baglantis1 yoktur. Ayrica
Riskten Sorumlu Bag Yonetici, ¢ Kontrol, Risk y&netimleri ve Uyum Komitesi (CCIRC) aracihgiyla BNP
Paribas yonetim kuruluna dogrudan ve bagimsiz erisime sahiptir,

Bu konumlandirma asagidaki amaglara hizmet eder:
. ticari iligkilerdeki tlitn rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnellifini saglamak;

. iist yonetimin riskteki her tiirli bozulma konusunda uyarildifindan ve risklerin durumu hakkinda
nesnel ve kapsamli yekilde bilgilendirildiginden emin olmak;

. BNPP aracilifiyla yliksek ve tekdilzen risk yBnetim standartlari ve uygulamalarinin yaymasmi
saplamak;

. uluslararas) rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar i5igmda bu yontem ve prosedlrleri
degerlendirmek ve gelistirmekten sorumiu profesyonel risk ydneticilerine bagvurmak suretiyle risk
degerlendirme ytntem ve usullerinin kalitesini giivence altina almak.

Uyumdan Sorumlu Bag Yéneticinin Roli

Uyumdan sorumlu Bas Yonetici fcra Heyeti Bagkanina rapor eder ve BNP Paribas Icra Heyeti’nin bir
iiyesidir. Y&netim Kuruluna ve 8zellikle onun uzmanlagmig komitesi Ig Kontrol, Risk yénetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bagimsiz erigsime sahip olup, Grup idzerinde 6nemli etkisi olmast
muhtemel! olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili y&neticiler olmadan,
Uyumdan Sorumliu Bas Yénetici ile periyodik olarak gbriigmeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bas Ydnetici, uyumsuzluk ve itibar riski ytnetimi gergevesi diginda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoklur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bagmsiz
nitelifini garanti eder. Ceyitli is iiniteleri, coprafi bdlgeler ve departmantardaki tiim uyum takimlar Gizerinde
hiyerarsik denetim uygular.
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7.3.23.3. Risk Kiiltiirii

a) Gmbun Temel Kumcu Iikelerinden Biri

BNPP gﬁclh bir risk ve uyum kiiltiiriine sahiptir.

fcra Ydnetimi risk killtliriinti fi¢ kilit kurumsal kiltir dokiimanina dahil etmeyi segmistir:
. Davrang tiiziigii:

Grup 2016°da yeni bir davrang tiiziigil kabul etmigtir. Bu, tiim ¢alisanlar igin gegerlidir ve kurumsal
kiiltlirlimlziin temel degerlerine parale! davranig kurallan tanimlar, Omegin, Davrams Tiziiglinde
¢ahganlara Grup menfaatlerinin kati bir kontrol ortami iginde sorumlu risk alma ilkesi ile korundugu
hususu hatirlatitmaktadir. 2021°de glincellenen Davramig Tiiziigii ayrica timil uyumsuzluk ve itibar
risklerinin dnlenmesinde nemli rol oynayan milsteri menfaatlerinin korunmasi, finansal giivenlik,
piyasa biitiinliigli, profesyonel etik ilkeler ve riigvet ve yolsuzlufun engellenmesi konularinda
konusunda kurallar igerir;

. Sorumluluk Tiiziigd:

fcra Yonetimi Grubun temel defierlerinden (“BNP Paribas Yéntemi”), ydnetim ilkelerinden ve
Davranig Tiizdgtinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tiziigll bazirlamigtir. Dért taahhiitten biri
“yakin risk kontrolii uygulamak suretiyle risk almaya hazirlikli olmak™dir.

Grup siki risk kontroliinii hem musterilere hem de bir biitlin olarak finansal sisteme karst
sorumlulugunun bir pargasi olarak goriir. BNPP nin yaptif1 taahhiitlere iligkin kararlarina, Grubun
tlim seviyelerinde hakim olan giiglii, ortak bir risk kiiltiirline dayal: olarak dzenli ve ortak yiirfitiilen
bir slireg sonrasinda vanlir. Bu siireg, kredi alanin durumu ve finansmana konu projenin detayli
analizi sonrasinda kredilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baglantili riskler igin ve aym
zamanda miigteriler ife islemlerden dogan piyasa riskleri igin gegerlidir. Bunlar glinlik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarima karst ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cografi hem de i olarak gil¢lii bir ¢egitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gergeklestiklerinde bunlarin sonuglarini dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir ig bdlgesinde
dogan gitgliklerin BNPP’nin diger bir ig bdlgesini tehlikeye diisiirmemesi saglanacak sekilde
organize edilmekie ve yonetilmektedir;

. Grubun amaci ve taghhiitleri:

BNP Paribas’in amact ekonomiyi finanse etmek ve milgterilefine, projelerinde, yatinmlarinda ve
tasarruflarinin ySnetiminde destek sunmak yoluyla gilclii etik ilkeler gergevesinde yol gdstermektir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaglar ve toplum iizerinde olumlu etki yaratmak ve sektbrde
en glivenilir oyuneulardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’m sorumlu bir banka olarak 12
taahhildii arasinda, tzellikle, en yliksek etik standartlari uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve
yonetigim risklerini tzenli gekilde yonetme taahhbtleri de bulunmaktadir (Ingilizee dilindeki 2022
yili Kilresel Kayit Dokiimani’nin Ekonomik Sorumiuluk: ekonomiyi etik bir sekilde finanse etme
baghkl: Bdlim 7.2°ye bakimz),

138
BNP Paribas [ssuance B.V. TEB Yatirim Menkul Deg

Erytireldi HukuicBiirosu

| I i
4508640-615-41ab: 9287-355 M éé'ﬁ
Igp .gov. tr/ okuman-dogru ama

ukok Blrosu
grulama
Dogriama 5oy




b)  Risk Kiltiiriiniin Yayiimasi

Giiglii risk yonetimi ve kontrolii, Banka ilkelerinin ayrilmaz bir parq,asullr Risk y8netim ve kentrol kiiltiirii
her zaman baghca Sucelikleri arasinda olmustur.

Bu igtahi destekleyen gesitli egitim programlarina ek olarak, farkli kuruluglar biinyesinde global ve yerel
diizeylerde gok sayida farkindalk ve killtiirlesme girigimleri bulunmaktadir. Bu girisimlere siber riskler,
CSY riskleri, yasal riskler gibi bazi risk kategorilerinde kiiftiirlesmeyi saglamaya 5zel uzman ckipleri
dmekleri de dahildir.

BNP Paribas, Grup ¢apmda bir inisiyatif olan ve rigk ydnetimindeki en iyi uygulamalarin iletigimini
gliclendirme hedefini tesis eden Risk KiiltiriinQi olugturmugtur. Uyumluluk, Hukuk, insan Kaynaklan ({K)
ve Risk olmak ilzere dort fonksiyonun destekledigi Risk Kiltiir, tiim personelin yaratina tasarlanmakta ve
piyasa, likidite, operasyonel, uyumsuzluk, diizenleyici, gevresel ve sosyal riskler dahil olmak iizere Grubun
maruz kalabilecegi kredi risklere kargi tasarlanmigtir,

Uyarlanabilir ve kathme bir yaklasim benimseyen bu girigim, érnegin ddntisim projelerinde veya yeni
caliganlar ige alirken i§ kollarimi ve iglevleri riskleri anlama siireclerinde destekler. Bilhassa, bilgi aktarma
misyonunuit 8tesinde, davranig ve davrams gerekliliklerinin iyi bir sekilde biitiinlestirilmesini saglamak 6zel
bir 6zen gerektirmektedir. Kurumlara bilgi, kiiltiirflesme ve risk kiltdirinn tim yonlerinde galisan
becerilerinin gelistirilmesi igin kuflanabilecekleri kaynaklar saglar.

Faaliyet gosteren kuruluslarla baglantil: olarak, Risk Kiiltiirii eylemleri lemel olarak asagidakilerden olusur:

. konferanstar ve egitici makaleler veya videolarin yayinlanmasi yoluyla risk yénetimi alaninda
bilginin dagitimi ve profesyonel geligimin saglanmass;

. Banka'nin gesitli oyunculars arasinda, zellikle Banka'nin i§ koilarmdaki degisiklikler, diizenleyici
gerekliliklere iliskin haberler ve yeni galisma bigimleri hakkinda bilgi paylasiminin kolaylastirilmas:.
Grubun uzmanlar, ¢aliganlarin Grup igerisinde ¢egitli iletisim kanallar1 {izerinden erisebilecekleri
belgesel kaynaklar genigletmeye davet edilir.

. Gerekli oldugu takdirde bir kurulesu digerine adapte ederek yedekler, diger kuruluglarn
girigimlerinde uygulanan iyi risk uygulamalarinin farkindaliini arttirma ¢alismalar: yapar.

Tim inisiyatiflerinde Risk Kultiiril gliclii bir risk kiiltiirli geligtirilmesinde kilit dneme sahip alt: temel risk
ySnetim uygulamasin tesvik eder. Bu uygulamalar, uzun vadeli bir bakis a¢is1 ile risklerin agik sekilde
anlagilmas) ve ngtrillmesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmas ve risk ydnetiminin hizh ve geffaf
sekilde bildirilmesi konulartnin nemi konusunda personele hatirlatma hizmeti gériirler.

Son olarak, risk kiiltiirii, 2015 yilindan beri kararlari Snemli risk unsurlar igeren ¢alisanlar igin giiglendirilen
bir sistem altinda tazminats performans ve riske baglayarak (bakiniz Ingilizce dilindeki BNPP 2023 Kiiresel
Kayrt Dokiimani’nin bblidm 7, kisim 7.3 rekabeigi bir tazminat politikasi) Grup igerisinde yayilmistir.

7.3.2.3.4. Risk lstalu

a)  Tanim ve hedefler e

- iy

neﬁweclv .

Grubun; belirli bir risk igtahi hedefi olmamakla birlikte bazt riskler iginin dogasinda vardir ve by
de bu riskler stratejik hedeflerinin bagarilmasinin 8zlinde meveuttur, Grup, Grubun stratejisini )
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sirasinda maruz oldugu risklere kargi toleransimin resmi bir beyam olarak gérillmesi gereken bir Risk Istah
Beyani ve Risk istai Cergevesi hazirlamistir.

Risk {stah1 Beyami [cra Y8netiminin teklifi izerine Yénetim Kurulu tarafindan y1llik araliklarla veya gerekli
olmas: halinde daha sik ofarak onaylantr, Grup stratejisi ile tutarh sekilde ve Grubun faaliyet gosterdigi
ortamin 1513inda, bu dokliman Grubun ticari faaliyetlerinde izlemeyi amagladig niteliksel risk ilkelerini ve
ayn1 zamanda Grubun risk profil gostergelerinin sayisal l¢iltler ve egik degerler yoluyla denetlenmesine
iligkin niceliksel bir mekanizmayi ortaya koymaktadir. Bu sistem Grubun marvz oldugu hem 8lgiilebilir
hem de 8l¢tilebilir olmayan riskleri kapsamalktadir.

Grubun risk istahi Icra Yénetiminin bagkaniik yaptify, Grubun farkli rigk tiirlerinin yonetilmesi ile gérevli
¢esilli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasttasiyla belirlenir. Grubun biitge,
sermaye ve likidite yonetimi gibi stratejik silregleri Risk Istahi Beyanma uygundut. Baz( Risk fgtahi Beyan
gostergeleri biitge uygulamast iginde yer almaktadir ve bunlarin bijtgedeki beklenen degerleri Risk igtahs
Beyamindaki esikler dikkate almarak gapraz kontrole tabi tutulur.

Grubun Risk Istah1 Beyani Grubun risk kiiltiiriiniin temel degerlerini yansitir. Grubun sorumiu bir banka
olarak risk kiiltiiriinlin ve taahhlitlerinin Grup stratejisinin 8ziin olusturduunu belirtir.. Beyan, Grubun
amacim teyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve gliglii etik ilkeler gergevesinde miigterilerine danigmanlik
sunmak ve projelerini finanse eimeye yardun etmek. Grubun risk igtamnt destekleyen stratejisinin temelini
Grubun gelisiminde yol gostermis olan temel ilkeler olugturmaktadir: kdrlilik ve istikrar saglayacak sekilde
ticari faaliyetler arasmda bir denge, miigteri odakli bir is modeli ve miigterilere hizmetleri optimize etmek
igin entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji ayni zamanda bankacilik sektgriindeki dijital modele dogru
egilim, makroekonomik durum, son yillardaki daha yilksek enflasyonun ve faiz oranlanimin yilkseidigi
dzellikle kritik jeopolitik risk ortaminda, bazi sektérler daha yliksek risk diizeyleri gbsterirken, belirginlegen
durum ve siki diizenleyici kisitlamalar dahil olmak iizere gelismeleri de dikkate almaktadir.

5  Risk ilkeleri

Risk ilkeleri Grubun ig stratejisini desteklemek igin iistlenmeye hazir oldugu risk tiirlerini tanimlamay:
amaglar. :

Bunlar 5zellikle asafidakileri igermektedir:
. Cesitlendirme ve riske giire dilzeltilmis karl:lik;

Grup; siirdiiriilebilir, mUgteri odakly, riske gtre dtizeliilmis kdr ¢lde etmeyi amaglar. Strdbrilebilir karhlik;
segicilik ve BNPP'nin varhklarimin kontrolll olusumu ve gesitlendicilmis bir is modeli arayisina dayah
olarak elde edilecektir. Grup belirli bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla birlikte
olumsuz bir separyoda azami potansiyel kayip diizeyini her zaman kargilayabilme konusunda dikkat
gdstermektedir;

. Sdeme gileli ve kirlihk:

BNP Paribas stres senaryolan ile basa q:lkmak ve ytiriirliikteki yasal sermaye standartlarml karsllamak igin

gorindiigiinde risklere maruz olmayi kabul etmektedir;
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. fonlama ve likidite:

Grup; kaynaklarimin cesitlilifi ve fon kaynaklar ve kullamimlan arasindaki dengenin Grubun olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kalmasina izin veren muhafazakir bir fonlama stratejisine kargilik
geldiginden emin olur. Grup viiriirliikteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. kredi riski:

Grup yalnizca kapsamli bilgiye dayal olarak iyi tanidify miigterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisina dikkat eder. Grup genis yogunlasmalardan (6zellikle tekil isimler, sektrler ve
filkeler) kaginarak ¢esitlendirilmiy bir risk portfiiyll inga eder ve siirdiiriir ve yiirticliikteki yogunlasma
politikalarina uyar,

. piyasa riski:
Grup piyasa risklerini asaglaki cergevede ydnetir (faiz oranlarl, 8zkaynaklar, para birimleri, emtia);

o miigteri odakli sermaye piyasalarindaki aktiviteler igin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miigteri odakl is moduna uygun tutmay1 amaglar,

o sonuglarinin kabul edilebilir limitler dahilinde siireklilik esasina dayali olarak istikrarli hale
getirilmesi amaci ile bankacilik defteri ile iligkili faiz oram riski,

. operasyonel risk:

Grup; miisterileri, ¢aliganlari ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumay: amaglar. Bunu yapmak igin
potansiyel risklerin, riskleri hafifletmeye ytnelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindaliy arirmaya
yonelik &nlemlerin belirlenmesine dayah bir risk yBnetim altyapisi geligtirmistir. Baz: belirli riskler
dzellikle asagidakiler olmak lizere tze! ilkelerin tamimlanmasina neden olmustur:

o uwyumsuzluk riski:

Grup; tim gegerli kanun ve yénetmeliklere uyma ilkesine baghdir. Isi i¢in en Snemli
diizenlemelere ayrlmis 8zel programlar da dahil olmak {izere uyumsuzluk riskini ytnetmek
igin bir sistem uygulamay: taahhtit etmekiedir.

o Bilgi, iletisim ve Teknoloji riski:

Grup; gegitli farkindalik akltiviteleri, disanindan hizmet alimi yoluyla yiiriitilen faaliystlerin
. daha yiiksek diizeyde denetimi, terminallerin yiiksek derecede korunmasi, olay izleme ve IT
- zafiyetleri ve saldmlara iliskin bir teknoloji gdzetimi yoluyla biligim giivenlifi ile riskleri
" azalmay1 amaglar;

. sigorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur, Kurulug, risklerini
ve ddeme giicii kurallar agisindan sermaye veterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve karlihgmr yalun
bir gekilde izlemektedir, Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplart kabul edilebilir diizeylerde tutma 1
amaglamaktadir,

. toplumsal ve gevresel sorumluluk ile i]iskili risk:
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Grup; miigterilerinin toplumsal ve gevresel sorumluluk konusundaki performansina tzellikle duyarlidir,
Bunun §nemli bir itibar riski olmasinin yani sira milgterilerin risk profili ve dolayisiyla mitsterilerin Sdeme
giicli ilzerinde Snemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas miigteriler ile iligkili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve ¢evresel riskleri gdz ¢niinde bulundurur. Grup ayrica isini
yiiriitmesinin bir parcasi olarak karg: taraflarin ig yiiriitme seklini ve kendi adina ve iiglincii sahislar adina
vatinmlarinin yliriltiilmesini izler.

¢} Risk profill postergelerinin denetlemesi

Risk [gtah1 Beyam Grubun risk kategorileri bakimindan Grubun risk profilini &lgen gostergeleri
belirtmektedir.

Her bir dlgiite risk diizeyi egikleri tayin edilir. Bu esiklere ulagildiginda icra Yoénetimini ve Ydnetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarini uygulamak igin tesis edilmis bir siireg
tetiklendr.

Bu gastergeler CCIRC ye sunulan risk gésterge panosunda g aylik araliklarla izlenir.

Ormegin, (ingilizce Dilindeki BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokilman’nmm 5.1 Yillik risk aragtimmas:
bsliimiinde agiklandif1 izere) asagrdaki oranlar Risk Istah1 Beyanlari gdstergeleri arasinda yer almaktadir:

. Odeme kabiliyeti rasyolar1 (CET], Tier 1, toplam kendi fonlart, TLAC, MREL ve kaldirag orani);
. Risk agirhikl: varliklarin is koluna gére kirilimimim dengesi;

. Odenmemiy kredilerde risk maliyeti (yillik hale getirilmisg baz puantar geklinde) ve giipheli kredilerin
briit 8denmemig kredilere orany; : _

. likidite kargilama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.3.2.3.5.  Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve yénetimi igin BNPP kapsamb bir stres testi t;ergevesi olustﬁﬁnu$tur.
a) Stres testi ¢cercevesi

Stres testi gergevesi risk ydnetimi ve finansal izleme sisteminin ayrilmaz bir pargasimi olustorur ve Szellikie
Grubun ve ana kuruluglarinin ICAAP ve ILAAP stiregleri yoluyla ilerive déniik risk ynetimi, diizenleyici
kaynaklann ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynaklarin Gruop iginde konumlandinimasmm
optimizasyonu seklinde ii¢lii bir hedef ile birlikte kullanilir,

Farkd stres testi tiirleri
Iki tiir stres testi vardur:
. diizenleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankalar: ve diger denetleyici kurumlar
tarafindan gerekli goritlen stres testlerini igerir.

2023°te BNP Paribas Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan organjg€ »
AB capindaki stres testinde yer aldi. Test, Avrupa Birligi’'ndeki bankaciltk sisteminin toplam vg llkLﬁ" o
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%475"ini temsil eden 70 banka arasidaki panclde gergeklestirildi. Onceki yillarda oldugu gibi, kargilagtirma
amagl olarak, makroekonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik tahminler tiim bankalara uyguland.
Bir makroekonomik stres senaryosu kredi agikhig, piyasa riskleri ve operasyonel riskler, ve gelir (net faiz
getirisi ve komisyonlar) ve P&L hesabma, risk agirlikh varliklar ve sermaye toplamlan dzerindeki etkiyi
test etmek igin kullanilds.

2022 yilinda Avrupa Merkez Bankasi, gbzetimindeki 104 finansal kuruluy arasinda iklim stres testi
gergeklestirdi. Avrupa Merkez Bankasi, bir banka tzelinde bilgi agiklamadi. Tatbikat, BNPP tarafindan
iklim stres testi sisteminde iyi derecede ilerleme gosterdi. Grup, ileriye doniik yapisi gbz dniine alindiiinda,
iklim riskinin olas: etkilerini degerlendirmek igin senaryo analizinin uyguniugunu kabul etmektedir. Ancak
Grup, iklim stres testinin geligmekte olan bir faaliyet oldugunu ve makro ckonomik veya sermaye piyasasi
senaryolarim igeren geleneksel stres testleri kadar gelismis olmadigini diigtinmektedir. Bu analizlerin
sonuglarmin senaryoya gore kullaniminda, bu sonuglarin yeterince gelismemis oldugu dikkate alinmahdir.

BNPP 2024°iin ilk aylarinda Avrupa Bankacilik Otoritesi tarafindan diizenlenen EIOPA ve ESMA'ya ortak
yonetimi devreden Avrupa Komisyonu®nun Avrupa finansal sektSriiniin enerji dniisimiintin finansmanina,
ve daha 6zel olarak Avrupa Birligi’nin 2030 itibariyle sera gaz1 emisyonlanm %55 azaltma taahhiidiinil
kargilayabilmesi igin gerekli yatinm diizeyini degerlendimmesi igin $)zel 55 iklim risk senaryosuna uyguniuk
analizine katilmigtir.

2024’te, BNPP aym zamanda Avrapa Merkez Bankas) tarafindan diizenlenen Siber Dayanikhilik Stres
Testi’nde katlacaktir.

. dahili stres testleri:

o  risk tahminine Szgllenen sires testleri: zellikle kredi, piyasa, karsi taraf, bankacilik
defterindeki faiz oranlari, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak tizere ileriye ddniik
risk y8netimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuglar, diger amaglarm yani sira,
BNPP'nin risk igtahint formiile etmek ve risk profilini periyodik olarak 8lgmek igin kullamlir.
Grup Ust Yonetimine ve yonetim kurufunun i¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesine
{CCIRC) periyodik olarak {ig ayda bir Grup risk panosu araciligiyla sunulurlar. Ayrica, Grubun
portfSylerindeki kirilganlik alanlarini belirfemek ve degerlendimek igin Risk ve Kallunma
Politikasi Komitelerinde, portfoy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde uygun
oldugunda gegici stres testi yapilir.

Q biltge siireci igin stres testleri: bu testler, ii¢ yillik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri biitge siirecinin bir pargasi olarak yilhik araliklarla yiiritiilir ve ICAAP ve ILAAP'ye
dahil edilir. Bunlar Bankanin sermayesi, likiditesi ve kazanglan iizerinde kapsaml: etki
degerlendirmesi saglamak tizere Grup seviyesinde konsolide edilmeden Snce divizyon ve ig
kolu seviyesinde gzden gegirilir.

0 Hesaplanan nihai gikti, bir dizi ngsrillen BNPP ddeme giicli oranlarinm yani sira olast
diizeltme &nlemleridir. Kullanilan senaryolar, stres testlerinin sonuglari ve 8nerilen muhteme]
diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kahnanin azalulmasi, maliyetlerin dﬂsﬂrulmem
tegvikleri veya fonlama veya likidite politikalarindaki degisiklikler vb.} biitge sdr i
sonunda Grup Ust Yénetimine ve Yonetim Kuruluna sunulan biitge sentez rapo
edilmektedir. Ek olarak, BNPP'nin ISEDES'inde 6deme giicii, BNPP tarafindan zay
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tamumlanan risk konular ile tammlanan olumsuz bir bltge senaryosu digindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

o} Ters stres 1esti: BNPP'nin iyilestirme ve ¢8ziim plammin ve ICAAPin bir par¢asi olarak
gergeklestirilir. Ters stres testleri, sz konusu kullamm ytntemleri dogrultusunda BNPF'nin
ddeme giicii oranlannin &nceden belirlenen seviyelere dilymesine neden olabilecek
senaryolarin belirlenmesinden olusur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk faktdrlerindeki
degisiklikler agisindan kinlgan oldugu tiim alanlann tespit edilmesini saglar ve ig kollari
tarafindan veya Grup gapmda uygulanabilecek iyilestirici eylemlerin derinlemesine
analizlerini kolaylastir1r.

Yinetigim ve uygulama

Bu stres festi cergevesi; ozel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulugu tesvik etmek igin
sorumluluklarin Grup ile faaliyet gosteren kuruluslar arasinda paylastidig iyi tammianmis bir ydnetisime
dayanilmakta, uygun risk yonetimi ve Grup kaynak planlama igin gercken dahili stres testi uygulamalarini
geligtirmektir.

Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlar; BNPP kuruluglari ve faaliyetleri iizerinde stres testi
gelistirmek, ICAAP, ig sermaye ve sermaye planlamadan sorumlu ortak bir ekip — Stres Testi ve Finansal
Simiilasyonlan (“STF5”) ekibini kurmuglardir.

STFS ekibi tzellikle agagidakilerden sorumludur:

. Stres testi agisindan Grubun hedef yapisinn, iliskili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemnleri ve yénetisimi de kapsayacak sekilde tammlanmas: ve uygulanmasi;

» Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlart igerisindeki meveut ekiplere dayamlarak Grubun tiim
stres testi uygulamalarimin yiiristillmesi;

» Grup capinda tutarhlik ve uyumluluk prosedilrleri saglamak iizere Grubun is kollan ve tiizel
kigilerinin stres testi ve ICAAP inisiyatiflerinin desteklenmesi,

. Grubun finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarma uyumlu hale
getirilmesi.
. Grubun risk tammlama siireci.

. Grubun ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmast ve belirli riskler icin dahili sermayenin miktarinin
belirlenmesi.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gére uyarlanir ve bafimsiz incelemeye tabi tutulur,

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiirilne dayal olarak ve amaca bajgh olarak gok sayida degigkene dayali
olarak Grup, ig kolu veya portfdy diizeyinde ylritiilebilir. Uygun oldugunda nicefiksel modellerin sonuglan
uzman goriisii dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

ilk olusturuldugn zamandan bu yana Grubun stres testi ¢ergevesi, metodoloji bakimindan veya G
ybnetim siireglerine daya ivi operasyonel entegrasyon bakimundan en yeni geligmeleri stres jg4
entegre etmek iizere slirekli olarak gelistirilmigtir. Risk tlirline gore stres testi cercevesl Kred? riyi
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Béliim 5.4'te, Kars taraf kredi riski baglkli Bolim 5.6’da ve Piyasa riski bashikh Bé&lim 5.7°de
ayrintilariyla agiklanmaktadir. Bu baglamda BNPP, senaryolar: (asagiya bakimz), verileri ve modelleri ve
metodolgjileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin materyal haline geldigi iki ana risk tlirii olan hem gegis
hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi altyapisimin gelistirilmesi ile ilgilidir.

6)  Dahili stres testi senaryesu tanim

Stres testi cahismalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayinmak igin yapilmas:
yaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir periyotta tahmini
yvapilan bir dizi makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurtigi hasila ve bilegenleri,
enflasyon, istihdam ve igsizlik, faiz ve doviz kurlar, hisse senedi fivatlari, emtia fiyatlar, vb.).

Makroekonomik sires testleri
Referans senaryo

\
Referans senaryo projeksiyon ufkunda en olasi senaryo olarak degerlendirilir. Referans senarya Grup
Ekonomik Arastirma tarafindan 6zellikle asafidakiler olmak lizere belirli bir konuda uzmanliBa sahip gegitli
departmanlar veya is kollari ile igbirlifi halinde inga edilir:

. faiz oranlar konusunda Grup ALM Hazine;

. hisse senedi endeksleri konusunda Servet Yonetimi;

. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;
» bélgesel uzmanliga ihtiyag oldugunda yerel ekonomistler;

»  senaryonun koordinasyonu ve genel tutarhlifh bakimindan Stres Testi & Finansal Simillasyonlar
Departmam (“STFS™).

Global senaryo birbiri ile tutarli bblgesel ve ulusal senaryolardan olusur (Avro bdlgesi, Fransa, italya,
Belgika, Ispanya, Almanya, Birlesik Krsi\[llk, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb). v

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagh olarak, stres testleri igin bir veya daha fazla alternatif senaryo kullanilabilir. STFS,
merkezi senaryoda talep edilenlerle ayni fonksiyonlar ve ig kollan ile igbirligi iginde diizenli olarak ig tiir
alternatif senaryo lretir: Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli senaryo ve olumlu senaryodur.

» QOlumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda séz konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gergeklegmesi durumunu anlatir. Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iligkili
olarak tasarfanir ve olumsuz senarye ile iligkilendirilen soklar yukarida listelenen sekillerdeki
makrogkonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
gevrilir.

» Siddetli senaryo, olumsuz senaryonun agirlagtinlms versiyonudur.
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Senaryolarin olugturulmasi

Temel, olumsuz, siddetli ve olumlu senaryolar Bankanin risk igtahi Slgiitlerine iligkin inceleme ve UFRS 9
(bkz. UFRS 17 ve UFRS 9’un ilk uygulamasmin konsolide finansal tablolara etkisi dipnotu) gergevesinde
kredi karsili§t hesaplamalari igin iiger ayhik araliklarla revize edilir.

Bunlar, Grup Icra Yonetimi'nin katildigi, Grubun biitge siireci igin kullanilan senaryo toplantilarmda (y1ln
2. ve 3. geyrepi) dogrulanmaktadir, Mart ve Aralik’taki diger iki iig ayhk uygulama i¢in senaryolar Grubun
Riskten Sorumlu Y&neticisi ve Grubun Finanstan Sorumlu Yoneticisi tarafindan miistereken onaylanir.

Senaryolar bundan sonra tiim Grup portfyleri igin y1l boyunca beklenen kayiplari (veya piyasa riskleri
durumunda kér ve zarar etkisini) hesaplamak i¢in kullamilir:

. kredi ve kars taraf riskine maruz olan portfyler icin ve bankacilik defterinin hisse senedi portfayi
igin: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portfoy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fiyatlarinda olumsuz hareketier nedeniyle risk maliyeti ve risk agirhikli varliklar
itzerindeki etkisini 6lger. Kredi riski stres testleri; tilm bolgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak iizere tiim ihtiyati portféyler olmak izere Bankann tiim portfbyl fizerinde uygulanir;

. piyasa portfoyleri igin: de@er degisimleri ve bunlarnn kér ve zarar etkisi genel sénaryo ile tutarh bir
kereye mahsus bir gokun simillasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve piyasa riskleri {izerinde stres testlerine iligkin yukaridaki hesaplamalar ve iligkili metodolojiler
STFS ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar ayni zamanda uygulanmalar:
ve tasarlanmalarinda Grup ve bblge diizeylerinde gegitli uzman ekiplerini igerir.

Son olarak olumsuz bir biitge senaryosunda Gruba ve ticari faeliyetlerine ait olan ve olumsuz
makroekonomik senaryonun bir pargasim olugturmayan riskler eklenir. Bunlar Grubun i initeleri
tarafindan veya bir biitiln olarak Grubu etkileme olasili: olanlar i¢in merkezi olarak belirlenir ve nicel hale
getirilir,

iklim stres testi

- Makroekonomik stres testinin tesinde, iklim stres testleri alani hizla gelismektedir. Bu kapsamda Grup,
geeis ve fiziksel risk senaryolarnnin analizi, uyarlanmas: ve olusturulmas: ile ilgilenmektedir.

Gegis riskine iligkin olarak, analiz ve uyarlama ¢alismalar bu agamada bu alande dncii olan NGFS'nin
(Finansal Sistemi Yesillegtirme A1) caligmalarina dayanmaktadir. Grubun jklim stres testleri agisindan
dahili zorunluluklar igin, NGFS senaryolari, en son geligmelerle daha bagilantih olacak sekilde (Gregin
makrockonomik diizeyde) veya Grubun portfylerine daha 8zel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanabilir ve
adapte edilebiiir. Buna ek olarak, Grup, diger sirket ve kurumlarla isbirligi iginde, gegis riskini anlamakla
ilgili olarak daha aynntili sektbrel agilarla gegis senaryolarini deferlendirmek igin Iris girisiminde yer
almaktadir.

Grup tarafindan kullandan fiziksel risk senaryolari, bu agamada Avrupa'daki 6nemli diizeyde bireysel
bankacilik faaliyetleri bulunan cografyalara odaklanmaktadir.
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7.3.2.4. Risk Bildirim Formuna iligkin Agklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimailar, yatinim kurulugn varant yatinmlarinin tamamin veya
duruma gre bir bliimiinii kaybedebilirler. ' ' ’ '

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasast araglari altm
satim islemleri sonucunda kir elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden Snce, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yattrim Kurulugu Sertifikalar Tebligi’nin 9 uncu maddesinde
bngorilldilgl tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Formu”nda yer alan
asagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir,

Uyari

Islem yapmaya baglamadan once ¢aliymayr dissiindiigiiniz kurulﬁsunun “alim satim araciligt yetki
belgesi”ne sahip olup olmadifin kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarm
www, spk.oov.1r veya www.ispb.org.lr web sitelerinden égeencbilirsiniz.

Varantlara Iligkin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi dnceden
belirienen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag ile kullantldigi varant niteligindeki sermaye piyasas: aracidir.

Varantm dayanak varligmi, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsammda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olugturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul®)
tarafindan olugturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gorilmesi halinde, yukanida belirtilen dayanak varlik ve
gistergeler diginda kalan konvettibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gbrmils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gdrecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglar: (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant benzeri setmaye piyasast aract
alim satim isglemini gerceklegtiren yatinm kurulusu, sz konusu scrmaye piyasasi aracmin Gzellikleri
hakkinda musterilerini bilgilendirmek zorundadir. Ileme baslamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz
Snemlidir. Yatiim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Haklar ve Yiikiimliitiikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun opay! iizerine Borsa istanbul mevzuats gergevesinde belirlenecek
islem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul'un uygun gbrecegi pazarda, piyasa yapiciiik esasma dayalL
olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicist yaturim kurulugu likidite saglam
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ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zotundadir. Piyasa
yapweiligina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisit Gizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir,

2, Varantlarn satigimn yatiim kuruluglart vasitasiyla yapilmasi ve Borsa [stanbul’da islem g8rmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin iglem sirastmin kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarm vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlig1 veya gstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
ver alan birden fazla paydan olugan sepetin olduBu varantlarda uzlasi bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlag: olarak belirlenebilir. Dayanak varhii bunlarin diginda varlik ya da gésterge olan varantlarda
ise nakit uzlagt esaslarinin uygulanmas: zorunludur.

5. Varant ithracindan dogan uzlag ylikiimliiligilndn yerine getirilmesinden ihragegt sorumludur, Garantdr
bulunmasi halinde, ihragg1 ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6.  Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve ihraggimn MKK iiyesi olmasi zorunludur,
Risk Bildirimi

fslem yapacagimz yatinm kurulusu ile imzalanacak cergeve stzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlar: anlamamz ¢ok Snemlidir:

1. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap tizerinden ger¢eklestirilecek tiim islemler
i¢in Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan glkartllan |Ig|]1 her
tiirlil mevzuat ve benzeri tilm idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir. '

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatrim
kurulusuna yatrdifimz paranin tiimiinti kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacafiimz iglemin
tlirline gbre yatirdifiniz para tutarini dahi asabilecektir,

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alun iglemi yapmann piyasada lehe galigabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksck kazanglar salayabilecefi gibi
zararlara da yol agabilecepi ihtimali gbz Snlinde butundurulmalidir,

4,  Bir varant satin alirsamiz ve varantin sagladifi dayanak varlify ya da gdstergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak odeyecegmlz komisyon ve diger
muamele iiereti ile smirlamaniz miimkiindiir. ‘

5. Yatim kurulusunun piyasada iglem yapacafinz varantlara ili$kii1 olarak tarafimiza aktaracagi
bilgiler ve yapacaf tavsivelerin eksik ve dofrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidir.

6.  Varantalim saimina iliskin olarak yatinm kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 8ngériilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasilifinin bulundugu dikkate alinmaldir. :

148
BNP Paribas Issuance B.V

S

Dogrulama ﬁt?




7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iligkin risk ydnetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. [zahname, Teblig uyarmea ihrage1 ile piyasa yapicinm internet
sitesinde yaymlanir. Thragginin risk ydnetim politikasi, yatimim kararinizi vermeden Snce dikkatle
okunmaldir.,

8, Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varhfinda, yukanda
saytlan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar: nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kayb: olabilecegi, devletierin yabanct sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
vefveya yeni vergiler getirebilecegi, alim sattm iglemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9.  fIslemlerinize baslamadan énce, yatirim kurulugunuzdan yiikiimli olacaginiz biitlin komisyon ve diger
muamele fcretleri konusunda teyit almalisimz. Eper iicretier parasal olarak ifade edilmemigse,
tcretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir &rekler igeren yazil bir agiklama
talep etmelisiniz.

isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeiy: genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarm alm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayistyla tasarruflariizi bu tip yatirmlara yonlendirmeden &nce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz.

73.3.  Garantir’e fligkin Genel Bilgi
7.3.3.1, Garantir’iin Ticaret Unvam
GarantSr’iin kurumsal unvani BNP Paribas SA’dr.
7.3;3.2. Garantiir'iin Kayltll Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi

Garantdr Paris, Fransa merkezli olup kayitli ofisi 16, boulevard des ltaliens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantdr, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce et des sociéiés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numaras ile kayithdir,

' 7.33.3. Garantériin Kurulugu Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongoriilen Siiresi

GarantSr 26 Mayis 1966 tarihli bir kararname uyarmca kurclmustur. Yasal siiresi 17 Eylill 1993
tarihi itibariyle 99 yila uzatilmigtir.

7.3.3.4. Garantir’iin Hukuki Statiisii, Tabi Oldngu Mevzuat, Garantbriin Kuruldogu Olke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresl, internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralan

Hukuki Statii : Halka A¢ik Anonim Sirket (Société Anonyme)
Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku
Kurulus Ulkesi : Fransa

Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des ltaliens, Paris

Internet Sitesi : vmv.invést.bnpparibas.cum
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Telefon Numarasi 1+33(0)1 40 1445 46

Fransa’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakhigimiz; Kurul'un yatirm kurulusu
varantlarna iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satis1 yapilacak yatiim kurulugu varantlarmin hukuki
niteliginden, halka arzindan veya satigindan ve garanti veya piyasa yapicilifis sbzlesmesi veya ihrag ile ilgili
diger sézlesmelerden dogan her tirlii ihtilafin esas ve usuliinde Turk hukukunun uygulanacagt ve
uyugmazliklarin ¢8zlimiinde Tiick Mahkeme ve yarg1 organlarinin yetkili oldugunu 24/01/2023 tarihli yazist
ile beyan etmigtir.

7.3.3.5. Garantdrim Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi I(;m Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmig Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantor’in odeme giicliniin degerlendirilmesi bakimindan tnemli dlglide ilgili olabilecek 31

Aralik 2023ten beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir.
7.3.4. lidari Yapt

7.3.4.1. Garantdr'iin Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

BNP Paribas [ssuance B.V.
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Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Glirev Siiresi/ | Sermaye Pay1
gamntﬁr’de Kalan Géirev Adet
Ustlenilen Girevier Stiresi
Jean LEMIERRE Yénetim Kurulu Bagkan 2026 41.341
Bagkani
-Jean-Lavrent Direktir ve Icra Direktor ve fcra 2025 111.588
BONNAFE Heyeti Baskant Heyeti Bagkant =~~~
Jacques Direkidr Direktor 2026 | 1.000
| ASCHENBROICH '
Juliette BRISAC Direktor Direktir 2024 10.469
Monique COHEN Direltir Direkidr 2026 9620
Hugues EPAILLARD | Caltsanlar Direktior 2027 502
tarafindan secilen
direktor
Marion GUILLOU Direktér Direktor 2025 1.000
Vanessa Direkiisr Direktiir 2027 66
LEPOULTIER
Lieve LOGGHE Direktor Direkior 2025 1.600
Marie-Christine Direktor Direktor 2024 0
LOMBARD .
Christien NOYER Direktor Direktir - 2024 2.600
Daniela Direlair Direktor 2026
SCHWARZER
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Annemarie Direktir Direkror 2027 0
STRAATHOF

Miche! TILMANT Direktor Direktir ' 2025 1.000
Bertramd DE Bagumsiz - Belirsiz Stireli 0
MAZIERES direktor

BNPP diginda sirketlerde sahip olunan gérevler:

Adh Soyad Giirevi
Jean LEMIERRE BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veya vurt disinda borsava kote

veya borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen gérevier")
— TEB Holding A.S., Direkior

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda Borsa};a kote veya
borsaya kote olmavyan girketlerde y(Griitiilen grevier"
— TotalEnergies(*), Direkttr

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlagmiy komitelerine katilin®

— Total Energies, Kurumsal Yonetim ve Etik Komitesi Uyesi ve
Strate]ji ve CSR Komitesi Uyesi

Diger") ' S

— Centre dFtudes Prospectiveé et d'Informations Internationales
(CEPII), Bagkan

— Paris Europlace, Bagkan Yardimeis:

—  Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep), Yonetim Kurulu Uyesi

—  Siirdiiriilebilir Finans Enstitlisti (IFD), Yonetim Kurulu Uyesi

— Uluslararasi Finans Enstitilsii (1IF), Uye

—  Cin Kalkinma Bankast Uluslararast Damigma Konseyi (CDB), ye

— Cin Yatirum $irketi Uluslararas: Danigma Konseyi (CIC), iiye

— Singapur Para Otoritesi'nin {(MAS) Uluslararasi Damigma Paneli
(1AP), ilye

03] Aralik 2023 'te _
@ Sirket Tasarruf Plan: kapsanunda elde tutulan 1.515 BNPP hissesi dahil
Yalka agik girket

Jean-Laurent
BONNAFE

BNP Paribas Group disinda, Fransa'da veya vurt disinda borsava kote veya

borsaya kote olmayan girketlerde yiiritiilen difer porevier!? -
— Pierre Fabre SA, Direkttr

— Pierre Fabre Participations, Direktir
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~ Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi

— Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi

— Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Yénetim Kurulu Bagkan)

~  Paris Operasi Sosyal Yardimlasma Dernegi, Baskan

— Banka Politikasi Enstitiisii, Y6netim Kurulu Oyesi

—  Fransa Bankacilik Federasyonu, fcra Kurulu Bagkan Yardimers:
— La France s’engage Dernegi, Direktsr

) 31 Aralrk 2023 te
@ Sirket Tasarruf Plan kapsaminda hissedarlar fonu birimi olarak elde tutulan
30.213 BNPP hissesi dahil

OValka agik girket
Jacques Asil fonksiyon kapsaminda yiiriitiilen gdrevier(!
ASCHENBROICH —  Orange, ldari Kurul Bagkan:

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt drgmda halka aglk veya
listelenmemis sirketlerde yiiriitillen girevler(
— Total Energies, Direktsr

Fransiz veya vabanei sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm
— BNP Paribas, Kurumsal Yénelim, Etik, Aday Gosterme ve KSS

Komitesi Bagkani, Hesaplar Komitesi Giyesi

~ Total Energies, Kurumsal. Yonetisim ve. Etik  Komitesi - ve
Ucretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi Gyesi

Diger
—  Ulusal Maden Okulu ParisTech, Y&netim Kurulu Baskam
—  Fransiz-Japon ls Kuliibii, E5 Bagkan
—  Siirdiriilebilir Finans Enstitiisii (IFD), Yénetim Kurulu Oyesi v

1} 31 Araltk 2023 'te
) Halka Agtk Sirket

Juliette BRISAC BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote
. veya borsaya kote olmayan girketlerde viiriitiilen géreviert"

—  Grup kar paylagumi semast ortak fonu "BNP Paribas Accionnariat
Monde” Gozetim Komitesi Bagkant
Fransiz veya yabanc girketlerin uzmanlasmig komitelerine katihm("”
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi
Y 31 Arahik 2023 te
Monique COHEN Asil fonksiyvon kapsaminda viiriitiilen gorevler"
— Proxima Invesiments SA, Baskan

~ Fides Holdings, Bagkan
- Fides Acquisitions, Bagkan
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BNP Paribas Grubu digmda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veva
borsaya kote olmayan girketlerde yiiriitiilen dier gtireyler!!

— Hermés International(*), Danmgma Kurulu Es Baskam
— Safran(*), Bag Denetci
Fransiz vex'a yabana sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katilim
— BNP Paribas, [¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi
Baskani, Yonetigim, Etik, Aday Gsterme ve CSR Komitesi Uyesi
— Hermés International, Denetim ve Risk Komitesi Baskam
- Safran, Aday Gésterme ve Ucretlendirme Komitesi Bagkan1
031 Arahk 2023 te
 Halka agik girket

Hugues EPAILLARD | Fransa’da veya yurt disinda borsaya liote veya kote olmayan BNP Paribas
Grubu di girketlerde yiiriitiilen gGrevier'"

— Actiori Logement Services, Direktér

Fransiz veya yabanc sirketlerin uzmanlagims komitelerine katilim‘!

— BNP Paribas, {¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi fiyesi,
Aday Gosterme Komitesi Uyesi
— Aclion Logement Services, Risk Komitesi Bagkani

— Institut frangais des administrateurs (IFA), direkttrler Kuliibiiniin
igcileri temsilen Eg Bagkamt - - -

—  Marsilya s Mahkemesi Hakimi, Yonetim Baliimil

—  Commission Paritaire de la Banque (AFB — Recourse Commission),
Uye

31 Aralik 2023 te.

Marion GUILLOU BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka a¢ik veva
hallia aqik olmavan girketlerde yiiriitiilen diger girevier!!
— Veolia Environnement'™, Direktor

Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlhgml_g komitelerine katihm(" o
— BNP Paribas, Kurumsal Ydnetim, Etik, Aday Gdsterme ve CSR
Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

— Veolia Environnement, Aragtirma, inovasyon ve Stirdiriilebilir
Kalkinma Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

Diger'?
— Kiltile bitkileri ve akrabalarinin biyogesitliliginin korunmas: igin
Fon, Bagkan
— Fransa Tarim Akademisi, Bagkan Yardmeist £ red 4
— Care— Fransa (STK), Bagkan Yardimeisi
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- Afrika Avrupa Demegi, yemek sistemleri stratejik grubu Es Bagkan:
— Bioversity-CIAT Alliance, Y&netim Kurulu Uyesi

— Bioversity, Yonetim Kurulu Uyesi

- Centre international d’agriculture torpicale (CIAT), Direkittr

— Bioversity International — CIAT Alliance, Yonetim Kurulu iiyesi ve
Stratejik Komite (ASPAC) bagkan

- CGIAR Afrika Iklim Aragtirmalarinin Artan Etkileri (AICCRA),
Bagimsiz Yénlendirme Komitesi (1SC) llyesi

— Institut frangais des relations internationales (IFRI), Direktér

— Iklim Yuksek Kurulu Uyesi

131 Aralik 2023 'te

) Halka acik sirket
Vanessa Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlagnmg komitelerine kahhm("
LEPOULTIER — BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

25 Nisan 2024°te

Lieve LOGGHE BNP Paribas Grubu diginda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde viiriitillen difer gorevler")

—  TINCC BV, Direktr _
'Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlas mis komltelenne katlllm“’

—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

Diger(! :
—  ODISEE, Direktdr ve Denetim Komitesi Uyesi
131 Araltk 2023 'te

Marie-Christine Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen gorevier'”
LOMBARD —  Geodis, Y6netim Kurulu Bagkan: '

- 8NCF, Icra Komitesi tiyesi

BNP Paribas Grubu digmda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde yiiriitilen gérevlert"
—  Vinci®, Direktér

Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katihm!"
—  BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Oyesi
- Vinei, Ucretlendirme Komitesi Bagkani;, Atama ve Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyesi
1) 25 Nisan 2024 te
1 Halka agik girket
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Christian NOYER

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka a¢ik veya

halka acik olmayan sirketlerde yiiriitiilen girevler'?

— Power Corporation Capada’, DirektSr
—  Setl Ltd, Direktit

Fransiz veya yabano sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm!"

BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Bagkan1 ve Ig Kontrol, Risk
Yénetimi ve Uyum Komitesi Uyesi
- Power Corporation Canada, Yonetigim ve Aday Gosterme Komitesi
ve llgili Taraf ve Davranig Inceleme Komitesi Uyesi
Diger
— Kamu Mali Egitim Enstitiisii (IEFP),Baskan
— Fransiz Uluslararast lligkiler Enstitiisi(IFRI), Yonetim Kuroln
\jyesi
—  Group of Thirty (G30), Uye
31 Aralik 2023t
) Halka agik sirket

Daniela
SCHWARZER

BNP Paribas Grubu diginda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
hatka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gbrevier'"
— Covivio(*), Direktsr

Fransiz veya yabanc sirketlerin nzmanlasnng komitelerine katilun(!

— BNP Paribas, Kurumsal Yénetisim, Etik, Aday Gosterme, CSR, f¢
Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi ve Finansal Tablolar
Komitesi Uyesi
Diger!" :
— Jacques-Delors Enstitiisii, Yoénetim Kurulu Uyesi
— rAlman D15 Politika Toplulugu, Yénetim Kurulu Oyesi
— Jean Monnet Enstitiisii, Y6netim Kurulu Uyesi
431 Aralik 2023 'te
) Halka acik sirket

| Annemarie

STRAATHOF

| Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmantasms komitelerine katfimn(®

— BNP Paribas, Direktr, ¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum
Komitesi Uyesi

W14 Mayis 2024 'te

Michel TIEMANT

Asil fonksiyon kapsaminda yilriltiilen porevier!’
~  Strafin sprl, Miidiir

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik veya

halka agik olmavan sirketlerde yiiriitiilen gbrevler'” :
— Groupe Lhoist SA, Direktér

— Foyer Finance SA, Direktor

BNP Paribas Issuance B.V.
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Fransiz veya yabanc sirketlerin uzmanlasms komitelerine katvhm!"
~  BNP Paribas, fg Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi Uyesi

—  Groupe Lhoist SA, Denetim Komitest Bagkan -

Diger!”
- Belgika Kraliyet Otomobil Kuliibii, Yénetim Kurulu Uyesi
~  Zoute Otomobil Kulobi, Yénetim Kurulu Uyesi

i3] Araltk 2023 'te

Bertrand DE Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine kaghm"
MAZIERES — BNP Paribas Mali Tablolar Komitesi ve I¢ Kontrol, Risk Yénetimi
ve Uyum Komitesi Oyesi '
Diger'"
— International Finance Facility for lmmunisation, Yonetim Kurulu
Uyesi ve Denetim Komitesi Bagkam
(930 Eyhil 2024 1e

7.3.4.2. Yonetimde siiz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

AdSoyads | Girevi Son 5 Yilda Garantér’de Ustlenilen .| Sermaye Payt

' - Giirevler 7 _ Adet
Juliette direktor Temel iglevi: BNPP’nin icra Kurulu Bagkani 10.469
BRISAC :

Fransa’da veya yurt diginda BNPP Grubu’nun
borsaya kotg olan veya kote olmayan slrketler
Grup Taahhist Departmam -

Hugues direktdr Temel islevi: Gayrimenkul isletme miidiiril; 502

EPAILLARD Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun

borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
BNPP, Direktér;

Fransiz veya yabanc: sirketlerin uzmanlasmig
komitelerine katilim: BNP Paribas;

i¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi
ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi,
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7.3.5. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki
paylar dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlas: olan gercek ve tiizel Kisiler ayr olarak

gisterilmek kavdiyla ortakhk yapisi:

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle BNPP’nin sermayesi her biri 2 EUR itibari degere sahip 1,147,477,400 adet
paya bdliinmis 2.294.954.818 EUR'dur. 2024°iin ilk yarisinda BNPP, 1.055 milyon EUR tutarindaki
paylarin geri al'mina iligkin 31 Ocak 2024 tarihli y6netim kurulu karan gergevesinde, piyasadan geri almg
oldugu 16.666.738 adet kendi hissesini iptal etmistir, BNPP*nin sermayesi, 30 Haziran 2024 tarihinde, her
biri 2 BUR itibari degere sahip 1.130.810.671 paya baliinmils 2.261.621.342 EUR dur,

Mevcut pay sahiplerinin higbiri dogrudan veya dolayh olarak BNPP iizerinde kontrole sahip degildir. 30
Haziran 2024 itibariyle, baghca pay sahipleri sermayenin %35,6’sim elinde bulundurmakta olan Belgika
hilkilmeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agik limited sirket olan Société Fédérale de
Participations et d'Investissement (“SFPI”), sermayenin %6,0'm elinde bulunduran BlackRock Inc.,
sermayenin %35,1’ini elinde bulunduran Amundi ve sermayenin %1,1%ini elinde bulunduran Lilksemburg
Bilyiik Dukalig’’dir. BNPP'nin bildigi kadariyla SFPI, Amundi ve Blackrock lnc’dcn baska hicbir pay
sahibi semmaye veya oy haklarmm %5’ inden fazlasina sahip degildir.

31/12/2023 30/06/2024
Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram Pay Sahipligi Oy Oram
(milyon pay (%) {milyon pay {%)
cinsinden) cinsinden)

BlackRock Inc. 79,340 %6,9 67,94® | %60

SFPI® ' 63,229 | %5,5 63,2269 %5,6 |

Amundi 61,33 %54 57,547 %5,1

Liiksemburg Bilyiik 12,87 % 1,1 12,87 %1,1

Dukaliga

Cahsanlar 57,65 %S 52,32 %4,7

- Grup FCPE yoluyla 40,83 %35 - . 41,47 %%3,7

sahip olunan®

- dogrudan sahip olunan 16,82 %!,5M 10,85 %]1,07

Kurumsal Yoneticiler 0,30 NS 030 NS
.| Hazine Paylan® 1,49 0,1 1,54 %0,1

Bireysel Yatinmelar!'? 66,52 %5,8 72,28 % 6,4

Kurumsal 804,76 %702 £02,80 %71,0

Yatummeilar!'®

- Avrupa 431,87 %37,7 425,62 %37,6

- Avrupa Disi B 372,89 %32,5 370,18 %334

Diger ve - - - '

Tammlanmamig
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TOPLAM 1.14748 %100 1.130,81 %100

(1) BlackRock 'un 19 Temmuz 2023 larihli beyanma gore.

{2} BlackRock 'un 27 Haziran 2024 1arihli beyamina gore

(3) Société de Participations et d’Investissement: Belgika devieti adina hareket eden bir kamyu menfaat! limited
§irket (société anonyme),

(4) SFPI'nin 25 Mayis 2023 1arihli beyanina gore,

(5) SFPI'nin 10 Temmuz 2024 ilarihli beyaning gore,

{6) Amundi’nin 19 Mayis 2023 tarihli beyanmna gore.

{7} Amundi'nin 7 Mayis 2024 tarihli beyanina gire

{8 (Kdr paylagim plant) FCPE 'nin oy haklart Denetim Kurutunun karar: sonrasinda Denetim Kurufu Ba.ykam
tarafindan kufiamimakeadyr.

)] Islem birimlerinin envanter pozisyonlar: haric ve 2023 ve 2024 hisse geri ahm programi kapsammda satn
alinan menkul kyymetler dahildir (Not: satin alinan bu hisseler iptal edifecektiv).

(10}  SRD 2 arastirmalarindan elde edilen analizlere dayanmakiadir— BlackRock (2022, 2023, 2024 °te) ve Amundi
(2023 ve 2024 °te) hari¢ kurmmsal yatirmcilar.

™) Buinun %0,4'%, agiimasi halinde galisan pay sehiplerini temsil eden bir Direkior tayininin teklif edilmesin
gerektiren egik degerin sonlandnilmastna izin veren Fransa Ticaret Yasasimn L.225-102 nolu maddesinde antlan
paylar ile ilgiidir,

7.3.6. Garantér’in Derecelendirmesi Haklanda Bilgi ve Derecelendirmenin Anlam Haklkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alimi, satrmu veya elde tutulmas: konusunda
bir tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulugu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya alnabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirme notlan yap, piyasa riskleri, yukarda
“Risk Faktdrleri” bSlimiinde tartigtlan ilave faktSrler ve Varantlarn deferini etkileyebilecek diger
faktbrlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir. '

BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragian gériiniim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's™)), duragan gériinim ile Al (Moody's Investors Service Ltd.
(“Moody's™)) ve duragan gdriiniim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fiteh™)) (Fitch tarafindan
BNPP’nin birinci derecede &ncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme) ve AA (diisiik) ve
‘istikrarl gbriiniim (DBRS Rating GmbH (“DBRS Morningstar”). BNPP'nin kisa vadeli kredi
derecelendirme notu A-| (“Standard & Poor's”), Fl (Fitch) ve R-1 (orta) (“DBRS Morningstar™),

Standard & Poor's, Fitch ve DBRS Morningstar’in her biri Avrupa Birlifii'nde kuruludur ve (tadil
edildigi haliyle) 1060/2009 sayili (AT) Yonetmeligi (“CRA Yinetmeligi”) uyarmea tescil edilmistir.
Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlart Moody’s Fransa tarﬁ_ﬁndan CRA Ybnetmeligine uygun
sekilde onaylanmigtir. Moody's France SAS (“Moody’s Fransa”) Avrupa Bicligi’nde kurulu olup CRA
Yonetmeligi uyarimca tescil edilmistir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS Mormningstar’in
her biri, CRA Yonetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler veé Piyasalar Kurumu tarafindan
(https:/fwww gsma.curopa.ew/credil-rating-agencies/era-authorisation  adresindeki) . internet  sitesinde
yaymlanan kredi derecelendirme kuruluslan listesinde yer almaktadir. Moody's Birlesik Krallik’ta
kuruludur ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Yasasi (“Birlesik Kralhk CRA Yénetmelii”)
nedeniyle yerel hukukun bir pargasint olugturmakta oldugundan 1060/2009 sayili (AT) Yone 1l

uyarinca tescil edilmigtir. Moody’s, Birlesik Krallik CRA Yénetmeligi uyarinca Finansal Yiiriitme @0t
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almaktadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar’m higbiri, Birlesik Krallik’ta kurutu degjldir
fakat bunlarin her biri, tegebblislerinden biri (i) Birlesik Krallik’ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Krallik CRA
Yonetmeligi uyarinca tescil edilmig olan bir grubu bir par¢asidirlar. Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve
DBRS Momingstar tarafindan verilen notlar Birlesik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA Y3netmeligine uygun
olarak diizenleyici amaglarla kullanilabilir.

74. incelemeye Aqik Tutulacak Belgeler

Garantdr'{in kensolide yiilik finansal tablolan internet sitesinde
(https://invest.bnpparibas.com/en/registration-documents-annual-financial-reports)  yatinmetlarin
incelemesine agik tutulmaktadir.

8. DIGERBILGILER
8.1, Halka Arz Siirecinde ihrageiya Damsmanhk Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Eryiirekli Hukuk Biirosu, Thragei tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasasi
aract notunun, thraggt bilgi dokmanimin ve ozetin hazirlanmast ve Tirk hukukuna iliskin konularda
damigmanhik hizmeti vermigtir.

Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasasi aract notunun, ihra¢i bilgi dokiimanmin ve &zetin
hazsrlanmasinda ve thragei tarafindan temin edilen bilgiler gtginda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda danigmanlik hizmeti sunmugtur,

82, Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlan ile Ugtincii Kisilerden Alinan Bilgiler

Isbu sermaye piyasasi arac1 notunda tigiincii kisilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen alinmis olup lhrager'nin bildigi veya sdz konusu figiingii kisiterin yaymladigi bilgilerden kanaat
getirebildifi kadariyla, a¢iklanan bilgileri yanly veya yamiltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadr, bilgiler glivenilir oldufu varsayilan kaynaklardan edinilinigtir fakat s8z konusu bilgilerin
dogru  veya tam  oldugu  konusunda  garanti  verilememekiedir.  (Bilginin  kaynag:
hitps://invest bnpparibas/en/scarch/reports/documents/financial-reporis) '

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve soramlu ortak bag denetginin ad) ve
soyadi

30 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren mali yillara iliskin Hollanda’da Ticaret Qdasi
nezdinde 24362853 sicil numaras ile kayitl ve kayiili ofisi Amsterdam (Gustav Mahlerlazan 2970, 1081 LA
Amsterdam, P.O. Box 58110, 1040 HC) adresinde yer alan bafmmsiz yeminli mali miisavirlik firmast
Deloitte Accountants B.V., [hraggi'nin bagimsiz denetgisi olarak hareket etmistir. Sorumlu ortak bag denetci
Ronald Spijker’dir. *

2023 finansal tablolarimin denetlenmesine iligkin rapor:

 Goriig

‘Amsterdam merkezli BNP Paribas Issuance B.V.nin 2023 finansal tablolarim denetlem1$
bulunmaktayiz.
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Bizim goriisiimilze gore, ekte yer alan finansal tablolar, BNP Paribas lssuance B.V.nin 31 Aralik
2023 tarihi itibariyle finansal pozisyonu hakkinda ve Avrupa Birligi tarafindan benimsendigi haliyle
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (AB-UFRS) ve Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2 Kisim 9
uyannca 2023’ iligkin sonuglar ile nakit akiglarim gergege uygun ve adil bir sekilde yansitmaktadir.
Finansal tablolar asagidakilerden olusmaktadr:

1, 31 Aralik 2023 tarihi itibatiyle finansal durum tablosu.

2. 2023’¢ iligkin agagidaki tablolar: gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, 8zkaynak degisimleri
tablosu ve nakit akiglar tablosu.

3. Onemli muhasebe politikas bilgileri ve diger agiklayics bilgileri iceren dipnotlar.

Giriigiimiiziin dayanagn

Denetimimizi Hollanda Denetim Standartlari da dahil olmak iizere Hollanda yasalarina uygun sekilde
yUriitmily bulunmaktayiz. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz raporumuzun “bagimsiz
denetginin finansal tablolarin bagimsiz denetimine iliskin sorumlutuklar® béliimiinde daha ayrintili olarak
agtklanmaktadir.

Kamu menfaatine hizmet eden kuruluglarin yasal denetimine dair belirli gereklilikleri igeren AB
Yonetmeligi, Wet toezicht accountantsorganisaties (Wta, denetim firmalart denetim yasast), the
Verordening inzake de onafhankelijkheid van accountants bij assurance-opdrachten (bagmmsizhk ile ilgili
bir dizenleme olan ViO, Profesyonel Mali Migavirler Etik Yasast) ve Hollanda'daki bagimsizlik ile ilgili
diger dilzenlemeler uyarinca BNP Paribas Issuance B.V'den bagimsiz bir kurulusuz. Ayrica Verordening
gedrags- en beroepsregels accountants'a (VGBA, Hollanda Etik Yasast) uymug bulunmaktayiz.

Elde ettifimiz denetim delilinin gbrlisiimilz igin bir dayanak temin etmek bakimindan yeterli ve
uygun oldugu kanaatindeyiz.

8.3. Ihragoya Higkin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarinm Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirmesi menkul kiymet alumi, satim1 veya elde twtulmas: konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulugu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirmeler yapi, piyasa ile ilgili tiim riskler, yukanda
“Risk Faktdrleri” bdllimiinde tartigilan ilave faktdrler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktorlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Pour's™) tarafinden derecelendirilmistir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey’in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Ydnetmeligi (“CRA Yonetmeligi”) uyarinca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Yinetmeligi uyarnca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (hitps:/Awww.csma.curopa.cu/credit-rating-agencies/cra-authorisation)  adresindeki  internet

sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluglar listesinde yer aimaktadir.

BNPPI’nin uzun vadeli kredi derecelendimme notu duragan griiniim ile A+dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI'nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1’dir (Standard & Poor’s).
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8.4. Diger Hususlar

thraggi’nin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023’te sona eren dénemlere iliskin denetlenmis finansal
tablolan fhrager’nin wwyw, varant.bnpparibas.com.ir adresindeki internet sitesi ve TEB Yatirim Menkul
Degerler A.$.’nin www.tebyatirim.com.tr adresindeki internet sitesinde yaymlanmigtir, TEB Yatinm
Menkul Degerler A.S.’nin asagidaki adresinden iicretsiz olarak elde edilebilirler:

inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34768, Istanbul

9.  YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE [L.GILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1. Tiirk Hukuku Uyarmea Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyannca Stopaj Vergisi

Turkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasas: Kurulunca kayda alinmus ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul
krymet ve vadeli iglem ve opsiyon borsalarinda iglem goren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasas
araglarmdan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tilr kazang 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2025’e kadar gegerlidir.

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanununda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda
varantlarin vergilendirmesi konusunda detayh bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara
uygulanan stopaj vergisi oranlari dayanak varlia ve yatinmetlarin hukuki statiisiine (gergek kisi, tiizel kigi,
mukim, mukim olmayan} gére degismektedir.

Borsa istanbul’da islem gdren paylara veya pay endekslerine dayah varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa Istanbul’da iglem gdren paylar veya pay endeksleri diginda dayanak varliga
dayall varantlardan clde edilen kazanglar varant sahibinin statlisiine bagh olarak %0 veya %10 oraninda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve baska bir beyan gerekli degildir. Tlrk kurumsal
vergi miikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumiar
vergisi ylikiimliiliigiinden mahsup edilebilir,

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglan bakimindan, ayni tiirden alim-satima konu menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim satimindan kaynaklanan kaytplar, ayni yil iginde miteakip
dénemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayni tilr alim satima konu menkul kiymetler veya
diger sermaye piyasasi araglarinin simiflandirmasi agafidaki gekilde dikkate almmalidir:

1. Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

il Degigken getirili satlabilir menkul kiymetler,

III.  Diger satilabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araglan

IV. - Yatiim fonlarimin katthm sertifikalari ve satilabilir menkul krymet yatinm birlikleﬁnin paylarn

Borsa Istanbul’da islem gtren paylar ve pay endekslerine dayal: varantlar “degiskeﬁ éetirili pazarlanabilir
menkul kiymetler" grubu kapsaminda degerlendirilecektir. Borsa Istanbul’da iglem giren pay ve pay
endeksleri diginda dayanak varliklara dayall varantlar ligiincii grup igerisinde siniflandirilacaktir, F
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B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, sozlesmeler sézlesmede belirtilen parasal meblag iizerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraninda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte, bazi islemler i¢in bazi muafiyetler stz konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2’de yer alan Madde [V/19 uyarinca, bankalar / araci kuruluglar ile
akdedilen tiirev sdzlegmeleri veya bankalar / aract kuruluglarin taraf oldugu durumlar damga vergisinden
muaftir. Dokilman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacagi Sngdritlememektedir.

C. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayih Gider Vergileri Kanunu’nda
tanimlandig! iizere Tlrkiye’de mukim BSMV vergi milkelleflerinin kazanglarindan almir, Gider Vergileri
Kanunu'nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan (varantiar dahil) elde edilen
kazanglar BSMV’den muaftir,

D. Katma Deger Vergisi (KDV) \
3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g madde51 uyannca Tiitkiye'de kurulu borsalarda iglem
goren sermaye piyasasi araglarinin teslimi katma degier vergisinden muaftir. Varantlar borsada islem goren
sermaye piyasasi araglan oldugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmas: beklenmemektedir.

E. Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatirmeilar Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kanun ve teamiilleri geregince damga vergisi ve
sair belge harglart 3demelerinin gerekli olabilecepi hususunu dikkate almalidirlar.

Varantlara iliskin olarak Gdenmesi gereken herhangi bir meblagin 6denmesi vefveya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin ddenmesi sartina bagh olacaktir, '

Kendi vergi pozisyonlan konusunda slphe duyan potansiyel yatinmcilar kendi bagimsiz vergi
damismanlarma damgmalidirtar, Ayrica potansiyel yatinmelar vergi diizenlemelerinin ve bunlarn ilgili
vergi kurumlan tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildifini goz tf\nljnde
bulundurmalidirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesml Sniceden
tahmin etmek miimkiln olamamaktadir.

9.2. Yabanci Diizenlemeler Uyarmea Vergilendirme ve Masraflar

9,2.1. Tiirk Hukuku Uyarmca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarin icerdigi sartlar uyarinca Varantlarin elden gikarilmasi, kullammi ve
uzlagisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gore) dogan gecerli saklama ilcretleri,
iglem veya kullanim ticretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri vefveya sair vergiler veya harglar da dahil olmak iizere, yukarida diizenlendigi Uzere stz
konusu Varantlar ile iligkili ttim vergiler, harglar ve/veya masraflari Sdemelidir.

ihraggt; Varant Sahiplerine 6denmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gereken
varliklardan, Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretisgher,
Varantlardan kaynaklandiimi tespit ettigi, Varant Sahiplerine Gdenmis tutarlar veya tesling @@gq*
varliklardan daha 6nce diigiilmils olmayan tiim iliskili Masraflar: diisecektir. i 9
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Stipheye mahal vermemek adina, Ihrager iligkili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklar Varantlardan kaynaklanan iligkili Masraflan 8demekle yilkiiml{ olacaklardir.

“Masraflar” Varant Masraflar ve {liskili Masraflar anlamina gelir.

“fligkili Masraflar” her bir durumda agagidakilere iliskin veya agagidakiler ile baglantth olmak kaydiyla
(2) herhangi bir devletin (veya bu tir bir devletin siyasi bir alt birimi veya kurumunun) kanunlari,
yonetmelikleri veya idari teamiilleri gergevesinde kesilen veya tdenmesi gereken {veya kesilebilecek veya
ddenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya Sdenmesi gerekmig olan (veya kesilmis veya
tdenmesi gerekmis olabilecek) tim meveut, gelecege iliskin, olasi, sarta bagli veya beklenen Vergiler ve
(b) 5denmesi gereken {veya ddenmesi gerekebilecek olan) veya ddenmesi gerekmis olan (veya Sdenmesi
gerckmis olabilecek) diger her tiirldh mevcut, gelecepe iliskin veya sarta bagli masraflar (siiriama
olmaksizin gegerli saklama iicretleri, islem harglar, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlamina gelir:

(i) Varantlaem ihraci, devri veya icras,
(i)  Varant Sahiplerine herhangi bir Sdeme (veya varlik teslimi);

i) iyl niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu’nun Varantlar ile
baplantili olarak bir riskten korunma unsuru veya iligkili islem pozisyonu olarak vwygun olduguna karar
verebilecei sayida olmak iizere, bir kiginin veya onun temsilcisinin varliklart veya s8z konusu varliklara
iliskin temetiii dagutiom (s8z konusu yatirimei (veya temsilcisi) varhiklan satin almig, bunlarm miilkiyetine
sahip olmus, bunlar: elde bulundurmus, paraya gevirmig, satmi§ veya sair sekilde bunlar elden gikarmig
olsaydi); veya

(iv) ihrager’mn (veya Bagh Kuruluglar’'nm) Varantlar ile baglantl diger riskten korunma
diizenlemeleri.

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, 6demeler (veya varhik
teslimi), kér, sermaye kazancia iligkin vergiler veya slipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dahili Gelir
Yasasi (Yasa) Madde 1471(bYde agiklanan bir sbzlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sbzlesmeler veya yonetmelikler, bunlarin resmi yorumlamalars
veya bunlarla iligkili bir hiikiimetlerarasi yaklagimi uygulayan herhangi bir kanun ve (ii) Yasa Madde
871(m) uyarinca yapilmas: gereken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger ticretleri (vergiye iligkin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaglan igin sermaye piyasast aract notunda
Belitlenmig Varantlar olarak belirtiliyor olmasi halinde Yasa Madde 871(m} uyarinca, Varantlara iligkin
Sdenmesi gereken tutarlara iliskin olarak yapiimas: gereken tevkifat veya kesinti tutarmin belirlenmesinde
Thrage: (Yasa Madde 871(m) amaglart igin tanimlandig1 lizere) herhangi bir “temettii esdegeri” ddemesinden
yiizde 30 oraninda bir tevkifat gergeklestirme hakkma sahip olacaktir.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini igeren bir endeksi referans alan Varantlara iligkin

~-sdemeler soz konusu ABD menkul kiymetleri igin Gdenmesi gereken net temettilye veya stz konusu

endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir. ilgili 6deme tutapuun,

hesaplanmasinda, Thrage1, duruma gore ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temetiii

bilesenlerine iliskin olarak (Yasa Madde 871(m)’de tanimlandify {izere) “temettid egdegeri” den%e erip
1@
=
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yiizde 30’unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir. Thraggr tevkif edilmis
addedilen Madde 871(m) tutan nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag tdemeyecektir.

Bu sermaye piyasasi aract notunda aksi agikga belirtilmedigi slirece Varantlar 1986 tarihli ABD Dahili Gelir
Yasasi Madde 871(m) amaglart bakimindan Belirlenmis Menkul Kiymetler degildir.

9.2.2. ABD Temettdl Esdegeri Tevkifatu

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasast Bolim 871(m) bir “temettii egdeperi” ddemeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS”) zamamnda sekilde alacak veya iade talep
etmesi kaydiyla diger ABD vergi yitkiimliiliklerine karg: alacak kaydedilmeye uygun, gegerli bir vergi
antlagmasi yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, ylizde 30 oraminda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlesik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temettil olarak addeder, Bir “temettl egdegeri”
odeme (i) Amerika Birlegik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettil demesi sartma (dogrudan veya
dolayh sekilde) bagh veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menku! kiymet ddiing veya satim-geri
alim islemi uyarmca yapilan bir ikame temettii ddemesi, (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki
kaynaklardan bir temettii Gdemesi sartina (dogrudan veya dolayh sekilde} bagh veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana sozlesme” uyarinca yapilan bir 6deme ve (iii) IRS’nin (i) veya
(ii)’de agrklanan bir sdemeye esashi dlgilde benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir 6demedir. Madde
871(m) tahtinda yaymnlanan ABD Hazine ydnetmelikleri ve punlara iligkin kilavuz (“Madde 871(m)
Diizenlemeleri?) temettii esdegeri Gdeme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarn baz1 ABD
dist sahiplerine tevkifat uygulanmasimi gerektirmektedir. Madde 871(m) Diizenlemelerinde, yalnizca,
Madde 871¢m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayali olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine tabi olacaktir
(ve bu durum s6z konusu Varant bir “Belirlenmis Menkul Kiymet” haline getirecektir). Ozelliklebazi genig
tabanli endeksler ile baglantil araglar olmak iizere bu tevkifat gerekliligine iliskin bazt istisnalar stz
konusudur. '

Temeltii egdeferlerine iligkin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin “nakit ddemeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasatrufu iizerine nakit
ddemeler yapildiginda gerekli olacakur. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul ktymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin siiresi iginde temettii Sdemesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
agikga temettiilere bagh nakit ddemeler GngSrmiiyor olsa bile yine de gerekli olacakur. fhraggy; Varanlara
iliskin olarak dogan herhangi bir temettii esdegerine iliskin olarak stz konusu Varantlar i¢in yapilan
herhangi bir Sdemeden, gegerli mevzuat uyaninca ilgili tevkifata iliskin sair sekilde gegerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin (siipheye mahal vermemek adina ABD dis1 bir Varamt sahibinin
Amerika Birlesik Devletleri ile mevcut bir vergi antlasmas: kapsaminda indirimbi bir vergi oranindan
faydalanabilecek oldufu durumlar dahil), tam yizde 30 oranindaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
{hragginn stz konusu tevkifattan bu tlr bir muafiyeti veya sbz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamast; birgok merkezi menku! kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
yararlanma hakki sahipleri ile ilgili kimlik tammlama bilgilerini temin etmiyor olmasindan ve Thrag¢r’nin
s6z konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasim gergeklestiren ilgili takas sistem(ler)inin sbz konusu
b11g1ler| temin efmesini beklemiyor olmasmdan kaynaklanmaktadlr Bir odemenm yararlanma hakki sahibi
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oldupuna karar verdigi takdirde jhraggt veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilen
tutarlar ile ilgili olarak ilave bir meblag Sdemesi gerekli olmayacaktir. indirimli bir tevkifat oran: elde etme
hakkina sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatim konusunda kendi vergi
damismanlanna danismahdirlar.

Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda itrag edilen Belirlenmis
Menkul Kiymetler bakimindan gegeslidir. Bir Varantin sartlar, (ABD vergi amaglar1 igin) “Snemli bir
degisiklige” tabi oldugu takdirde, Varant genel olarak geri gekilmiy ve stz konusu degigiklik tarihinde
gegerli olan ekonomik sartlara dayal: olarak stz konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadifimin belirlenmesi amac1 igin s6z konusu degisiklik tarihinde yeniden ihra¢ edilmis olarak
addedilecektir. Benzer gekilde, orijinal ibrag tarihinden sonra aym seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
{veya bazi envanterden Varant satrglari gibi, ABD vergi amaglan igin ihrag edilmis addedildigi) takdirde,
IRS mevcut Varantlarn Belirlenmis Menkul Kyymet olup olmadiginin belirlenmesinde ihrag tarihini stz
konusu miiteakip satig veya ihrac\m tarihi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha 8nceden kapsam dig1 olan
bir Varant stz konusu degisiklik veya yeni ihracin ardindan Belirlenmis Menkul Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli Nihai Sartlarda, Ihragg1’nin Varantlarm Belirlenmis Menkul Kiymet oldugunu tespit
edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin s6z konusu Varantlara uygulanmas: hakkinda ilave bilgi
edilmesi igin irtibat detaylara yer verecektir. '

Gegerli Nihai $Sartlarda; aym zamanda, bir Belirlenmig Menkul Kiymetler serisine iligkin ddemelerin “Net
Temettii®ye (digier bir ifade ile, bir ihraggi tarafindan yiizde 30 oraninda ABD federal stopaj vergisinin
dligtilmesi sonrasinda Sdenen temettii) atif yoluyla mi yoksa “Net Toplam Getiri"ye (diger bir ifade ile, bir
endeks ile ilgili olarak, bilegeni olan bir menkul kiymetin ihraggis: tarafindan &denen ABD Kkaynakh
temettitleri yeniden yatirimda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan hesaplandigi haliyle,
ABD kaynakh temettii ddeyen bileenlerinin, s6z konusu ABD kaynakh temeitiilerden yiizse 30 oraninda
ABD stopaj vergisinin diigifmesi sonrasindaki net toplam getirising) atf yoluyla mu hesaplandigi
"belirtilecektir. Varantlarm Belirtenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, séz konusu Varantlarin ABD
disi bir sahibi, s6z konusu Varantlarin dayanagii olugturan, temeftii 6demesi olan ABD menkul
kiymetlerine iliskin olarak stopaja tabi olacaklari beklentisinde olmalidirlar. Thraggs’nin tespiti Varantlarin
ABD dis1 sahipleri iizetinde. baglayrctdi; fakat IRS Uzerinde baglayrcr degildir. Madde 871(m}
Diizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagli Varantlar ile ilgili olarak karmagik hesaplamalar
yapilmasini gerektirir ve bunlarin belirli bir Varant ihracina uygulanmasi belirsizlikler igerebilir. Olas:
yatirimcilar Madde 871(m)’nin Varantlara potansiyel uygulanmasi konusunda kendi vergi danigmanlarina
damgmahidirlar. -

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Herengracht 595, 1017 CE, Amsterdam, Hollanda adresindeki ihraggmm
merkezi veya Piyasa Yapicist TEB Yatrim Menkul Degerler A.$."nin inkilap Mah. Sokuliu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, Istanbul adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile lbraggmm internet sitesi
(www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulacaktir:

'_ _7 ééﬁnaye piyasaSI aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tlirlii rapor ya da belge.
ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kury¢Tae
hazirlanan raporlar, vb.)
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11. EKLER
Bu bsliim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayn ekten olugmaktadir.
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EK-1

Kurulea 19/07/2024 tarihinde onaylanan ihraggi bilgi dokiimant kapsaminda daha dnce ihrag edilen yatirum
kurulugu varant ve sertifikalarina iligkin bilgiler agagida gosterilmekiedir,

KAP'ta
Daha Once Yaymlanan
ihrag Edilen Titrii Tutar Vade Y§ any Ihrag Tarihi Sermaye
Toplam Tutar (TL) dntemi Piyasas1 Araci
Notu/Ozet
Tarihi
20/09/2024
Yatirim 30/09/2024 95 Temmuz
1. Tertip Kurulugu 45.550.000 17/10/2024 | Halka Arz 2024 23 Temmuz 2024
Varanti 25/10/2024
28/10/2024
18/10/2024
Yatirim 31/10/2024
2. Tertip Kurulusu 54.050.000 15/11/2024 | Halka Arz | 22 Afustos 2024 | 21 Agustos 2024
Varanti 22/11/2024
26/11/2024
. 29/11/2024
Yatinim 16/12/2024 : ] —
3, Tertip Kurulugu 48.950.000 | 20/12/2024 | Halka Arz | 26 Eylil 2024 | 25 Eylill 2024
Varantt 23/12/2024
27/12/2024
31/12/2024
Yatirm 15/01/2025
4. Tertip . Kurulugu 48.650.000 17/01/2025 Halka Arz 24 Ek_im 2024 23 Ekim 2024
Varant 28/01/2025
31/01/2025
. Yatirim 14/02/2025
5. Tertip Kurulugu 54.100.000 21/02/2025 | Halka Arz | 27 Kasim 2024 26 Kasim 2024
Varant| 25/02/2025
2B/02/2025
28/02/20235
14/03/2025
Yatirim 17/03/2025 |
6. Tertip Kurulugu 62.500.000 2 1/03/2025 Halka Arz | 18 Aralk 2024 17 Aralik 2024
Varant 26/03/2025
28032025 | | G
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28/03/2025
Yatwm 11/04/2025
. . .| 16/04/2025
7. Tertip Kurulusu 63.500.000 Halka Arz | 23 Qcak 2025 22 Ocak 2025
Varantt 17/04/2025
24/04/2025
25/04/2025
30/04/2025
Yatrim 15/05/2025
8. Tertip Kurulusu 47.650.000 16/05/2025 | Halka Arz | 20 Subat 2025 19 Subat 2025
Varanti 27/05/2025
30/05/2025
Yatirim
9. Tertip Kurulugu 9.600.000 16/05/2025 Halka Arz 13 Mart 2025 12 Mart 2025
30/05/2025
Varant)
TOPLAM 434,550.000
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