ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER IKINCi DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Ikinci Dedisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2024-31.12.2024 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyla fon portfoy dederi ve net varlik

degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024 - 31.12.2024 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2024 yilinda Turkiye piyasalari, 6nceki yil gerceklesen Cumhurbaskanligi ve yeni
yilin Mart ayindaki yerel segimlerin ardindan hizli bir toparlanma sirecine girmis, yeni
ekonomi yonetiminin izledigi politikalar yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilirken,
enflasyonun kontrol altina alinmasi amaciyla atilan adimlar piyasalarda énemli hareketlilik
yaratmistir. TCMB'nin faiz oranlarini artirmasi, finansal istikrari saglamada etkili olurken,

bu durum yabanci yatinmcilarin Tlrkiye piyasalarina olan giivenini de artirmistir.

Yeni ekonomi yonetimiyle birlikte uygulanan Ortodoks politikalar, 6zellikle riskten
kaginan yatinmcilar igin tahvil piyasasini daha cazip hale getirmis, faiz artiglari sonrasi
yabanci yatinmcilarin tahvil piyasasindaki agirhgini artirmasi, Turk lirasina olan talebi ve
doviz kurunu olumlu yonde etkilemis ve bu sayede tahvil piyasasinda likidite artarken, faiz
oranlari daha stabilize olmustur. TCMB'nin siki para politikasi, talep baskilarini azaltarak
fiyat artiglarini yavaslatmis ve bununla birlikte ddviz kurlarinin istikrarli seyretmesi, ithalat

maliyetlerini dlslrerek tlketici fiyatlarindaki artislarin sinirlanmasina katki saglamistir.

Haziran 2023'te baslayan parasal sikilasma, 2024'Un son ceyredine kadar devam
etmis, politika faizi oranlarini son 22 yilin en yiksek seviyesine gikaran TCMB Aralik ayinda
faizleri 250 baz puan duslUrerek %47,5'e indirmistir. Siki para politikasi ekonomiyi
soguturken, sanayide arz kaybi hizmet sektoriine kiyasla daha belirgin olmustur. Déviz
kurlarindaki istikrar ve guglid TL, enflasyonla miuicadeleye yardimci olurken ihracatgilarin
rekabet glclni olumsuz etkilemistir. Buna ragmen, Avrupa pazarindaki toparlanma,
ihracatin gegen yila kiyasla daha iyi performans gostermesini saglamis ve turizm sektéri

de blylumeye destek vermistir.

Turkiye ekonomisindeki toparlanma ve bliyime beklentileri, yatirrmcilarin borsaya
olan ilgisini artirmis, BIST 100 endeksi, 2024 yilinda dikkat cekici bir performans ile dlinya
genelindeki 6nde gelen endeksleri geride birakarak %32 oraninda ylkselmis, 6zellikle

bankacilik sektéri ve bluyuk olgekli sirketlerin glglid performansiyla desteklenmistir. BIST
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100 endeksinin deder kazanmasi, Tlrkiye borsasinin cazip yatinm firsatlari sundugunu

gostermistir.

2024 yilinda, kiresel piyasalarda da olumlu gelismeler yasanmis, sirket karlarinin
beklentilerin lzerinde gelmesi ve 6zellikle yapay zeka gibi sektorlerin gigli performansi,
dinya borsalarinda momentum vyaratmistir. Teknoloji hisseleri odakli Nasdaq endeksi
tarihindeki en glgli performansini devam ettirirken, gelismis ve gelismekte olan dlkeler

arasindaki getiri farki da belirginlesmistir.

Kiresel piyasalar ve bdlgesel belirsizliklere ragmen, Tlrkiye borsasindaki olumlu
hava yatinmcilarin ilgisini gekmistir. BIST 100’Un 2025 yilindaki performansi; ekonomik
politikalar, klresel ekonomik kosullar ve sirket mali performanslari gibi faktérlere bagh
olarak sekillenecektir. Yeni ekonomi ydnetimiyle birlikte CDS primindeki hizli gerileme ve
Avrupa ile ABD iligkilerindeki ilerlemeler, yabanci yatinnmcilar agisindan olumlu bir gelisme

olarak degerlendirilmektedir.

Klresel piyasalardaki olumlu havanin devam etmesi ve yeni ekonomi ydnetiminin
basarih adimlari, Borsa Istanbul’daki pozitif havanin sirmesini saglayabilir. Banka
hisselerinin borsaya destegdi ve dovizdeki stabil seyir de yatirnnmci givenini artirmaktadir.
Merkez Bankasi'nin doéviz rezervlerindeki hizli iyilesme, ekonomide given ortamini

saglamada 6nemli bir unsur olarak 6ne ¢cikmaktadir.

Oniimiizdeki dénemde, ekonomi programinin basariyla devam etmesi ve dnemli
sapmalar olmamasi durumunda enflasyonun hizla disliise gecmesi beklenmektedir.
Enflasyondaki belirgin dlslslerle birlikte faiz indirimlerinin  de devam edecedi

ongorilmektedir.

Kiresel ekonomilerde enflasyonun hedeflenen seviyelere inmesi amaciyla
uygulanan faiz artirmlar, bliylime Gzerinde baski yaratmis, ancak enflasyon kontrol altina
alindikca merkez bankalar faiz indirim slrecine girmistir. ABD Merkez Bankasi (FED) ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 2025 vyilina kadar bu politikaya devam etmeyi
planlamaktadir. Ote yandan, ABD’de yeni ydnetimin mali politikalar belirsizlik yaratirken,
Euro Bolgesi'nde ekonomik toparlanma sinyalleri giliclenmekte, Cin'de ise ekonomik

blylUmenin tesviklerle strdirilecedi 6ngorilmektedir.

Tiurkiye ekonomisinde, finansal kosullardaki sikilasmanin gecikmeli etkileriyle ig
talep zayiflarken, ikinci ve tglncl ceyreklerde bu durum daha belirgin hale gelmis, TL'nin
reel olarak deder kazanmasi ve dis talepteki zayiflik, sanayi Uretimi (zerinde baski
olusturmustur. I¢ talebin biylimeye katkisinin azalmasi beklenirken, kiiresel finansal
kosullardaki gevsemenin etkisiyle net ihracatin blUylimeye olumlu katki saglamasi

Ongodrilmektedir. Ekonomik dengelenme Uglncl ceyrekte daha belirgin hale gelse de
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hizmet sektdriindeki fiyat belirsizlikleri ve jeopolitik gelismeler enflasyon Uzerindeki riskleri

stirdirmektedir.

TCMB, siki para politikasini strdtrirken, enflasyondaki disls edilimi devam ettikge
faiz indirim slirecine giren Merkez Bankasi’nin dntimiizdeki dénemde indirimlere devam
etmesi beklenmektedir. Tahvil piyasasinda yabanci girislerinin devam etmesi ve CDS

primindeki disis, olumlu bir gériniim sunmaktadir.

2025 yilinda BISTi sekillendirecek temel faktérler arasinda enflasyon, faiz
oranlarinin seyri ve ana ihracat pazarimiz olan Avrupa ekonomisindeki gelismeler 6ne
cikmaktadir. ABD’de yeni y6netimin izleyecedi politikalar, Cin ekonomisindeki gelismeler
ve bolgemizdeki bdlgedeki jeopolitik riskler de yakindan takip edilecektir. Turkiye
ekonomisi, glgli rezerv vyapisi, siki para politikalari ve yatinmc dostu politikalarla

onimuizdeki déonemde de cazip bir yatinm ortami sunmaya devam edecektir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyla fon portfoy degeri ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirm Menkul
Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnm Menkul Dederler A.S., Ak
Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dedgerler A.S., ve Yapi ve Kredi
Bankasi A.S., aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon

oranlari asadida yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv. Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borglanma Araclari: Alim satimlarda islem tutar Gzerinden BIST tescil Gcreti
6denmektedir.
vi.  Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Iislem tutari izerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutarn Gzerinden BIST tescil Uicreti 6denmektedir.
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Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varhik
Degerine Orani

Asadgida fondan vyapilan harcamalarin vyillik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

01.01.2024 - 31.12.2024 déoneminde : Portféy Degerine Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.802281%  3,734,611.10
Denetim Ucreti Giderleri 0.001885% 8,775.69
Saklama Ucreti Giderleri 0.053664% 249,804.68
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.103558% 482,059.53
Kurul Kayrt Ucreti 0.012557% 58,454.81
Dider Faaliyet Giderleri 0.027550% 128,245.43
Toplam Faaliyet Giderleri 4,661,951.24

Ortalama Fon Portfoy Degeri 465,499,049.91

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.001495%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yillik %2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnu itibariyla, yillhlk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asiimadidi, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gund icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.
2024 yili sonunda Fon’un gercgeklesen gider rasyosunun, ictlizlik ve izahnamede belirtilen

yillik fon toplam gider kesintisi oranini asmamasli nedeniyle Fon’a iade tutan

gergeklesmemistir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2024 - 31.12.2024 doneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet
islemi gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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