ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
AGRESIiF DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Agresif Dedisken Emeklilik Yatinrm Fonu’nun
01.01.2024-31.12.2024 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyla fon portféy dederi ve net varlik degeri

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024 - 31.12.2024 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2023 yih ortalarinda baslayan faiz artis slireci, 2024 yili Mart ayinda haftalik repo
politika faiz oraninin %50 seviyesine gelmesi ile sonuclanmistir. 26 Aralik 2024 tarihinde
yapilan Para Politikasi Kurulu toplantisi bu anlamda yeni bir slGrecin baslangici olmus ve
faizler 250 bps indirimle %47,5 seviyesine gelmistir. Diger yandan, ABD Merkez Bankasi
FED de politika faizlerini 0,25 bps indirimle FFR orani %4,25-%4,50 seviyesinde olusacak
sekilde belirlemistir. Mevcut durumda, indirim sireclerinin 2025 yili iginde de slrmesi
beklenebilir. Ancak Tulrkiye o6zelinde enflasyon, ABD 06zelinde ise uretim ve aktivite

verilerini yakindan izlemek gerekecektir.

Enflasyonda Mayis ayinda tepe noktasi %75,5 ile gortlmis, 2024 yih sonunda
%44,4’e inmistir. Bu dislse en buyuk olumlu katkinin ulastirma sektoriinden geldigi
goérulmektedir. Zira bu sektérde yillik fiyat artislari Mayis ayindaki %79,1’den yil sonunda
%25,9'a gelmistir. Bu sektoér genel olarak aracg fiyatlar ve tasitlarin kullandigi yakitlardan
ve bakim Ucretlerinden olusmaktadir. Genel olarak baktigimizda, enflasyondaki iyilesmenin
doviz kuru ile iligkili oldugu soylenebilir. 2025 yilinda bu sektérden gelecek dezenflasyon

katkisi eskisi kadar olmasa da devam edecektir.

Buna istinaden, TCMB'nin Aralik ayinda yaptigi 250 bps'lik faiz indiriminin ardindan,
Ocak ayinda bir 250 bps daha indirim s6z konusu olmustur. Boylece haftalik repo politika
faiz orani %45’e inmistir. TCMB’nin 2025 programina gdre Para Politikasi Kurulu toplanti

sayisl 12 yerine 8 olacaktir.

TUIK'in gérece yeni istatistiklerinden hizmet iretim endeksi verileri, sanayi kadar
olmasa da, hizmet tarafinda da duraklama sinyalleri geldigini gostermektedir. Takvim
etkisinden arindirilmis g aylik hareketli ortalamalarin yillik degisimine bakildigindada Ekim
ay! itibariyla olusan veri setinde toplam hizmet Uretimi %0,47 daralirken, gayrimenkule

iliskin hizmetlerin %12,3 artmasi dikkat cekicidir. Ancak bu sektdr cok zayif bir bazdan
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gelmektedir. Diger yandan, ulastirma ve depolama hizmetlerindeki daralma %3,8 olarak
gerceklesmistir. Tuketici Gliven Endeksi, 81,0 Nisan 2023'ten bu yana kaydedilen en

yluksek seviyededir.

ABD'nin yeni Baskani Trump’in gbéreve gelmesi sonrasinda ABD ekonomisinde
beklentiler tekrardan sekillenmekte; o6ncelikli risk, FED’in faizleri beklendigi olclide
indirememesi olarak 6ne cikmaktadir. Diger yandan blyime sektorleri yerine deger
sektorleri, mega buylklikte sektorler yerine daha orta caph blytklige sahip sirketler,

hisse secimi bazli stratejiler 6n plana cikmaktadir.

2024 yihinin ilk yarnisinda, alinan makro ihtiyati tedbirler ve makroekonomik
gostergelerin iyilesmesi beklentisiyle birlikte, Borsa Istanbul’da yiikselis gdézlemlenmistir.
Sene basinda 250 USD seviyelerinde islem géren BIST 100 Endeksi, 2024’Gn ilk yarisini
325 USD seviyelerinde kapatmistir. Yilin ikinci yarisinda vylksek faiz ortaminda
finansallarin da zayiflamasiyla birlikte BIST 100 Endeksi deder kaybederek seneyi 278 USD
seviyelerinde kapatmistir. Enflasyonun sene basindaki beklentilere gére katilik gostermesi
faiz indirim slrecini negatif anlamda etkilese de sene sonunda yapilan faiz indirimiyle
beraber sireg baslamis olmustur. Yabanci yatirimci ilgisi senenin ilk yarisinda ytksek iken,

ikinci yarisinda yabanci yatinnmcinin gikis yoéninde oldugu gézlemlenmistir.

Bu dénemde fon yonetimi olarak, aktif bir yonetim sergilenerek adirlhikh olarak
banka, holding, iletisim gibi sektorlere yatirnm yapilmis, ekonomideki olasi sogumadan
negatif etkilenecek sektorler tercih edilmemistir. Senenin genelini inceledigimizde hisse
likiditesinin, hisselerin fiyat performansinda etkili oldugunu sdylemek mimkindiar. Zira
blylk olcekli sirketler, orta-klglk o6lcekli sirketlere gére getiri anlaminda olumlu bir
donem gegirmistir. Senenin ilk yarisinda hisse senetlerinde momentumun etkili oldugu
gozlemlenmis iken, ikinci yarisinda ise kisa vadeli stratejilerin daha etkili oldugu

gbézlemlenmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyla fon portfoy degeri ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirrm Menkul Dederler

A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim
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satim islemlerine ise ayrica ATA Yatirm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirrm Menkul
Dederler A.S., Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S., TEB Yatirnm Menkul Dedgerler A.S.,
Ziraat Yatirm Menkul Dederler A.S., ING Yatirm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirim
Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler
A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu

aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii. Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv. Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borclanma Aracglari: Alim satimlarda islem tutan (zerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutan (izerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari

Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

payi ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

dederine orani yer almaktadir.

01.01.2024 - 31.12.2024 doneminde :

Fon Yénetim Ucreti 2.013058% 87,657,578.16
Denetim Ucreti Giderleri 0.003385% 147,395.32
Saklama Ucreti Giderleri 0.021016% 915,112.49
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.131294% 5,717,112.33
Kurul Kayrt Ucreti 0.012241% 533,041.77
Diger Faaliyet Giderleri 0.010115% 440,435.75
Toplam Faaliyet Giderleri 95,410,675.82

Ortalama Fon Portfoy Degeri 4,354,448,648.92

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.191108%
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Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinir fon net
varlik dederinin yillik %2,28'i (ylzde ikivirgulyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnt itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
astimadig, ilgili yil icin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gind icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2024 yili sonunda Fon’un gercgeklesen gider rasyosunun, ictliziik ve izahnamede belirtilen
yilik fon toplam gider Kkesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon’a iade tutan

gerceklesmemistir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde Fon adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
4,698,598,446.00 TL' lik kisa; 5,080,894,927.00 TL' lik uzun VIOP islemi
gergeklestirilmistir.

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asadidaki gibidir:

Vadeli Iislem Sézlesme Gelirleri : 549,744,350.50 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 654,078,371.50 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 34,592,531.13 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 1,540,272.70 TL

01.01.2024 - 31.12.2024 dbéneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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