KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELi KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPORU

Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilm Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2024 - 31.12.2024 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son is giinu itibariyle fon portféy
degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024 — 31.12.2024 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Global finans piyasalari, 2024 yilinin ilk ¢eyreginde merkez bankalarinin enflasyonla
mucadele kapsaminda izledigi sahin politikalar ve resesyon endiseleri nedeniyle dalgali
bir seyir izledi. Jeopolitik riskler, 6zellikle Rusya-Ukrayna savagi ve Orta Dogu’da israil-
Filistin savasi, petrol arzini tehdit ederek risk istahini azaltirken yatirimcilar altin-
gimus gibi guvenli limanlara yoénlendirdi. Bu gelismeler, yilin ilk ¢eyredini kuresel
blylme tahminlerinin gerilemesi, jeopolitik risklerin varligini korumasi ve artan
enflasyonun etkisiyle finansal piyasalarda oynakhgdin arttigi bir donem haline getirdi.
Dinya genelinde enflasyon, uzun dénem ortalamalarinin ve merkez bankalarinin
hedeflerinin tzerinde seyretmeye devam etti. Bu ceyrekte ABD Merkez Bankasi (FED),
politika faizini 23 yilin en yuksek seviyesi olan ylzde 5,25-5,50 araliginda sabit tuttu.
Yihn ikinci ceyreginde, merkez bankalarinin faiz indirim dongtsine baslama zamanina
iliskin belirsizlikler ve durgunluk riskleri piyasalarda belirsizlikler ve dalgalanmalara
neden oldu. Ayrica, dzellikle Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler ve gerginlikler, varlk
fiyatlarindaki oynakligi artiran énemli bir faktor olarak 6ne gikti.

Uclincli geyrekte, blyiik merkez bankalarinin faiz indirimleri izlenirken FED, eylll
ayinda ABD secimleri 6ncesinde Mart 2020°den bu yana ilk faiz indirimini gerceklestirdi
ve politika faizini 50 baz puan dusurerek ylzde 4,75-5,00 araliina ¢ekti.

Dérduncu geyrekte resesyon endiseleri sinirl dizeyde devam ederken ABD bagkanlik
secim sonugclarina bagl olarak ekonomi politikasi beklentileri piyasalari etkiledi. Donald
Trump’in korumaci ekonomi politikalari sdylemleri, enflasyonist baski kaygilarini artirdi.
Bu dénemde FED’in toplam 50 baz puanlik faiz indirimi ile Trump arasinda politika
uyusmazliklari yasanabilecegi endisesi fiyatlamalarda etkili oldu.

Tarkiye

2024'un ilk ceyreginde Turkiye finansal piyasalarinda dalgal bir seyir izlenirken, Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini 250 baz puan artirarak %45'e
citkardi. Uygulanan ekonomi politikalarinin etkisiyle, yurt digi borglanma faizlerinde
dusUs ve vadelerde uzama saglanirken, Turkiye'nin kredi risk priminin (CDS) 280 puan
seviyelerine kadar gerilemesine katkida bulundu. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK),
serbest fonlara ydnelik dizenlemelerle yatirnm stratejilerinde esneklik sagladi.
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ise katilma hesaplarina yonelik
havuz sistemine gecise izin vererek yonetmelikte degisiklikler yapti. Fitch Ratings, Mart
2024'te Turkiye'nin uzun vadeli kredi notunu "B"den "B+"ya yukseltirken, not
gérinimiini "duragan"dan "pozitif'e ¢ikardi. Bu gelismelerle birlikte Borsa Istanbul
BIST 100 endeksi, 2024'Un ilk ceyredini %19 artigla 9.142,40 puandan tamamladi. Bu
ceyrekte, Merkez Bankasi Baskani Hafize Gaye Erkan, gérevinden affini istedi ve Fatih
Karahan TCMB Bagkanhgi'na atandi.

2024'Un ikinci geyreginde Turkiye'de ekonomi ydnetiminin adimlari olumlu yansimalar
gosterdi. TCMB'nin siki para politikasi ve rezerv yonetimi piyasalarda guveni artirdi.
Swap hari¢ net rezervler 66,5 milyar dolarlik iyilesme ile 1,5 milyar dolara yukseldi.
Tarkiye'nin kredi risk primi (CDS) 210 puana gerileyerek Subat 2020'den bu yana en
dusUk seviyesine ulasti ve Turkiye FATF gri listesinden ¢ikarildi. Reel efektif déviz kuru
endeksi Turk Liras’'nin Eylil 2021'den bu yana en degerli seviyesine ulasti. Enflasyon
nisan-haziran déneminde dusus egilimine girerek %45’'ten %42’ye geriledi. BIST 100
Endeksi kapanis degeri olarak 10.899,28 puan ile zirveyi gorurken ceyredi 10.647,91



puanda tamamladi. USD/TL ise ikinci ceyredi %1,43 artigla 32,71 seviyesinden
tamamladi.

Uclincii ceyrekte Turkiye’de yeni ekonomi yonetiminin adimlariyla dezenflasyon siireci
ve siki para politikasi strdi. Cari islemler hesabi 407 milyon dolar fazla verdi. TCMB’nin
sadelesme adimlariyla kur korumal mevduat (KKM) bakiyesi 68,1 milyar dolardan 51,1
milyar dolara geriledi. BIST 100 endeksi %6,55 dusUsle 9.665,78 puandan kapanirken,
USD/TL %4,7 artigla 34,19 seviyesine yikseldi.

Doérduncu ceyrekte Turkiye’de TCMB rezervleri rekor seviyelere ulasarak 163,5 milyar
dolara yukseldi. CDS priminin 250 puanin altina inmesi, finansmana erigimi
kolaylastirdi. Dezenflasyon streci ve KKM bakiyesindeki disls strdi. Cari islemler
hesabi ekimde 1,88 milyar dolar, enerji ve altin hari¢ 7,16 milyar dolar fazla vererek, Ust
Uste bes ay pozitif seyir izledi. BIST 100 Endeksi %5,13 artisla 9.830,56 puandan
kapanirken, USD/TL %1,48 artigla 34,70’e yiikseldi. TUIK verilerine gore yil sonu
enflasyonu %44,38 olarak gergeklesti. Yurt disi yerlesikler 2024 yilinda nette yaklasik
16 Milyar 117 Milyon dolar DIBS alirken, yaklagik 2 Milyar 696 Milyon dolar hisse senedi
satisi yapti.

Amerika

Yilin ilk ceyreginde dunya genelinde enflasyon, uzun donem ortalamalarinin ve merkez
bankalarinin hedeflerinin tzerinde seyrederken, ABD Merkez Bankasi (FED) politika
faizini 23 yilin en yuksek seviyesi olan ylzde 5,25-5,50 araliginda sabit tuttu. ABD'de
enflasyonun kismen kontrol altina alinmasiyla birlikte piyasalarda FED’in "sahin"
durusunu ne zaman degistirecegi merak konusu oldu.

ikinci ceyrekte FED, beklentiler dogrultusunda politika faizini degistirmeyerek yiizde
5,25-5,50 araliginda sabit tuttu. ABD ekonomisi, yilhn ilk ¢ceyreginde %1,6 buyime
kaydettikten sonra ikinci ¢eyrekte %3 buylyerek tahminlerin Uzerinde bir performans
gOsterdi. Bu buyumede tlketici harcamalari, 6zel envanter yatirimlari ve konut disi sabit
yatinimlardaki artis etkili oldu.

Temmuz, agustos ve eyllil aylarini kapsayan uguncu c¢eyrekte onemli merkez
bankalarinin faiz indirimleri dikkat ¢cekerken, FED, Mart 2020'den bu yana ilk faiz
indirimini eylul ayinda gercgeklestirdi. Bu adimla politika faizi 50 baz puan dusurilerek
yuzde 4,75-5,00 araligina gekildi.

Yihin dérdinct ceyredinde ABD'deki baskanlik segimlerinde galip ¢ikacak adayin
uygulayacagi ekonomi politikalarina iligkin beklentiler piyasalarin yonu dzerinde
belirleyici oldu. Cumhuriyet¢i aday Donald Trump’in korumaci ekonomi politikalari,
enflasyonist baskilarin artabilecegi endiselerini glclendirdi. Bu dénemde FED’in 50 baz
puanlik faiz indirimi gergeklestirmesiyle ekonomi ydnetiminde politika uyusmazliklar
gundeme geldi. ABD baskanlk segimlerinde oy sayimi devam ederken Bitcoin’in fiyati,
Donald Trump’in kazanabilecegi beklentisiyle 100 bin dolari agarak rekor kirdi.

Kasim ayinda ABD’nin 47. Bagkani secilen Donald Trump’in zaferiyle birlikte tarifeler,
goc kisitlamalari ve vergi indirimlerinin ekonomi Gzerindeki etkileri izlenmeye baslandi.
Ayrica Trump’in ilave gumrik vergileri ve ticaret politikalarinin ABD'nin ticaret
ortaklarnyla sorun yaratabilece@i kaygilari Avrupa’daki risk algisini artirdi. Trump, is
insani Elon Musk ve girisimci Vivek Ramaswamy’nin Hukdmet Verimliligi Bakanhgr'ni
ybnetecegini aciklad!.

Kasim ayinda FED, politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan disurerek
yuzde 4,50-4,75 araligina ¢ekti. FED Bagkani Jerome Powell, ABD bagkanlik
secimlerinin sonugclarinin para politikasi kararlari Uzerinde higbir etkisi olmayacagini
ifade etti.

Euro Boélgesi

Euro Bdlgesi'nde Avrupa Merkez Bankasi (ECB), yilin ilk yarisinin sonuna dogru
politika faizini %0,25 indirerek %4,25 seviyesine ¢ekmis oldu. Bu indirim ile birlikte, faiz
indirim surecine baslayarak yil boyunca toplamda 135 baz puanlik bir indirim yapti ve
politika faizini %3,15 seviyesine ¢ekti. 2024 yil basinda %2,8 olan yillik enflasyon, yil
icinde %1,7 seviyelerine kadar gerileyerek yil sonunda %2,4 olarak gergeklesti.

Euro Bélgesi'nde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) ve istihdam verilerine gére, 2024
yilinin ilk geyreginde bir 6nceki ceyrege kiyasla %0,3, ikinci gceyreginde %0,2 ve Uguncu



ceyreginde %0,4 oraninda blylime kaydedilmistir. Ayrica, Uglincu ¢eyrekte GSYH,
gecen yilin ayni ddonemine gére %0,9 oraninda artmistir.

Asya-Pasifik

Dunyanin ikinci biylik ekonomisi olan Cin, ABD Baskani Donald Trump'in Cin mallarina
yoénelik olasi gumrik vergisi artislarina karsi aldigi énlemler sayesinde, 2024 yili ihracat
oranlarinda artis kaydetti. 2024 yilinin baginda %3,45 seviyesinde olan ve kurumsal ile
hane halki kredileri i¢in referans niteligi tasiyan bir yillik kredi faiz orani (LPR), yili %3,10
seviyesinde tamamladi. Yil genelinde Ulke ekonomisi %5 buylyerek resmi hedef olan
yaklasik %5 seviyesine ulasti.

2024 yili boyunca llkede i¢ talep zayif kalirken, fiyatlar durgun bir seyir izledi.
HukOmetin yilin son aylarinda uyguladigi canlandirma tedbirleri yalnizca kismi bir
toparlanma saglayabildi. Uretim ve tiiketimde dnceki yila gore toparlanma isaretleri
gorulse de ulke ekonomisi yil boyunca uretici ve tlketici fiyatlarinda deflasyon baskisini
hissetmeye devam etti.

Asya-Pasifik bolgesinin en glgclu ekonomilerinden biri olan Japonya, 2024 senesine %-
0,10 faiz oraniyla baglarken, yili %0,25 seviyesinde tamamladi. Y1l baginda %2,6 olan
Japonya enflasyonu ise yil sonunda %2,9'a yukseldi. 2024 yili Gguncu ¢eyrek verilerine
gOre Japonya'nin gayri safi milli hasilasi, 588 milyar Japon Yeni ile tim zamanlarin en
yluksek seviyesine ulasti.

Hisse Senedi

2024 yih, hisse senedi piyasalari agisindan durgun bir yil olarak geride kaldi. Jeopolitik
gerginliklerin etkisiyle kiymetli madenlere yonelimin artmasi ve Turk Liras’'nin diger
yatirnm araclarina gore daha yiuksek getiri saglamasi, hisse senetlerine olan ilgiyi
azalttl. 2024 yilina 7.470 seviyesinde baslayan BIST 100 Endeksi, yil sonunda %31,60
oraninda yukselerek 9.830 seviyesine ulasti. Benzer sekilde, 2024 yilina 7.333
seviyesinde baslayan BIST Katiim 100 Endeksi, yili %25,40°lik bir artigla 9.195
seviyesinde kapatti.

Doviz Piyasalari

2024 yilina 29,47 seviyesinde basglayan USD/TL kuru, yil igcinde %20,05 artis gostererek
35,38 seviyesine yukseldi. EUR/TL kuru ise 32,74 seviyesinden baglayarak %12 artigla
yili 36,67 seviyesinde kapatti. USD/TL kurundaki artis, EUR/TL’ye kiyasla daha yiuksek
bir oranda gergeklesti.

Emtia Piyasalari

Brent petrol, 2024 yilina 76,86 USD seviyesinde basladi ve yil sonunda %2,82 disusle
74,69 USD seviyesine geriledi. Yil iginde en yiiksek 90,66 seviyesini ve en dislk 69,52
seviyesini gordu.

2024 yilinda en ¢ok deger kazanan yatirim araclarindan biri gram altin oldu. 1.962 TL
seviyesinden basladidi yili %52,05 artigla 2.984 TL seviyesinde kapattl. Gram gimus
de 6nemli bir deger artisi yasayarak %45,29’luk yukseligle 22,61 TL seviyesinden
bagladigi yili 32,85 TL seviyesinde tamamladi.



2024 yili yatirim araglarinin getirileri goyle gerceklesmistir.

D6nem: 01.01.2024 — 31.12.2024

BIST KYD Kamu Eurobond USD TL Endeksi 27.82%
BIST KYD Kira Sertifikasi Kamu 27.24%
BIST KYD Kira Sertifikasi Ozel 49.83%
BIST Katilim 100 Getiri Endeksi 28.27%
BIST Katilim 50 Getiri Endeksi 26.10%
BIST Katilim 30 Getiri Endeksi 25.93%
BIST KYD Kar Payi TL 39.68%
BIST KYD ALTIN A.O 52.44%
BIST KAMU KiRA SERTIFIKALARI USD (TL) 27.82%
BIST KYD GUMUS A.O 46.44%
Enflasyon 44.38%
Katilim Katki Fon 37.91%
Katilim Standart Fon 42.46%
Altin Katilim Fon 53.10%
Dengeli Katilm Degisken Fon 38.07%
Katilim Hisse Senedi Fon 36.09%
Katilim Degisken Grup Fon 48.27%
Agresif Katilim Degisken (Doviz) Fon 26.74%
Baslangi¢ Katillm Fon 55.94%
OKS Atak Katilim Fon 55.22%
OKS Agresif Katilm Fon 55.89%
OKS Katilim Standart Fon 33.07%
Kamu Kira Sertifikalari Fon 39.01%
Genglere Yonelik Atak Katillm Degisken EYF 42.87%
Kiymetli Madenler EYF 47.37%
'llz'gwettij Odeyen Sirketler Katiim Hisse Senedi 34.26%

BiST KYD: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan getiri endeksleri.



01.01.2024 — 31.12.2024 déneminde fon portféyinin ortalama dagilimi agagidaki gibi
gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler glinliik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

Agirlikh olarak ortaklik paylari, bir miktar kamu ihragh kira sertifikasina, 6zel sektoér kira
sertifikasina, katilma hesaplari, yatinm fonlarina ve degerli madene yatirim yapilmigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili ddnemin son is guna itibariyle fon portfdy degeri ve net
varlik degeri tablolari ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE iLGILi BILGILER \

a) Fon Isletim Ucreti: Her ay basinda Kurucu'ya édenmek Uizere fon net varlik degeri
Uzerinden gunlik olarak Yuzbinde 6,20 (Yillik bilesik %2,26) fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatinm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S ile yapilimis olan sdzlesmeler
cercevesinde fon portfoyl icin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden, BSMV dahil
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.



Komisyon Orani

islem Tiirii Araci Kurulus . L
(Islem Tutari Uzerinden)
Katilim Endeksi Hisse Senetleri Oyak Men Deg. A.S onbinde 1+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Oyak Men Deg. A.S ylzbinde 2,5+ %5 BSMV
Ozel Sektor Kira Sertifikasi Oyak Men Deg. A.S yizbinde 2,5+ %5 BSMV
Borsa Yatirnm Fonu Oyak Men Deg. A.S onbinde 1+ %5 BSMV

c) Diger Fon Giderleri: Asagida 01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutariin, giinliikk ortalama fon toplam degerine orami yer
almaktadir.

Gider Toplami / Gunliik

Gider Tiri Tutar Ortalama Fon Toplam
Degeri

Yonetim Ucreti 38,743,884.23 2.27%

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 146,703.23 0.01%

Saklama Ucreti 403,111.96 0.02%

Kurul Ucretleri 0.00 0.00%

Denetim Ucretleri 37,427.52 0.00%

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 600,576.93 0.04%

Toplam Giderler 39,931,703.87 2.34%

KATILIM EMEKLILiK VE HAYAT A.S. DENGELi KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fatih ilker Yigit ismail Aydemir
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 31.12.2024 itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar
3. Fon Performans Sunum Raporu



