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ihra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
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yvatirnmenlara verilir,
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[. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kaman hitk@imler: uyannca tasarmuf sahiplerinden fon katilma pay karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina giire isbu izahnamenin 11, béliimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portfiyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varh@dir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan: Deniz Portfiy Ewrobond (Déviz) Borglanma
Araglari Foon W——
Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvami: | Deniz Portfiy Yinetimi A.5. Borglanma Araclan
Semsive Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Borclanma Araclar Fonu

Siiresi: | Siiresiz

Fon portfiiy yineticilerine, fon mildiiriine ve fon finansal raporlarimn bagimsiz denetimini
vapan kuruluga iliskin bilgiler Fon’un KAP (www_ kap org tr ) savfasinda yer almaktadur.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfiiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vénetim kurulu diveleri yetkilidir, Kurueu yetkililerine,
Kurucu biinvesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine

iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www kap.org.tr) sayfasinda ver almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvanu: Deniz Portfily Yiinetimi A.S. )

Yetki Belgesi/ler ! Portfdy Yoneticiligi Faalivetine [liskin  Yetki
Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No:  PYS/PY.15/171

Portfiy Saklayicisi mn
Unvam: Denizhank ALS. e

Portfty Saklama Faaliyeti  lznine | Kurul Karar Orgam’nin 17.07.2014 tarih ve 22/729
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | savily toplantisinda alinan karar.

1.2.2, Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Deniz Portfiy Yinetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe Sish /
[stanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

I a&

ligh'one uvam cercevesinde., Kurocu' mun (204
vethi belgesi iptal edilerek, Kurucu’

tarih ve PYSPY,



Portfiy Saklayicist Denizhank A.S8. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: ' Biyitkdere Cad. No: 141 Esentepe Sisli / Istanbul
Telefon numarasi: U212 3458 20 00 |

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsili, vinetimi,
vinetiminin  denetlenmesi ile faalivetlerinin igtilzilk ve izahname hilkiimlerine uvgun olarak
vuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar (izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat

ve igtiiziifie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmava yetkilidir. Fonun
faaliyvetlerinin yilriittilmesi esnasinda portfoy yoneticilifgi hizmeti de dahil olmak {izere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.1, Fon portfiyil, kolektif portfy yineticilifine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek wvarhik wve haklara iliskin Teblig'de wver alan simrlamalar
gergevesinde yinetilir.

2.3. Fon'un vatirum stratejisi; Fon toplam degerinin en az %8071 devamh olarak Eurobond’a
{kamu ve tizel sektir dig borglanma araglarina) vatinlacaktir,

Yabanci vatinm araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfiiyiine fon toplam
degerinin en fazla %20"si oramnda yabanc para ve sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir.

2.4, Yinetici tarafindan, fon toplam deferi esas ahinarak, Fon portfiiyiinde ver alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asafidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami
b

Eurobond (Kamu ve Ozel Sektir Dhs Borglanma Araglari) 80 104)
Ters Repo Islemleri = 1] 20
Takasbank Para Piyvasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasas: | 0 20
Islemleri

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab (TL ve Dlviz) i 10
Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektir Borglanma Araglann | 0 20
Varhiga Dayah / Varhik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali / Ipotek Teminath Menkul Kivmetler 0 20
Kira Sertifikalar: 1] 20
_Gelir Ortaklif Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 1] 20
Altin ve Kiyvmetli Madenler ile bu Madenlere Daval Sermaye | 0 20
Pivasas: Araclan

Gavrimenkul Sertifikalan 0 200
Yatimm Fonu Katlma Pavlan, Borsa Yatinmm Fonu Katilma | 0 20
Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Pavlan, Girisim

Sermavesi Yatinm Fonu Katilma Pavlan

Ortakhk Paylan 0 20
Yeamiandinlmig Yatirim Arsglarn : 10 i
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Varant ve Sertifikalar 0 10
Yabanci Para ve Sermave Pivasas: Islemleri i 20

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin ravig degerinin %10 una kadar
borsada veya borsa disinda repo vapilabilir,

Fon yurt disinda, borsada veya borsa disinda repo stzlesmelerine taraf olabilir, Fonun yurt disinda
taraf olacags borsa digi repo sozlesmelerinde, Fon Teblifi'nin 19'uncu ve 21%inci maddelerinde
belirtilen hususlara ilave olarak, stzlesmelere konu varliklann ilgili Gilkenin yetkili kurulusunda
saklanmasi gereklidir,

Her halde borsa disinda taraf olunan repo / ters repo sizlesmelerine, fon toplam deferinin en fazla
%10 una kadar yatinm yamlabilir,

Fon yurtdis: bankalarda mevduat/katilma hesaplanna yatinm vapabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uvarinca vapilacak bir stzlesme gergevesinde portfiviindeki ortakhk
paylarimin pivasa deferinin en fazla %050's1 tutanndaki ortakbk paylanm Tirkiye'de Kurulu
borsalarda ddilng verehilir.

Fon, kurul ditzenlemeleri uvannca yaplacak bir sizlesme gergevesinde portfdyiindeka kiymeth
madenlerin pivasa deferinin en fazla %751 tutanndaki kivmetli madenleri Tirkive'de kurulu
borsalarda Gdiing verebilir, Aynica, pivasada gergeklesen oding iglemleri kargihfinda Gdiing
alacaklarim temsil etmek (zere ¢ikarilan sertifikalar aym oranda portfiye ahnabilic. Kiymetli maden
ddiing islemleni ile kiymetli maden ddilng sertifikas: alim - satim islemleri ilgili piyvasadaki islem
esaslan ile teminat sistemi ¢ergevesinde yaplir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitdi %80 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi + %20 BIST-
KYD 1 Aylhik USD Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmisgtir.

Karsilastirma &lgiitd getirisi hesaplanirken BIST-KYD 1 Avhik Mevduat USD endeksinin
dinem bagi ve diimem sonu deferinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan divwviz alis kuru
dikkate almarak TL' ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getiri dikkate aliur,

2.6. Portftive riskten korunma ve/veya yatirum amaciyla déviz, faiz, ortakhk pay, ortakhk pay
endeksi, finansal endeksler, dzel sektiér ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler
tizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlere yurt igi
ve/veya yurt disi borsalarda yatinm yapilabilir. Fon portfiiviine alinan 3.3 maddesinde tammlanan
kaldirag varatan iglemlerin fonun yaurnm stratejisine uyvgun olmas: zorunludur, Kaldirag varatan
islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine [liskin Kontrol™ baghgimda
ver alan simrlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan repo / ters repo stizlesmeleri ile riskten korunma amaciyla simirh
olarak forward, opsivon ve swap siizlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sfzlegmeler fonun yatinm
stratejisine uvgun olarak fon portfiyiine dahil edilir. Stzlesmelerin karsi taraflanmn yatinm
vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyvecek sekilde
objektif kosullarda vapilmas: ve adil bir fivat igermesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde gergege
uygun deferi dzerinden nakde dintstiiriilebilir olmas zorunludur,
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Aynca, forward, opsivon ve swap stizlesmelerinin kars: tarafimn denetime ve gizetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.jolmas: ve fonun fivat agiklama dinemlerinde “glivenir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam deferinin % 100unu gegmemek fzere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindign tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecefii tarih KAP'ta
agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.9. Portftiye dahil edilen yabanc yatirim araclarim tansticr genel bilgiler:

Fon portfiyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye pivasasi araclan yalmizea ihragaisimn
velveya varsa vaunm aracimn derecelendirmeye tabi tutulmug olmasi kaydiyla alimr. lgili
derecelendirmevi belirleven belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmas:
bulunmayan iilkelerde thrag edilmis sermave pivasasi araclan fon portftiviine alinamaz.

Fon'a ABD, Ingiltere {Birlesik Krallik), Fransa, Almanva, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralva, Isvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Awvusturva, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiva, Ekvator, Misir, Sili, Endonezva, 1srail, Giinev Kore, lsveg, Yeni Zelanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumhuriyeti, (in.
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam tilkelerinde gerek kamu gerekse Gzel sektdr taratindan thrag edilen sermaye
pivasasi araglan dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca ahm satirmi yaplan para birimleri tizerinden thrag edilmg
vabanci sermaye pivasas: araglarnina yatinm yapabilir.

2.10. Portftsye dahil edilecek vapilandinlmig yatirim araglarinin,

a) Fonun vatinnm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b} Borsada islem giirmes,

¢} lhragoisiun vefveva yaunm aracimn, Fon Tebligi'nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklavici kurulus nedinde
saklanmasi perekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yonetici nezdinde
saklamr.

Tisrkiye'de thrag edilmis vapilandiriloms vatinm araglanna iligkin olarak, yvukanda belintilen
(b) bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tirkiye'de ihrag edilmig yapilandinloug yatirm
araglannn;
a) lhrag belgesinin kurulca onaylanmig olmas,
by Fivatimun veri daginm kanallan vasitasivia ilan edilmesi.
¢} Fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun defieri Ozerinden nakde donigtirilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas
d) Miteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasas: araglanmn
ise vatinmel tarafindan Gdenen bedelin tamamimin geri Gdenece@i taahhiidini
icermesi zorunludur.

Yapilandinlmig yvatinm araclanmn dayanak varhklan, kamu ve tzel sektér borglanma
araclari, ortaklik paylan, faiz. déviz, alin ve difer kiymetli madenler, ortakhk pay endekslen,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandinlns yatinm aracimn getirisi temelde; ihrag edilecek bir
borclanma aracimn getirisinden ve yatinm vaplan dayanak varhfin fiyat degisimine bagh olarak
icinde banndirdi tilrev araca/araglara giire olugacak bir getiriden olugmaktadr.




III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmealar Fon'a yatinm yapmadan Gnce Fon'la ilgili temel vatinm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: dilgtislere bagh olarak yatnmlanmn degerinin baslangig
degerinin altina dilsebilecegini vatnmeilar gz dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa niski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortakhk
pavlanmn, difer menkul kivmetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglara dayali tilrev
sizlesmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pavi fivatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana pelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz konusu
risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiiyiine faize dayal varliklanin (borglanma arac, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konug varhklarn degerinde pivasalarda yvaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine vabanc: para cinsinden varhklarnin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlannda mevdana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacagn zarar
olasihgim ifade etmektedir.

e- Ortakhk Payir Fivat Riski: Fon portliviine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféiyiinde bulunan ortakhk pavlannin fivatlannda meydana pelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiiviin maruz kalacaf zarar olasilifin ifade etmektedir,

2} Karm Taraf Riski: Karsi tarafin sizlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veva takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
tivatindan nakde ddnilstilriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfiiviine tilrev arag (vadeli islem ve opsivon
sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil’bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir vontemle kaldirag yaratan benzen
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatimmu ile baslangic vatmmimin dzerinde pozisvon
alinmas sebebi ile fonun baglangg vatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihii kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasvonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiliim ifade eder. Operasvonel riskin kavnaklan arasinda kullamlan
sistemlenn yetersizligi, basansiz yonetim, personclin hatali va da hileli islemleri gibi kurum g1
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklii gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yofunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye vofun vatirim yapilmas: sonucu fonun
bu varhgin ve vadenin igerdi@i risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann pivasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek defigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlms Yatinim Araen Riski: Yapilandinbmig vatnm araclannim dayanak
varhfimn piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yaplandinlmis vatnm aracimn degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektedir. Yapilandirilmig yvatnm araglanmin dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, vatinmc
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemevecegi gibi, vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha diisiik de olabilir,

Yapilandirilmes yatirim araclanina yatinmi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur,
Kars: taraf riski, ihraggn kurumun yapilandirilms yvatinm aracindan kaynaklanan vilkiimliliklerin
verine getirememe miskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum sevivede tutabilmek adina,
vapilandimlmis yatinm araglan vatmmlannda ihragoimin ve/veya varsa vatinm aracimin yatinm
vapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktader. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullaninda ortaya gikabilecek likidite sorunlan
vapilandinlmis yatinm araglan igin risk olusturabilir. Piyvasa yapieithfi olmadifn durumlarda
vapilandinlmug yatnm araglanmn likidite riski yiiksek sevivededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgtimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www_kap.org.ir) ver verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon sézlegmelen,
sakh tilrev araglar, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valGrlil tahvil bono ve altin iglemlert dahil
edilebilecektir.

Fonun risk profili kaldirag varatan islemler nedeniyle degigiklik gosterebilir, Kaldirag varatan
islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak takip
edilmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
gergevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullamlacaktir. Fon portfiyiiniin RMD s1,
referans alman karsilagtinma dlgiitiindin RMD sinin 1ki katim agamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfdy olarak karsilastirma dlgiti
kullamlacaktir. Referans portfoy , kaldwrag yaratan iglemlen ve sakli tiirev araclan igermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranmna “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %0 1007 dir.

3.7. Fon portfdyiine alinan yapilandinlmis yatinm araglanmin sakh tlirev arag nitelifi tasivip
tasimadifn Kurueu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
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Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmug yatirim aracinin sakl tiirev arac niteliiinde olmas:
halinde, risk dlgimiine iligkin olarak Rehber’de ver alan esaslar uyvgulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1_. Fon portfiiviinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cergevesinde Portfisy Saklavicis: nezdinde saklanr,

4.2. Portfty Saklayicisi'mn, fon portfdyinde ver alan ve Takasbankin saklama hizmeti
verdigi para ve sermave piyasas: araglar, kivmetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veva sz konusu bilgilere Takashank'm
erigimine imkin saglamr. Bu durumda dahi Portfiy Saklayicisi’min vitktimlilik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon'un malvarhfi Kurucu nun ve Portfiy Saklayicisi min malvarhifindan ayndir. Fon'un
malvarligl, fon hesabina olmas: sartivla kredi almak tiirev ara¢ islemlen veva fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn vinetiminin veva denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanimin tahsili amaci da
dahil olmak fGizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portioy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmasi ve/veva kavitlann tutulmasi,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmas:, varhk wve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen difier gérevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfthy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimin thrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon tiizdigt hitkimlenine uygunlugunu,

b) Yaturim fonu birim katilma payr veva birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigi,
1zahname hilkiimlen gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gbre hesaplanmasini,

¢) Mevezuat ile fon ictlzfll, izahname hilkimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kuruew Y dnetici mn tahmatlarimn verine getirilmesin,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun sirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlzifil, izahname hikiimlerine uygun olarak

kullamilmasini,
f} Fon'un varhik alim satimlanmn, portfily vamsimn, islemlerinin mevzuat, fon ictlizigl,

izahname hiikiimlerine uygunlugunu
safilamakla yilklimltidiir.

4.5. Portfiv saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayri, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayvip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasimi saglar.

b} Belge ve kayvit dilzeninde, fona ait varhklan, haklar ve bunlarnin hareketlerini fon bazinda

diizenlh olarak takip eder.
¢} Fona ait varliklan vhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portftiy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yikimlilitklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
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Saklayicisidan; Portltiy Saklayicisi da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlili
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle vikiimlidiir. Katilma payvi sahiplerinin
Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

b) Portfiy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdifii portféiylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumilu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 savili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini verine getirmemesi nedenivle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfiy saklayicist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansivel gikar ¢ansmalanmn dizgin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, tnlenemiyorsa vinetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatunmeilanna agiklanmas:
kaydivla fona portfiy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pavi alm satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetlen verehilir,

4.8. Portfy saklavicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatii, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatinm ortakliffi ile yapar.

4.9. Portfty saklayicisi portfiy saklama hizmetini viiriitiitken karsilasabilecefii gikar
gahsmalannm tammlanmasim, dnlenmesini, yinetimini, ghzetimini ve aciklanmasini sagilavacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun igiined kisilere olan borglan ve yitkiimlilikleri ile Fon'un aym Ggiinei
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karg mahsup edilemes,

4.11. Portfdy saklama hizmetini viiriten kurulug, yiikiimlaliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklavicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTeblign hilkiimlerimin  1hldli pedenivle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
vilklimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklavicisina dava agma hakks sakhdir.

4.13. Pontfiiy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdi@i portfiiylerin ydnetiminden veva
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portféy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgih difer mevzuattan
kaynaklanan viikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyvle katlma payi sahiplerine kars
somumludur.

4.15. Portfdy saklama sbézlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Teblif
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Porttty Degeri", portfiydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan deferlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfay
Degerine varsa difer varhklann eklenmesi ve borglann diisillmesi suretivle hesaplanir.
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3.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her iy giind sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarimin alim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ctkmesi, portitivdeki
varliklanm ilgili oldugu pazann, pivasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya cikmas: pibi
olaganiistl  duramlarin  meydana gelmesi halinde, degierleme esaslannin tespiti  hususunda
Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*1a aciklama
yamlhir.

5.4. 5.3, numaraly maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uypun gériilmesi halinde, kanlma
paylanimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanimin alim satim durdurulabilir.

3.5. Fon portfiylindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP (www.kap.org.tr)
saviasinda yver almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Yatmmeilarin fon pay alim satim talimatlan 100 pay ve katlan seklinde gerceklestirilir, Sadece
1izahname degisikligi tarthinden dnce almmus fon katlma paylan igin gegerli olmak {izere,
vatnmacilann fon katlma paylanmin 100 pay altnda kalmas: durumunda bu paylann fona iade
edilmesi taleplen de karsilanacaktir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslarn

Yatinmeilann London Stock Exchange (LSE) ve/veya New York Stock Exchange (NYSE)
Pivasalannin ve/veya Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) agik oldufu giinlerde TSI saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma payi alum talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pav hivaty iizerinden verine getirilir,

London Stock Exchange (LSE) ve/veva New York Stock Exchange (NYSE) Pivasalarimn
ve/veya Avrupa Merkez Bankasi'mn (ECB) aqik oldugu giinlerde TSI saat 13:30'dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyven

hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden verine getirilir.

London Stock Exchange (LSE) vefveya New York Stock Exchange (NYSE) Piyasalanmn
vedveva Avrupa Merkez Bankasi'mn (ECB) kapal oldugu giinlerde iletilen tahmatlar, wleyen ik
isgiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden gergeklestinlir.

Tirkiye'de is giinil olmayan giinlerde alim ve satim talimati iletilemez.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Dagitict Kurulug
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay savisi yva da tutar olarak verilebilir. Dagitic
Kurulug, talimatin pay sayvist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fivann kesin olarak
bilinmemesi nedenivle, katilma payvi bedellerini en son ilan edilen sang fivatina %20 ilave marj
uygulavarak tahsil edebilir. Avnca, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son 1lan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen

pay savisi fon fivati agiklandiktan sonra hesaplanir.
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TEFAS tzerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Daginicr Kurulug, talimatin pay savisi olarak verilmesi halinde. alis islemine
uypulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedenivle, katilma pawi bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek Gizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise. en son ilan edilen katilma payvi saus fivatindan
Yol marj digiilerek belirlenecek fival lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayist
TEFAS ta eglegtirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fivan agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil edilen
tutara e deger adedin Gstiinde verilen katlma pay1 alim talimatlan iptal edilir,

TEFAS platformunda sadece A Grubu pavlar isleme gorecektir,

Alim talimatiin karsihiinda tahsil edilen tutar o giln igin vaurnme adina nemalandinlmak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay1 almuinda kullanilir. Su kadar ki alim
talimatimn Kurucu ile Aktf Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzalamg bir Dagitict Kurulug
tarafindan almmg olmas) durumunda alim talimatimn karsih@inda tahsil edilen tutar o giln igin
vatrimer adma Deniz Portféy Para Pivasasi Fonu'nda nemalandinlmak suretivie bu izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullamlir. Difer vandan TEFAS ta gergeklesen
iglemlerde dagitich tarafindan belirlenecek olan vatinm araci nemalandimmada kullamlacaktir,

6.3. Katllma Pavi Satim Esaslar

Yatinmetlann London Stock Exchange (LSE) ve/veya New York Stock Exchange (NYSE)
Piyasalariin ve/veya Avrupa Merkez Bankasi'min (ECB) agik oldufu giinlerde TSI saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat {izerinden verine getirilir.

London Stock Exchange (LSE) ve/veya New York Stock Exchange (NYSE) Pivasalarinin
ve/veva Avrupa Merkez Bankasi'min (ECB) agik oldugu giinlerde TSI saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden verine getirilir.

London Stock Exchange (LSE) ve/veva New York Stock Exchange (NYSE) Pivasalannmin
veiveya Avrupa Merkez Bankasi'min (ECB) kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleven ilk
15etinil vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan fizerinden gergeklestinlir,

Tiirkive'de is giinii olmayan giinlerde alim ve satim talimat iletilemez,

6.4.5atum Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, London Stock Exchange (LSE) ve/veva New York
Stock Exchange (NYSE) Pivasalarinin ve/veyva Avrupa Merkez Bankasi'min (ECB) agik oldugu
giinlerde saat 13:30"a kadar venlmesi halinde, talimatin venlmesim takip eden dgiinei 1slem
gilniinde, iade talimatimin London Stock Exchange (LSE) ve/veya New York Stock Exchange
(NYSE) Piyasalanmin ve/veva Avrupa Merkez Bankasi'min (ECB) agik oldugu giinlerde saat
13:30"dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiineii iglem gtiniinde
yatinmeilara Gdenir. Satim bedellerinin Sdenme giln sayisi hesaplamasinda. London Stock Exchange




Bankasi’nin (ECB) tatil giinleri dikkate alimir. Katilma pay1 satim talimatnn verildigi giin ile emrin
gergeklestirilecedi giin arasinda yurtici ve/veva London Stock Exchange (LSE) ve/veya New York
Stock Exchange (NYSE) Pivasalanmin ve/veya Avrupa Merkez Bankasi'min {ECB) tatil olmas
durumunda, katilma payi bedellerinin ddenecegi valdr, tatil gitn savisi kadar artar.

6.5, Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katulma paylanmn alim ve satimi Kurucu'nun vam sira, TEFAS a iive olan fon dafitm
kuruluglan aracihiivla da vapilir. Uye kuruluslara asafida ver alan linkten ulasilmas: mimkiindir.

hitps:'www.takashank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurueu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve iletisim
bilgilen agagida yer almaktadar:

Midirliigl wve tim

subeleri

Kap No:16 Sisli/Istanbul

Unvan = Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel | Biyiikdere Cad. No:141 www.denizhank.com 0212 348 20
Miidiirliigia wve tiim| Esentepe, Sisli/lstanbul (111}

_;“.hﬂhri = - s —
Aktif Yatwnim Bankasi| Esentepe Mahallesi Kore,  www.aktifbank.com.tr 0212 340 80
A5 Genel | Sehitleri Cad. Aktif Bank 0
Miidiirliigida ve tiim Genel Miidiirliik No:8/1
subeleri Sisli/Istanbul !

Altermatif  Yatinim | Ayazaga Mabh. www.amenkul.com.tr 0212 31558
Menkul Degerler A.S. | Azerbaycan Cad. No: 3M 0
Genel Midiirliigia ve [ Iy Kapn  No:l Kat:3
tiim subeleri Sarver/Istanbul -
Foneria Portfiy | Omer Awvni  Mahallesi | www.foneriaportfov.com.tr | 0212 706 84
Yiimetimi A.S. iniinii Caddesi Devres T4
Han No:50 i¢ Kapi No:2
Kat:BZ Gillmiissuyu
Beyoglu/Tstanbul
Ata Portfiy Yonetimi | Dikilitas Mah. Emirhan www.ataporifoy.com.tr 0212 310 63
AN Genel | Cad. No:109 K:12 &l
Miidiirliigin ve tiim | Besiktas/ Istanbul

subeleri ——
Tacirler Portfoy | Esentepe Mah. | www.tacirlerportfoy.com.tr | 0212 %42 15
Yinetimi A.S. Genel | Biyiikdere Cad.No:199 i¢ 15

Burgan Bank A.S.

Alternatifbank A.S.

A5,

BV Portfoy Yinetimi |

Maslak Mah. Eski | www.burgan.com.ir 0212 371 37

Biiviikdere Cad. No:13 37

34485, Sarnyer/istanbul

Ayazaga Mah. | www.alternatifbank.com.tr | 0212 315 65

Azerbayean Cad. 2D Blok 05

No:3M ¢ Kap Nl

Sarver/istanbul e

Finanskent Mah. Finans www.bvporifoy.com (530 480 70
57

Cad. Sarphan Finans Park
Sitesi B Blok No:5BA

Umranive/ Istanbul
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Osmanh Yatirim | Maslak Mah. Biyiikdere www;nsmau[imen]mI.cgmttr | 0212 366 88
Menkul Degerler A5, | Cad. Nurel Plaza Sitesi 0
No:255/802-803
Sariver/istanbul
Destek Yatirnm | Esentepe Mah. www.destekbank.com 0212 371 55 |
Bankasi A.5. Biiyiikdere Cad. Ferko 55
Signature Blok No:175
Kat:6  I¢ Kapr No: 165
- Sisli/istanbul )
Ak Porifiy Yinetimi | Konaklar Mahallesi Selvili | www.akportfoy.com.tr 0212 38527
A8, Sokak Sabanci Center 11
Kule:2 Kat:12
Besiktag/Istanbul
(ddea Bank A.S. Esentepe Mahallesi www.odeabank.com.tr 0212 304 84
Riiviikdere Caddesi 44
Levent 199 Apt
No:199/119 Sislilstanbul | |
Halk Yatirim Menkul | Barbaros Mah. Mor | www.halkvatirim.com.tr | 0216 28509
Degierler A.S. Siimbiil Sk, WBC s 00
Merkezi Blok No:9 lg
Kapi  No:21  Atagehir/
- _|Istanbuwl
Midas Menkul | Altunizade Mah. Inci www.midasmenkul.com 0216 706 76
Defierler ALS. Cikmazi  Sokak  No:3 96
Daire:3 Uskiidar
ASTANBUL
Yatinm  Finansman | Omer Avni  Mahallesi www.vl.com.ir 0212 317 69
Menkul Degerler A.S. | Meclis-i  Mebusan Cad. 00
No:81  Kat:l  Fmdikh,
Beyoglu/istanbul
TERB Portfiy | Gayrettepe Mah. Yener www.tebportfoy.com.ir 0212 376 63
Yiimetimi A.S. Sok. Mozl Kat:9 1]
Besiktas/Istanbul e
Al Capital Yatinm | Esentepe Mah. www.alcapital.com.tr 0212371 18
Menkul Degerler A.S | Biiyiikdere Cad. 1.Levent 00
Plaza No: 173 Kat: 5 1g¢
Kam Na:29 34394
_ Sisli/istanbul —
Gedik Yatirnm | Altavgesme Mahallesi www.gedik.com 0216 453 00
Menkul Deferler A5, | Camh :S-Dkﬂ]{ Pasco Plaza 00
No:21 Ie Kapn No:45 Kat:
10-11-12 Maltepe!
Istanbul o
Baskent Menkul | Abide-i  Hiirriyet Cad. | www.baskentmenkul.com.tr | 0212 231 33
Degerler A.S. No:211 Bolkan Center C 30
Blok Kat G
Sisli/ISTANBUL
D Yatinm Bankasi | Kustepe Mahallesi www.dvbank.com.ir | D212 998 74
ALS. Mecidiyekiy Yolu Ll



Caddesi Trump Tower
Apt. No: 12 Kat: 32 34387
Sisli / Istanbul

info Yatinm Menkul | Barbaros Mah. Ihlamur www.infovatirim.com 0212 319 26
Degerler A.S. Bulvart No:3 Agaoglu My 1]
Newwork Kat:18 No:188
| 34746 Atagehir / istanbul |

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

T.1. Fonun Malvarh@ndan Karsilanan Harcamalar

Fon varlinndan vapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin édenen her tiirlii licretler.

2) Varhklann nakde cevrilmesi ve transferinde tdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portfdye alimlarda ve portfiyden satimlarda édenen aracilik komisyvonlar, (vabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB d&viz satis kuru dzerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfty vbnetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7} Bagimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim icreti,

8) Mevzuat gerefli vapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahinarak figer aylik dinemlerin son is glintinde fonun toplam deferi dzerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10} Karsilastirma Glgiitil giderlen,

11) KAP Hizmet Bedeli.

12) E-defter {mali mithiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura {argivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedelleri,

13) E-verw beyvannamelerninin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ficrets,

14) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, vinetim tlereti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn ist simin yilhk %6 3,65 (ylizdeiigvirgiilaltmigbes) ur,

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giindi itibarivla, belirlenen villik fon toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kismmn asihp asimadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilic. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asildigimn tespiti halinde agan tutarin ilgili dinemi takip eden bes is glinil icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili vl iginde
takip eden déinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yvapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhfindan Gdenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran::
Fon'un toplam gideri iginde kalmak kavdivla, fon toplam deferinin glinliik %0,00479 {inden

{viizbindedirtvirgilvetmisdokuz) [villik vaklamk %1,75 (yvizdebirvirgilyetmishes)] olusan bir
yiinetim fcereti tahakkuk ettirilic. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitica
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arasinda imzalanan siizlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslanna géire kurucuya ve dafiticiva
fondan Gdenecektir.

Daginer ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan “genel
komisyon oram™ uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarim Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde ver alan varhklarin abm satimmna aracilik eden kuruluglar ve stz konusu
aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP savfasmda {www.kap.org.ir)
vavimlanmaktadir,

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim vih esas ahnarak. licer aylik dénemlerin son is gilniinde Fon'un
net varlik defen fizerinden 0,005 (yiizhindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfiiyviinden kargilamr,

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarnn katlma payr ihrag giderler harig olmak iizere, Semsive Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiyve Fona bagh fonlann toplam degerlen dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portftivlerinden karsilanr.

T.1.6. Karsihk Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhindan karsilanan saklama dcreti ve diger giderlere iliskin giincel bhilgilere
vatinme bilgi formundan ulasilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gésterilen halka arza ihgkin giderler kurveu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL})
| Tescil ve Ilﬂ.n Giderleri 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 80400

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfiy isletmecilifi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
Sinci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kivmet vatinm fonlanmn
portfiy isletmeciliginden dofian kazanglar kurumlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarn portfdy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0¢ oraminda gelir vergisi

teviikatina tabidir.

8.2, Katilma Payi Satin Alanlann Vergilendirilmesi

*Bkz, 2006/ 10731 sayilh Bakanlar Kurulu Karan.
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uvarnca Sermaye Piyasast Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK 'min ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki milkellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: arac getirileri ile defier arusi kazanglan
elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan milkelleflerden Sermayve
Piyasasi Kanununa gire kurulan vatirim fonlan ve yatim ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu
Malive Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.[']

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin wilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannamevye dahil edilmez. Ticari isletmeve
dahil olan bu mtelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnnca dar miikellet kurumlann Tiirkive'deki is
verlerine atfedilmeyen veva daimi temsilcilerinin aracihin olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vaplmig kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem giren ve hir vildan fazla siirevle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan safilanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanclar ve bu kurumlarin daimi temsileileri
aracihifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus
kazanclan icin villik veva 6zel bevanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim vihidir. Ancak ilk hesap diinemi Fon'un Kurulug tarthinden
baslayarak o yilin Aralik aymmin sonuna kadar olan siiredir,

9.2, Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz  denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama vitktmliliEliniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giindl itibanyla hazirlanan portfiy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarivla dzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniini
takip eden ilk 15 giinit son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictilziifiine, bu izahnameye, yatirnmaer bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfiy dagilim
raporlarn) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans Geretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimas
miimkiindiir.

Avriea, fonun gegmis performansma, fonun portfiy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatrmeillardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yaturimer bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

U Averintals bilgi igin bk www, gib, gov ip
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9.5. Pontftsy dagilim raporlarn ayhik olarak hazirlamr ve ilgili ayi takip eden alt is gilndl icinde
KAP"ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasin tasiyan bir vaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yiinetim kurulu karanna baglandig tarihi
izleyven altiner i§ glin mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanr,

9.7. Porttiy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. Sz konusu finansal raporlar avm zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satim
vapilan verlerde, vatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8, Yatinmeilarin yvatinnm vapma karanim etkileyvebilecek ve dnceden bilgi sahibi elunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [.1.1., 1.1.2.1., II, II1,,V.5.5., V.5.6., VL. {6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihik komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu bélumlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onaylamir ve izin yazisimin Kurucu tarafindan tebelltif edildigi tarihi izleyen
10 15 giind iginde KAF'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez . Tzahnamenin diger bliimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve vapilan degisiklikler her takvim vih sonunu izleven alt is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.10. Portfiiye yaplandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatinm aracimn
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdifi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir,

9.11. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden iy glindi iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire &ngdriilmiis 1se bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gérisind aldiktan sonra alt ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurueunun mali durumunun taahhiitlering karsilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veva tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali vitkiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devamuun vatinmeilarin yararnna olmayvacagimin Kurulea tespit edilmis olmas: hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada islem gdrenler

borsada. borsada islem grmevenler ise borsa disinda nakde déniigtiiriliir,

10.2. Fon mal varlif, ictiizilk ve izahnamede ver alan ilkelere pdre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylan oraminda dagtilir. Tasfive durumunda yvalmizea katilma
pay1 sahiplerine Gdeme vapilabilir,




10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul'un uvgun gériisiing aldiktan sonra
f ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda siz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katllma paylarimn bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve kanlma payt abm sabmi vapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda vatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger sermaye
piyasas: araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbanindan sonra yeni katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye
amndan itibaren highir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veva tasfivesi halinde Kurul, fonu uvgun géirecegi baska bir portiisy
yiinetim girketine tasfive amaciyla devreder, Portfiy Saklayicismin mali duraumunun taahhiitlerini
kargilayamayvacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varlifim Kurul

tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfiiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adiun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirlir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtilzitk;
bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayvili Tiirk Borglar Kanunu'nun 502
ild 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlarinda belirtilen esaslara géire tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, payvlanm Fon’a gen
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan pavlanm almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitim stz konusu degildir.

11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahiplen
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.
XIL FON PORTFOYTUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve vatinme: bilgi formunun KAP'ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirume: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde vatinmaeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihif yvaunmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

lzahnamede ver alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumbuluklanmiz gergevesinde

onavlariz.
24/03/2025
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