. NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. o
SEKIZINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FON'UN KURULUS AMACI:

1.1. Nurol Portfty Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52'nei
ve 5471incii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hilkiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatirnmetlardan katilma paylart kargilign toplanacak nakit ve istirak paylar ile katilma paylan
sahipleri hesabina ve inangl miilkiyet esaslarina gore [11-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim
Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin ti¢lincii fikrasinda belirtilen girisim
sermayesi yatirimlan ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyii isletmek
amaciyla Nurol Portty Yénetimi A.S. Sckizinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igliziikte;

a) Nurol Portféy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Nurol Portféy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Nurol Yatirim Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,
¢) Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Sekizinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,

d) [11-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlanna Tliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG™,

¢) L11-52.1 sayih Yatuim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin aaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™,

g) T11-36.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) II-14.2 sayili Yatinnm Fonlarinun Finansal Raporlama Esaslarina Tligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN?,

1) 6102 sayali Tiirk Ticaret Kanunu “'T'TK",

1) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK”,

) 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu “TBK™,

k) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK",

1) Borsa Istanbul A.8. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “I'AKASBANK®,

n) Sermaye Pivasasi Kurulu “KURUL”,

0) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

§) Kurul’un yatirm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de déhil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tammlanan
bireysel katilim yatirimeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI™?),

p) Fon ile katilma payr sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numaral ekinde sayian hususlann dilzenlendigi sézlesme “FON [HRAC
S()LLL“)MF‘QT”

r) Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yénetimiyle ilgili islemlerin yiirtitilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olugturulan ve asgari olarak Teblig’in 11%inci maddhsmdu sayllan uyeletden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”, :

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,
$) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.




3. Bu igtiziik, katilma payr sahipleri ile Kurucu ve Portfdy Saklayicisi arasinda Fon
portfdyiiniin inan¢h miilkiyet csaslarina gore igletilmesini, Kanun'un 56’nci maddesi
kapsaminda saklanmasimi, vekalet akdi hitkiimlerine gére yonctimini konu alan genel islem
sartlarint igeren iltihaki bir sézlesmedir.

MADDE 2- FON'UN UNVANI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISI'NA TLISKIN BILGILER:

2.1. Fon'un tinvany; Nurol Portfdy Yonetimi A.S. Sckizinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu'dur.

2.2. Kurucu ve Yonetici’nin;

Unvani; Nurol Portféy Yénetimi A.S.,

Merkez Adresi; Maslak Mah. Bilyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 A Blok Kat 8 Maslak
SARIYER ISTANBUL,

Internet Sitesi; www.nurolportfoy.com.tr *dir.

2.3. Portfoy Saklayicisi/lar’min;

Unvani; Nurol Yatim Bankast A.S.,

Merkez Adresi; Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak Saniyer,
Istanbul,

Internet Sitesi: www.nurolbank.com.tr "dir.

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON'UN iHRAC
EDILMESI:

3.1. Fon'un katilma paylar1 Teblig’in ihraca iliskin hitkiimleri ¢ercevesinde sadece nitelikli
yvatinmcilara satilir.

3.2. Katilma paylarmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Kaulma paylan kaydi
olarak MKK nezdinde yatirimct bazinda izlenir. Katilma paylari bastinlamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3.3. Onayh ihrag¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasmu takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatirmeilara satisina baglanmasi, satig baslangig tarihini takip eden
en geg bir yil iginde Teblig’de belirlenen asgan kaynak taahhiidi tutarina ulasmasi ve katilma
pay! sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sézlesmesinde
belirtilen esaslar dahilinde yatirima yénlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKiN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek tizere, Fon'a
kaynak taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidd tutarma ihra¢ belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlannn fon ihrag sézlesmesinde behrlenecclg sﬂral»:rdc *_‘ n
ddenmesi Kurueu’nun yonetim kurulu tarafindan talep edilir. o \




4.3. Kaynak taahhiitler, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen smirlamalar déhilinde yatirima yonlendirilie. Ancak her
durumda bu siire iki yil1 asamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi
halinde Fon’un yatinm [aaliyetlerine son verilerek en geg alti ay i¢inde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul'a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5, Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme plamna, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sézlesmesinde
yer verilir,

4.6. Portldy saklayicisi tarafindan, her bir kaynak taahhiidii ddemesi karsiliinda yatiruner
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan
fiyat raporunda tespit cdilen pay fiyatina gére hesaplamr. Fon'un katilma payr satim
dbénemlerinde kaynak taahhiidiiniin ddenmesi durumunda katilma payr birim pay degerinin
hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlannm da kaynak taahhiidii 6demesi karsihifinda
yatirimer hesaplarina  aktanlacak katilma paylanmin sayisimn tespiti igin  kullanilmas:
miimkiindiir. 11k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihifinda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma
paylarimin thraci sonrasi Fon'a yeni bir kaynak taahhiidil verilmesi durumunda, Fon'un mevcut
katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylanm alacak
yatnmetlar arasinda denklegtirme yapilabilir. Bu durumda, denklegtirme yapilmasia iliskin
esaslara fon ihra¢ s6zlegsmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihrag stzlegsmesinde hilkiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden énce
girigim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel deferleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNDEKiI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfdyiindeki varhiklar, yapmlacak bir stzlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
¢ergevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanur.

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortagi olacag: limited
ve anonim sirketlerin kurulug, secrmaye artirimi veya pay devri iglemleri dahil her tiir ticaret
sicili islemleriyle sinirli olarak tlizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde l'on adina yapilacak iglemler, Kurucu ile Portfy Saklayieisi’m temsil eden birer
yetkilinin miisterek imzalanyla gergeklestiriliv. Bu hilkmiin uygulanmasinda Fon adina
yapilacak islemler, Fon'un ortafn olacag sirketlerin kurulus, sermaye artinnmi, pay devri ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’nin yénetim kurulu
bagkan ve tiyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine
sahip kisilerdir.
o TFOY |
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degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkén saglanir.

5.4. Fon malvarlig1; Fon hesabina olmas sartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmasi, koruma
amach tiircv arag iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rchnedilemez. Fon malvarhin Kurucu'nun ve Portfoy
Saklayicisi’mn yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

3.5. Sermaye piyasasi araglarinn el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan lkelerin sermaye piyasast araglarina yatinm yapilmas: halinde séz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulus taralindan saglamr. Saklama hizmeti veren
aract kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglannin son durumu itibariyla,
tamamm gosterecek gekilde diizenlenmig belgelerin veya bunlarin bir érneginin Kurucu
nezdinde stirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 6- FON'UN_YONETIMINE iLISKIN ESASLAR, YONETICI'NIN TABI
OLDUGU ILKELER ILE RiSK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
ybnetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiizilk ve ihrag belgesi hikiimlerine uygun
olarak yirtitilmesinden Kurucu sorumludur, Kurucu, Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adma
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihrag¢ belgesi ve fon ihra¢ stzlesmesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon port{dyii, Kurucu
tarafindan bu i¢tiizitk ve Teblig hitktimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taral olacagi tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yénetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da ddhil olmak {izere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya Kurucu'nun birinci derece imza yetkisine sahip personcline devredebilir.
Fon'un girisim sermayesi port(@yiiniin yénetimi kapsamindaki temsilinin, yénetim kurulu
karar1 ile Yatirim Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katulma pay1 sahiplerinin
yatirim kararlanim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yénetim kurulu karan ile
yapilmasi zorunludur,

6.3. Fon'un girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Tebhig'de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak {izere, Kurucu’nun yénetim kurulu karari ile Kurucu’nun personeli olmayan iigiineil
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu igtitziikten
ve ihra¢ belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon'un faaliyetlerinin yiiriitillmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu'nun yhmum kurulu uyelelmden en az blrlmn gmsnn %rmaycm yutmn lan




ve girisim sermayesi yatirimlan konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanl ya da
yart zamanl bir personel bulunmasi zorunludur. Yatiim Komitesi'nde gorevlendirilecck
personel sart, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu tyesi ile de saglanabilir, Fon’un ihrag
belgesinde nisaplan afirlastirict aksine bir diizenleme bulunmadigi takdirde, Yatirim Komitesi
tiyelerin cogunluguyla toplantr ve toplantida kullamlan oylarnn ¢ogunluguyla karar alir, Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan {iyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalari gerekir. Fon'un girisim sermayesi portféytiniin yonetimiyle ilgili islemler
Yatirum Komitesi taralindan yiiriitiiliir,

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizglin yiirtitilebilmesini teminen Portfdy Yonetim Tebligi
hitkiimleri ¢ergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Nurol Yatirum
Bankas1 A.$. nezdinde olugturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kayitlarimin tutulmasi, nakit mutabakatlanmin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, giin sonlaninda Fon raporlarimin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider
tablosunun hazirlanmas1 gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon
miidiiri ve Fon islemleri igin gerckli mekén, teknik donamim ve muhasebe sistemi ile yeterli
sayida 1htisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon mudiirii asgari olarak fon hizmet
biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
ylriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirl, portféy yoneticilii faaliyetinde
bulunamaz. Fon midiriintin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt1 is
glinii i¢inde yeni bir fon miidiirii atamr ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Ihrag edilen katilma paylarin kaydina mahsus olmak tizere TTK nin 64°{incii maddesine
gore tlasdik ettirilen “Katilma Paylart Defteri” tutulur. Katilma paylan delierinde katilma
paylanmn alim satimlari izlenir. Fon’a iligkin alinan her tir karar onayh olarak “Y&netim
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve
Kanun hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlitk defter) ile Defter-i Kebir (biiyik
defter), Nurol Yatirim Bankas1 A.S. tarafindan tutulur. T.C. Ilazine ve Maliye Bakanlifi'nca
istenebilecek VUK 1an kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarint yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemni kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve iglemlen Kanun, TTK, VUK ve TBK’nn ilgili
hitktimlerine uygun olarak, Kurucu'nun ve Yonetici’nin hesaplart disinda &zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen
csaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hikkim bulunmayan hallerde ise TBK nin vekilet akdi hitktimleri uygulanir.

6.11. Kurucu, on™un yonetiminde agagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici'nin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri gézetmesi zorunludur. Yénetici,
yonetimindeki fonlar veya difer miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
ijlemlerde bulunamaz. FFon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve-belgelere
ve sdzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgcler 1lé i
satum kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 y1l siireyle }rpnetlu fiezdinge !




saklanmas1 zorunludur. Fon portféyiine iligkin yatinm karanm veren portfdy yéneticisi alim
satim kararlarim imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BiAS ta islem goren varliklann alim satiminin BIAS kanaliyla yaptlmasi zorunludur.
l'on adina katilma paylarimn alm satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar Piyasasi’ndan
aym giin valtrii ile aym giin valdrli iglem saatleri diginda Fon portldyiine alm veya Fon
portitylinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Ydnetici'nin, l'on portfdyiine pay alim satm islemlerinde, islemi gergeklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden miigteri numarasiyla BIAS’ta islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfdy i¢in yapilan bir alim satim isleminden dolayi lehine
komisyon, iskonto ve benzeri mentaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan Sgrenildigi
tarihten itibaren 10 is giind i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya tigtincii kisilere ¢ikar saglamak
amactyla Fon portfdyiinde bulunan varliklarin alim satumi yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli Gzen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak ahm
satimlarda portfdy ydnetim sézlegsmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur.

6.11.5. I'on portféytiniin dnceden saptanmug belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
s6zli bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya lgiinedl tarafin
menlaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, on portfoyiinti, igtiteiik, thrag belgesi, fon ihrag sdzlesmesi, yatirimei
stizlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiltkiimlerine gére yénetmekle yiikiimlidiir,

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve ydnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portfdyiine dihil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.12. Aynca Fon i¢in asagidaki islemler yaplabilir.

6.12.1. Katilma paylarinin geri diniiglerinde olusan nakit ihtivacimin karsilanmasi amactyla,
portftyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’s1 oraminda kredi veya faizsiz finansman kullamulabilir.
Bu orammn, kredi veya faizsiz finansman kullammmn gerceklestigi hesap donemi ve
sonrasindaki hesap dénemleri sonunu takip eden iigiincii ayin sonunda agiklanan Teblig’in

19’uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmam
gcrukhdw Krech veya fdualz finansman kullar111mas.1 halmdc bunlarm mu,hgt tut'irv ( f:.ll.v'l




hesap dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu/Yanetici, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disandan damsmanhk hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucu, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturur. Risk
yonetim hizmetini saglayan birim, portféyin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir,
Fon'un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemlere iliskin detayl
bilgilere IFon'un KAP*ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulasilmast
miimkiindiir.

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatirimlan digindaki varliklarin portfoy sinirlamalarina ise fon
ihrag stzlesmesinde yer verilir. Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar1 diginda
kalan sermaye piyasast araglanmin  yonetiminde Kurul'un yatinm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan ihraggr suurlamalart ile fon ihrag sézlesmesinde yer alan yatinm
stratejileri ve limitlerine uyulur,

MADDE 7- FON’UN YATIRIM AMACI, PORTFOY YONETIM S':RAT'EJisl iLE
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfoyiine alinacak varlik ve iglemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatinm amaci ile portfoy yonetim stratejisine ve portféyiine alinabilecek varlik ve
islemlerin segimi ile riskin dagitilmas: esaslanna iliskin aynntili bilgilere fon ihrag
sozlegmesinde yer verilir.

7.3. Fon'un girigim sirketlerine yapacaf ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlan, Fon
ile girisim girketlerinin yonetim kontroliine sahip meveut ortaklar: arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlegmesi gergevesinde gergeklestirilir. on tarafindan girigim girketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamamunin iktisap edilmesi veya girisim girketinin yénetim kontroliinin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri stzlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATIIMA PAYI
FIYATININ TESPITi VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon'un birim pay degeri fon ihrag sézlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak tizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar gergevesinde hesaplanir.
Bunun disinda, mevzuattaki deperleme esaslarina uyulmak suretiyle giinlik olarak
referans/gisterge niteliginde birim pay degeri hesaplamir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri abm fiyatlarinin tespiti usuli ile Fon portféy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon port[6yiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig'in 23 gnct
Ugtlinedl fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gormeycn ve gc
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlarnin deferlemesi Teblii’'de bchrtllcn us




esaslar déhilinde gergeklestirilir. Girigim sermayesi yatimmlarinin deferlemesine dayanak
tegkil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklamr.

8.4. Fon portfoytinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslanna iliskin olarak, Kurul'un
Y g

yatinm fonlanmin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan deperlemeye

iligkin esaslara uyulur.

8.5. Ton’a iligkin farkh pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pay gruplanmin hak ve
yikiimliliiklerine fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katllma paylarinin degerlerinin yatinmeilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
stzlesmesinde yer verilir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarn
ilgili oldugu pazann, piyasammn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistit durumlarin meydana pelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekeeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul'a ve Portfty Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica soz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim
yapilir.

8.8. Katilma payr satisiun veya Fon’a iadesinin istirak payr karsihginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

8.9. Fon katilma paylarinin I‘on’a iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saflanamadifinin ve
portfoydeki girisim sermayesi yatinmlanndan gikigin yatirnimeinin zararina olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarmin geri alimim erteleyebilir. Ancak bu siire
bir yi1li asamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurul’a bildirilir.

MADDE 9- GELIR VE_ GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE
YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olugan kar, bu ictiiziikte belirtilen esaslara giire tespit edilen katilma pay: fiyatlarina
yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm fon thrag stzlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kérdan paylarint almig olurlar. Kér pay:
dagitum esaslarina iligkin aynintih bilgilere fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

9.2. Fon’a iligkin kurulug masraflari da dahil tim giderler Fon malvarhfindan karsilanr.
Fon’dan kargilanan, portfoy yonctim ticreti dahil tiim giderlerin toplanumn Fon toplam degerine
gore list sitmrnina fon ihra¢ soézlesmesinde yer verilir.

9.3. I'on’da uygulanacak ydénetim icretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere fon ihrag

sbzlesmesinde yer verilir, _

9.4. Portfly yonetim ticretine ve I'on’a tahakkuk ettirilecek ise performans ticretine ek olar
; Sa {f = / : i

Fon’dan agagidaki harcamalar yapulabilir: /




1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmas1 zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon'un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

¢) Portféydeki varliklarin siporta ticretleri,

¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ficretleri,

d) Portfoydeki varhiklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in ddenen
her tiirlii ticretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her titrlii vergi, resim ve komisyonlar,

) Finansman giderleri, komisyon, masrafl ve kur farklan,

g) Portfoye alimlarda ve portfiyden satimlarda édenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satum gergeklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satig kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerck kaydolunur.),

g) Portftiyde yer alan ve I'on portfdytiniin olusturulmas: siirecinde nihai olarak port{dye
dahil edilmesine karar verilenlerle sinirli olmak {izere girisim sermayesi yatimmlarina iligkin
fon ihrag sézlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damsmanlik
hizmeti iicretleri, noter licreti ve fatura basim iicreti vb. ticretler,

h) Araer kurum komisyon tiereti ve masraflar,

1) Fon adina yapilan stzlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter ticretleri,

1) MKK ve Takasbank’a fon igin d6denen iicret, komisyon ve masraflar,

1) Portléydeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

k) Katilma paylarinin BIAS ta islem gérmesi igin ddenen ticretler ve yapilan masraflar,

1) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defler, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar,

n) Tizel Kigi Kimhik Kodu (I.ET) giderleri,

0) KAP giderleri,

6) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iliskin (varsa) alinan damsmanlik hizmetleri igin
ddenen her tiirlii ticretler,

p) Fon'un taraf oldugu sozlesmelerde sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmeyen kars: taraf aleyhine baglatilan hukuki iglemlere iliskin avukathk, yargilama ve icra
takibi giderleri,

r) Fon'un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu
vargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

§) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderlern,

b) Bagimsiz denctim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yil esas alimarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraminda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy &.aklaylcm tmaimdan,
onaylanarak Kurul’a denen Kurul ticreti, )

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.
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9.5. Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil edilebilir. Performansa dayali ticretlendirmeye
iligkin esaslara ve hesaplama rneklerine fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE iLGiLi
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap démemi Fon’un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlann hazirlanmasmda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon'un finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiintn bulundugu ilgili hesap
doneminin son ginii itibariyla hazrlanan portfdy raporlarn da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibanyla 6zcl bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Iinansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yillik ve alt aylik ara dénem (inansal
rapor diizenlemekle yiiktimlidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denctime, alti aylik ara
ddnem finansal raporlar isc incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yaurmeilarin talep etmesi halinde yillik ve alti ayhik finansal raporlara dénem icindeki
gelismeleri agiklayan bilgilere girigsim sermayesi yatimlarina iliskin olarak Kurul'un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmus bulunan degerleme raporlan eklenir. Dénem icindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlar, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iliskin y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin, alti aylik
ara donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurul’a
gonderilir. 862 konusu raporlar Kurul’a yapilacak bildirimi takip eden 10 ig giinil igerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir ve KAP’ta ilan edilir. KAP’ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren bolimler gizlencbilir.

10.8. Kurul tcretine esas tiger aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is glind i¢erisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlamr ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a géinderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’'nin 11%inci, 12'nci ve 13’tincii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlan Kurul'un bildirim  yiikiimliiliklerine iliskin mevzuat
diizenlemeleri ger¢evesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satigm yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatnmeilara
yaptlacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle baglt olmaksizin F011__,‘_1'i"5k,l‘elndh" il
verilmesini isteyebilir. / / |
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10.12. Kurucu ve Yonetici, girigim sermayesi yatinmlanmna iliskin bilgileri, varsa sz konusu
yatmmlarla Fon yonetiminde gorev alan kigilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirumin
yapildigi tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirir.

MADDE 11- FON'UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA
SARTLARI ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:

11.1. Fon’un katilma paylarimn ahm satimina, dagitunina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon
ihrag sézlesmesinde yer verilir,

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlanna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanur.

11.3, Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iligkin ahnan Kurucu y6netim kurulu karart pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasliye dénemine girildiginde Kurul’a ve ecn uygun haberlegme vasitasiyla yatimmeilara
haber verilir, Tasfiye déneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve yeni girisim sermayesi
yatmm faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullan olustukca Fon’un varliklan satilarak
nakde gevrilir, alacaklan tahsil edilir ve borglar 6denir. Bakiye tutarlar ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylari iade alintr. Tedaviildeki
tim katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerckli bagvurunun yapilmasini
takiben Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alti is giinii iginde Kurul’a génderilir.

11.5, Fon'un tasfiye doneminde pay sahiplern katilma payr alm veya satim talebinde
bulunamaz. I'on’un varhiklarimin satig1, alacaklarmun tahsili ve borglarmin édenmesi sonucu
nakit fazlasi olugtukga, olugan nakit fazlas pay sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Bu amagla
ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutari belirler. Tim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermig kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutart almaktan ve karsihginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemer.

11.6. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28%inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfGyiindeki varhiklar Kurucu tarafindan BiAS’ta satilir. Bu sckilde satis:
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
surctiyle satilarak paraya g¢evrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varh@i, katilma payi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28%inci maddesinin
birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu'nun veya Portfty Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar -
veren makam taralindan belirlenir,

A

11.7. Fesih amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri a]mame;g‘?’.:
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11.8. Fon bagka bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona doéniistirillemez.

11.9. Kurucu’nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorece@i baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicist’min mali durumunun
taahbiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon
varlifini Kurulca uygun gorillecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:

12.1. Bu i¢tiiziikte hitktim bulunmayan konularda Teblig hitkiimleri uygulanir.

12.2. Katima paylarmin nitelikli yatuumetya satiginda bu igtiizik ve Teblig’de hikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasast Araglarimin Satisi Tebligi (II-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yatmmeiya satisa iliskin
hiikiimler kiyasen uygulanur.

12.3. Thrag belgesine iliskin olarak bu i¢tiizilk ve Teblig’de hikiim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan izahname ve lhrac Belgesi
Tebligi (II-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulamr.

NUROL PORTFOY YONETIMI A.S.

Mehmet Murat IMAN

e( /
fE] o
H2( N
Yeliz SABANOGLU \\“ |
T " Genel Miidiir Yardumcisi

Mali Isler Miidiirii

Bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan Ballerde™ve bu igtiiziik hitkiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasinda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur, Kurul, ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarmm degigtirebilir.



