HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. MUSTAKIL OZEL GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU
FON IHRAC SOZLESMESI
MADDE 1-TARAFLAR
1.1.Kurucu ve Yonetici

Unvant: Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy YoneticiliZi ve Yatirom Damismanhgi
Faaliyetine 1Iliskin Yetki Belgesi Tarih:
08.05.2023

No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

Adresi Barbaros Mh. Ihlamur Blv. No:3 i¢ Kapi1 No:217,
Atasehir Istanbul

www.hedefportfoy.com.tr

KEP Adresi hedefportfoyyvonetimi@hs03.kep.tr
E-Posta Adresi info@hedefportfoy.com.tr

1.2.Katilma Pay1 Sahibi veya Yatirumci

Adi/Unvani:

T.C. Kimlik No / Vergi Dairesi ve
Vergi Kimlik No:

Adresi

KEP Adresi
E-Posta Adresi
Cep Telefonu

MADDE 2- SOZLESMENIN KONUSU

Isbu Sézlesme, KURUCU tarafindan Kanun ve Teblig diizenlemelerine dayanilarak,
Bilgilendirme Dokiimanlar1 hiikiimlerine gore yonetilmek {izere kurulan Fon’un katilma pay1
ithracina iligkin esaslarin belirlenmesi amaciyla diizenlenmistir. KURUCU, Fon’un portfoy
yonetim hizmetini bizzat ifa etmek yerine bagka bir portfoy yonetim sirketi veya girisim
sermayesi portfdy yonetim sirketinden hizmet alabilecek olup, Fon’un faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden
yararlanilmas1 KURUCU ’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

MADDE 3- TANIMLAR VE KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlart | Fon i¢tiizligli ve ihrag belgesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

En Uygun Haberlesme | KAP, elektronik posta, kisa mesaj, telefon, faks ve KURUCU
Vasitasi tarafindan uygun goriilen benzeri iletisim araglarindan
herhangi birini ifade eder.
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Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayilh Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Miistakil Ozel Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilma Pay1 Sahibi veya
Yatirimel

Isbu Sézlesme’nin tarafi olarak Fon’dan katilma pay: satin
alan Nitelikli Yatirnmer’y1 ifade eder.

Kurucu

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Y Onetici

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Y 6netim Kurulu

Kurucu’nun Yo6netim Kurulu’nu ifade etmektedir.

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine Kurucu’nun KAP’ta yer
alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Yatirim Komitesi

Madde 7.3.”de tiyeleri belirtilen komiteyi ifade etmektedir.
Yatirim komitesi liyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Kurul Sermaye Piyasasi: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Hedef Yatirim Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[I1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iligkin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

MADDE 4- FON SURESI

4.1.Fon’un stiresi Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen siiredir.



http://www.kap.org.tr/

MADDE 5- FON’UN YATIRIM STRATEJISINE ILISKIN ESASLAR

Kurucu, Fon’un yatirim stratejisinin asagida belirtilen esaslar dahilinde olusturulacagini kabul,
beyan ve taahhiit etmektedir.

5.1.Fon’un yatirim stratejisi, halka agik olan veya olmayan biiylime potansiyeli yliksek, mali
yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya
pay devri yolu ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik payina doniistiiriilebilir kaynak saglamay1
veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligini haiz
sitketlerin fon kullanicis1 oldugu borglanma araclarma yatirim yapabilir. Fonun yatirim
yapmay1 hedefledigi ana sektorler gida, finans, enerji, saglik, tarim, teknoloji, hizmet, imalat
ve perakende sektorleridir. Burada sayilan sektdrler sinirlayict olmayip Fon bu sektorlerin
disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir. Fonun yurti¢inde kurulu olan girisim sirketlerine
yatirim yapmasi esas olmakla birlikte, esas sozlesmelerinde faaliyet alanlar1 mevzuatta
tanimlanan girisim sirketlerine varliklarinin en az %801 Tiirkiye’de kurulu olmasi sartiyla
yatirim yapmay1 belirleyen yurt i¢inde veya yurt diginda kurulu 6zel amagli anonim sirketlerine
de yatirim yapabilir.

5.2. Yatirnm yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler, kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna
sahip ve yenilik¢i, operasyonel olarak verimlilik arttirict  diizenlemelere agik,
bulundugu/bulunacagi sektorde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri yaratma
giicii, stirdiiriilebilirlik ve katma degerli {irtin gelistirme kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica
yatinm yapilan sirketlerin mali yapilarinin konjektiirel 6lciide giiclendirilmesi, biiylime
hedefinin ve potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirilmas1 ve yeni yatirimlarin ve esnek finansman yontemlerinin belirlenmesinin
miimkiin olmasi olarak belirlenmistir.

5.3.Fon tarafindan yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarligi s6z konusu olabilecegi gibi,
yonetimde s6z sahibi olmak icin gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin ve/veya
rlichan haklarinin alimi, sirketin uygun 6zellikleri tasimasi halinde tamaminin veya yonetimde
hakimiyet saglayan ¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin
karmasi1 olarak yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim
sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi ve benzeri yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira
sertifikalarinin ve diger sermaye piyasast araglarinin fon portfoyline dahil edilmesi de
miimkiindiir. Yatirimlardan c¢ikis stratejileri ise ana hatlartyla yurt i¢i veya yurt disindaki
girisimci sahis veya sirketlere satis, halka arz, borsada satig, kurucu ortaga satis ve stratejik
ortaga veya finansal ortaga satis olarak belirlenmistir.

5.4. Fon, Teblig hiikiimleri kapsaminda izin verilen yatirim tiirleri, sinirlamalar1 ve esaslari
cercevesinde tlim girisim sermayesi yatirimlarini ve girisim sermayesi disindaki yatirimlar
yapabilir.

MADDE 6- FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARINA VE RISKLERINE ILISKIN
ESASLAR

6.1.Kurucu, Fon’un, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
Fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilecegini kabul, beyan ve taahhiit etmektedir.

6.2. Fon’un tasidig olasi riskleri hakkinda bilgiler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, doviz kurlarinda veya faiz/ kar pay1 oranlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliilikklerini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde
nakit mevcuduna ve nakit girisine sahip bulunmamas riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girisim sirketi veya
diger varligim bedelini 6deme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan



bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiinde yer alan Tirk liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarh
finansal varliklarmn ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeni ile net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Doéviz Kuru Riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak
haklar) ve ytikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina
kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z
konusu doviz kuru riski, girisim sermayesi yatirimlari boliimiindeki varlik, alacak ve haklar ile
de ilgili olacaktir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi
olasiligidir.

Kredi Riski: Fon’un islem yaptig1 kars1 tarafin sozlesme gereklerine uymayarak ylikiimliigiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.
Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Koruma amagh olarak Fon portfoyiine dahil edilen tiirev
araglar ile ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel
stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.

Sermaye Yatirnnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun
nezdinde yiikiimliiliikklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve yurtdisgindaki biitlin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi
yukiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.
Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin fesih
edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatinim yapilacak sirketlerin yatirnm ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan Once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

6.3. Isbu Sozlesme, hicbir sekilde Kurucu’nun, Katilma Pay1 Sahibi’ne daha 6nceden
belirlenmis bir kar1 ve getiriyi saglayacagina iligkin bir taahhiit icermez. S6zlesme’nin higbir
hiikmii veya bizatihi Katilma Pay1 Sahibi’nin Fon’a katilim1 bu anlamda yorumlanamaz. Diger
bir ifade ile Kurucu, Katilma Pay1 Sahibi’ne Fon’un onceden saptanmis belirli bir getiriyi
saglayacagina dair herhangi bir sozlii veya yazili bir garanti ve/veya taahhiit vermemektedir.
Fon Katilma Paylari’nin Kurucu'ya atfi kabil kusurun mahkeme karart ile ispati hali disinda
her ne sebeple olursa olsun deger kaybetmesi halinde Katilma Pay1 Sahibi, Kurucu’dan her ne

4


http://www.kap.org.tr/

ad altinda olursa olsun kar kayb1 dahil herhangi bir zarar, maddi ve/veya manevi tazminat talep
etmeyecegini ve edemeyecegini bildigini ve bu tiir iddia ve taleplerden gayrikabili riicu olarak
pesinen feragat ettigini ve Kurucu’yu, Fon’u ve yoneticilerini gayri kabili riicu ibra ettigini
beyan, kabul ve taahhiit etmistir.

MADDE 7- FON’UN YONETIMINE VE SAKLANMASINA ILiSKIN ESASLAR

7.1. Fon’un yOnetimi bizzat Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir. Kurucu, Fon’un portfoy
yonetim hizmetini bizzat ifa etmek yerine baska bir portfoy yonetim sirketi, gayrimenkul ve
girisim sermayesi portfoy yonetim sirketi veya girisim sermayesi portfoy yonetim sirketinden
hizmet alabilecek olup, Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiillmesi esnasinda portfoy yoneticiligi
hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi Kurucu’nun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz. Kurucu veya disaridan hizmet alinmasi halinde Portfdy Yoneticisi Fon
portféylini Fon’un c¢ikarim1 gdzetecek sekilde, 1ilgili mevzuata, Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’na ve isbu Sozlesme'ye uygun olarak basiretli bir vekil gibi yonetmekle
yiliktimliidiir.

Taraflar, Fon’un isbu So6zlesme ve Fon’un Bilgilendirme Dokiimanlarina uygun olarak
yonetilecegini ve bu Sozlesme’de ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’'nda yer almayan
hususlarda Teblig ve genel hiikiimlerde yer alan hiikiimlerin uygulanacagi kabul ve taahhiit
eder.

7.2. Fon’un yonetimiyle ilgili kararlar, Teblig hiikiimleri dogrultusunda Yo6netim Kurulu veya
Yatirim Komitesi tarafindan alinacaktir.

7.3. Yatirim Komitesi asagida belirtildigi sekilde toplam 4(dort) iiyeden olusacaktir.
-Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir
yonetim kurulu tiyesi,

-Kurucu’nun genel miidiir,

-Kurucu nezdinde yar1 zamanli/tam zamanli olarak istihdam edilen ve dort yillik
yiiksekdgrenim gormiis ve girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip personel,

(Yukarida sayilan iiyeler “Daimi Uye” olarak anilacaktir.)

-Katilma pay1 sahipleri tarafindan belirlenen bir tiye.

Yatirnm komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu
iiyesi ile de saglanabilir.

Fon portfoyiiniin kurucu diginda bir portfdy yoneticisi tarafindan yonetilmesi halinde ise, s6z
konusu organizasyon yapisinin portfoy yoneticisi nezdinde olusturulmasi zorunludur.

Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarmi ve yaptigi
sozlesmelerden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak {izere, Kurucu’nun Yonetim
Kurulu karar1 ile Kurucu’nun personeli olmayan iiciincii kisiler de vekil olarak belirlenebilecek
olup, takdiri Kurucu’ya ait olmak iizere bu kisilerin de Yatirim Komitesi’'nde yer almasi
miimk{indiir.

7.4.Y atinm komitesi, en az iki daimi {iye ve katilma pay1 sahipleri tarafindan belirlenen iiyenin
katilimiyla toplant1 yeter sayis1 ile toplanir ve kararlar toplantida kullanilan oylarin oy ¢oklugu
ve dordiincii tiyenin olumlu oyu ile alinir. Yatirim Komitesi, Fon yonetiminin Yatirim Stratejisi
ve Amaci'na uyumlulugunu denetlemeye yetkili olup, Teblig, Fon Bilgilendirme Dokiimanlari,
Fon Thrag Sozlesmesi yer alan kurallara ve sinirlara bagli olmak kosuluyla tiim kararlar1 almaya
yetkilidir. Yatirim komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve
takip eden en az bes y1l boyunca saklanr.

7.5. Fon’da bulunan varliklar Kurul’'un portfdy saklama diizenlemelerine gore Portfoy
Saklayici ile imzalanan saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢cer¢evesinde Portfoy Saklayici
tarafindan saklanacaktir. Sozlesme tarihi itibariyle Portfoy Saklayic1 17.07.2014 tarih, 22/729



no’lu Kurul karar1 ile portfoy saklama faaliyet izni alan Hedef Yatirim Bankasi A.S. olup,
Portfoy Saklayicit konusunda Kurucu’nun degisiklik hakki bulunmaktadir.

7.6. Kurucu veya disaridan hizmet alinmasi halinde Portféy Yoneticisi, Fon portfoyii icin
yapilan bir alim-satim igleminden dolay1 lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat
saglayabilir. Bu menfaat saglanirsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren
10 is glinii icinde en uygun haberlesme yontemi ile Katilma Pay Sahibi’ne bildirilir. Kurucu
veya disaridan hizmet alinmasi halinde Portfoy Yoneticisi; yonettigi diger fonlarin bulunmasi
halinde, Fon'un yonetiminde objektif iyi niyet kurallarina aykir1 olarak diger fonlarin lehine ve
Fon aleyhine sonug verebilecek islemlerde bulunamaz.

7.7. Fon, taraf olacag: tiim sdzlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim Kurulu bu yetkisini bir veya
daha fazla liyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, Yonetim Kurulu
karar1 ile Yatinm Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, Fon’un kurulus, katilma
pay1 ihraci, tasfiye, portfoy yonetim iicreti artigi ile Katilma Pay1 Sahibi’nin yatirim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin Yonetim Kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.
Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve yaptigi
sozlesmelerden kaynaklanan ydnetimsel haklarini kullanmak iizere, Kurucu’nun Yonetim
Kurulu karari ile Kurucu’nun personeli olmayan iigiincii kisiler de vekil olarak belirlenebilir.

MADDE 8- FON YONETIM UCRETi, TOPLAM GIDER ORANI VE FON
MALVARLIGINDA YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKiN ESASLAR
8.1.Fon’a iligkin tim giderler Fon malvarligindan karsilanacaktir. Fon’dan karsilanan portfoy
yonetim licreti dahil olmak {izere tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine gore iist sinir1
yillik %20 (ylizdeyirmi) olarak uygulanacaktir.

8.2. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Fon malvarligindan harcanacak olan Fon
yonetim ticreti, giinliik fon toplam degerinin %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmisdort) + BSMV
(yilik yaklasik %1,00 (yiizdebir)+BSMV) olarak belirlenmistir. Bu {icret, her ay sonunu
izleyen 5 (bes) is giinii igerisinde Fon tarafindan Kurucu’ya 6denir.

8.3.Portfoy yonetim {icretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir. Fon
I¢tiiziigiinde belirtilmesi halinde, Fon Ictiiziigii'nde belirtilen diger harcamalar da Fon’dan

yapilabilir.

1. Katilma Paylart ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

C) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
icretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim

veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satis kuru lizerinden Tiirk Lirasina c¢evrilerek kaydolunur.),

g) Tim danismanlik hizmet ve ticretleri,



h) Aract kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
iicretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin &denen iicret, komisyon ve
masraflar,

1) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi, deger artisi, reklam-tanitimi ve satisi igin
katlanilan giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri,

0) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfyiiniin olusturulmasina iliskin olarak temin
edilecek hukuki danigmanlik karsiligi 6denecek ticretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
ictiiziik tahtinda cevaz verilen her tirli danismanlik ve hukuki danmismanlik hizmeti
alimlarindan dogan ticretler

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

pP) Fon’un kredi kullanmasi halinde kredi faiz, komisyon ve masraflari,

r) Portfoy yoneticiligi dahil olmak {izere disaridan saglanan hizmet bedelleri.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz

binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul ticreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler,

d) Fon kurulus masraf ve giderleri.

8.4. Kurucu, Katilma Pay1 Sahibi’ne verdigi hizmetler nedeniyle, Katilma Pay1 Sahibi’ne
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa veya diger {liglincli kisilere yapmak zorunda
kalabilecegi 6demeleri Katilma Pay1 Sahibi’ne yansitir. Katilma Pay1 Sahibi, yansitilan tutar
kendisine bildirim yapilmasmi takip eden 3 is giinii igerisinde Kurucu’ya O0demeyi ve
Kurucu’nun hesaben bu tutar tahsile yetkili oldugunu kabul, beyan ve taahhiit eder.

MADDE 9- FON GELIR GIDER FARKININ (KAR) KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA ILISKIN ESASLAR

9.1.Kurucu, Fon’un yiiriittiigii faaliyetler sonucunda kar elde etmesi ve alacaklarin tahsili
sonrasinda bor¢larin ddenmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olugsmas: durumunda gelir gider
farkini isbu Fon I¢tiiziigii ve Sozlesme’de belirlenen esaslar ger¢evesinde, Yonetim Kurulu
karariyla belirlenen tarihlerde ve tutarlarda olmak iizere Katilma Pay1 Sahibi’ne dagitabilir.
Gelir gider farkinin dagitilmasina karar verilen giin Katilma Pay1 Sahibi, dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon fiyatina etkisi hakkinda e-posta ve Kurucu’nun
internet sitesi vasitasiyla bilgilendirilir. Gelir-gider farki, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin katilma pay1 ile orantili
bir sekilde esit olarak dagitilir. Katilma Pay1 Sahibi’nin kendi payina denk gelen tutari, bireysel
saklama hizmeti veren kurulustaki hesabina yatirilir.

9.2.Gelir Gider farkinin Katilma Pay1 Sahibi’ne aktarilmasindaki 6demeler, Yonetim Kurulu
kararini takip eden 5 is giinii igerisinde gerceklestirilir. Dagitimlar banka transferi ile yapilir.



Dagitim sonrasi Fon birim pay fiyatt Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’na gore diizeltilir ve
Soézlesme hiikiimlerine gore ilan edilir.

9.3.Kurucu, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma pay1 sahiplerine dagitmadan 6nce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv
ayirabilir. Katilma Pay1 Sahibi, Fon portféylinden dogan tiim gelir iizerinde, katilma pay1
oraninda hak sahibi olacaktir.

9.4. Kurucu, gelir gider farki olmasi halinde Erken Dagitim karar1 da alabilir. Erken Dagitim
konusunda Sozlesme’nin 11. maddesi ¢ergevesinde hareket edilir.

MADDE 10- FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA
BILDIiRIMINE ILISKIN USUL VE ESASLAR

10.1.Fon birim pay fiyati giinliik olarak hesaplanir ve agiklanir. Ancak s6z konusu fiyat
iizerinden giinliik olarak katilma pay1 alim ve satim islemi gerceklestirilmez. Giinliik olarak
aciklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve yikiimlilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak
degerlenirken, Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda
yer verilen tutarlar {izerinden degerlenir.

10.2.Isbu S6zlesme’nin 11.maddesindeki hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, katilma pay1 alimina
esas fiyat, her ayin son isgiinli hesaplanan fiyattir ve takip eden ilk is giiniinde ilan edilir. Alim
talimatlar1 yatirim komitesi onay1 alindiktan sonra, talimatin verilmesinden sonra ilan edilecek
ilk katilma pay1 alimina esas fiyat {izerinden yerine getirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN USUL VE
ESASLAR

11.1. Genel Esaslar

11.1.1 Fon katilma paylari, kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13’iincii maddesi
cercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

11.1.2 Katilma pay1 alim/satimina esas fiyat, her ayin son ig giinii hesaplanan ve takip eden ilk
is giiniinde Kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilen fiyattir. Her ayin son is giinii saat
12:00’a kadar gelen alim talimatlar1 Yatirirm Komitesi’nin onay1 alinmak kosuluyla, talimatin
verilmesinden sonra ilan edilecek ilk katilma pay1 alimina esas fiyat iizerinden her ayin ilk is
giinii yerine getirilir.

11.1.3 ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra tasfiye dénemine girilmesine
kadar yatirnmcilar her giin katilma pay1 alim talimati verebilir. Talimat, Yatirim Komitesi’nin
fona giris karar1 almasi halinde, kararda belirtilen tarih veya tarih araliinda, yine Yatirim
Komitesi tarafindan belirlenen ve bildirilen fiyat iizerinden kabul edilebilir. Ik kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden sonra bu esaslara uygun olmayan talimatlar kabul
edilmeyecektir. Katilma Pay1 alim ve satim talimatlar1 Kurucu’nun uygun gordiigii format ve
yollar ile verilebilir; aksi Kurucu tarafindan ilan edilmedik¢e sozlii talimat ile islem
yapilmayacaktir.

11.1.4 Asgari kaynak taahhiidii tutar1 25.000.000 TL olup, sadece nakit olarak verilebilir.
Kaynak taahhiidiiniin pesin 6denmemesi halinde 1 yili agsmayacak sekilde bir 6deme plani
belirlenebilir. Asgari kaynak taahhiidii disindaki katilma payi satig1 fon birim pay degerinin
tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi;
katilma payinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylariin bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore fona iade edilerek nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.



11.1.5 Her bir kaynak taahhtidii 6demesi karsiliginda yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma
paylariin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
Odenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylariin sayisinin tespiti i¢in kullanilmas1 miimkiindiir.

11.1.6 Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina, alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayri1 olmak iizere, miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

11.1.7 Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon adma alim satimi esastir. Katilma paylar
kurucu tarafindan, Yatirim Komitesinin onayiyla, kendi portféyiine alinabilir.

11.1.8 Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

11.1.9 Katilma paylarinin satig1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Elde
edilecek komisyon tutar1 Fon’a gelir olarak kaydedilir.

11.2. Fon Katilma Pay1 Alim ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar

11.2.1 Yatinmcilarin verdikleri katilma pay1 alim talimatlart bu maddenin “Genel Esaslar”
boliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan birim fiyat {izerinden yerine getirilir.

11.2.2 Alim talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir.

11.2.3 Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baglangic tarihinden itibaren 3 giinliik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu donemde yatirimcilarin
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 ile 6dedikleri kaynak taahhiitleri 3 giinliik siirenin son
giiniinii takip eden ilk is giliniinde 1 pay 1 TL iizerinden gerceklestirilecektir.

11.2.4 Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve tasfiye donemine
kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirimcilar her is giinii pay alim talimati vermek veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir.

11.2.5 Her aymn son is giinii saat 12:00’a kadar gelen alim talimatlari, yatirim komitesi onay1
alindiktan sonra, her ayin son is giinii hesaplanan ve takip eden ilk is giinlinde Kurucunun resmi
internet sitesinde ilan edilen fiyat lizerinden fiyatin ilan edildigi giin yerine getirilir.

11.2.6 Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirimcer hesaplarinda herhangi bir sekilde degerlendirilmez.

11.2.7 Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar karsiliginda da ihrag edilir. Bu durumda
thragtan Once istirak paylarmin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir.
Katilma paylar1 degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
ithrag edilir.

11.2.8 Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda, belirli bir tarih aralifinda ya da herhangi
bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat
lizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

11.2.9 Fon Katilma Pay1 sahibi olmak isteyen kisiler, alim i¢in vermis oldugu talimat nedeniyle
odemesi gereken toplam bedeli Portfoy Saklayicist nezdinde Fon adina agilmis olan ve hesaba
Fon Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve isbu Sozlesme’de belirtilen siire iginde Tiirk Lirasi
cinsinden veya miinhasiran Tirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve
11.02.2010 tarihli ve 2010/139 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiirtirliige konulan Tiirk
Vatandashigi Kanunu’nun Uygulanmasina iliskin Yonetmeligin 20. (yirminci) maddesinin
ikinci fikrasmin (e) bendi kapsamina giren kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak



suretiyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan giinliik alim satim kurlar1 ilan edilen
yabanci para birimleri lizerinden yatirmakla yiikiimliidiir. Fon Katilma Pay1 sahibi tarafindan
alis1 gergeklesen katilma paylar1 Kurucu tarafindan MKK nezdinde olusturularak Fon Katilma
Pay1 sahibi adina agilan hesapta izlenmek iizere Fon Katilma Pay1 sahibine bireysel saklama
hizmeti veren kurulusun MKK’daki hesabina aktarilir.

11.3. Fon Katilma Pay1 Satis ve Satis Bedelinin Odenme Esaslart:

11.3.1 Fon paylar; tasfiye, erken dagitim, pay bozumu ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlarinda
yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢ olmak iizere
sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

11.3.2 Fon paylar1 s6z konusu istisnai durumlar hari¢ sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup,
ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon i¢tiiziigiiniin
16. maddesi ve isbu Sozlesme’nin “Fon’un sona ermesi ve tasfiye sekline iliskin bilgiler”
boliimiinde belirtilen hususlar ¢ergevesinde yatirimcilara ddenir.

11.3.3 Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi
bir tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat
iizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir (Pay Bozumu).

11.3.4 Fon siiresinden once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri,
menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borg¢larin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Yatirnm Komitesi onayr ve Kurucu
Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma payi sahiplerine ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde paylari oraninda nakden dagitilabilir (Erken Dagitim). Erken
dagitimda fon katilma pay1 sahipleri fondan iki farkl sekilde ¢ikis yapabilirler:

a-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnm Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin Zorunlu
Olarak Katilacag1 Erken Dagitim: Alinan karar dogrultusunda olusan nakit fazlas1 katilma
pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda Erken Dagitim ile
dagitilabilir. Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnrm Komitesi Erken Dagitim
kararini takip eden ilk katilma pay1 alim/satimina esas fiyat kullanilir. Erken Dagitim’da iade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1
sahibi iade alinacak katilma paylarindan payr oranindaki adet katilma payini iade talimati
vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden 1ade adedinden
farkli adette 1ade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip
oldugu paylarm toplam katilma paylar1 i¢indeki oran1 degismeyecektir. Iade edilen paylarin
tutarlar1 yatirnmcinin hesabima yatirilir. Katilma Payr Sahipleri, isbu Sozlesme ile Erken
Dagitim i¢in onay vermis sayilir.

b-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirim Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin Goniillii
Olarak Katilacagi Dagitim: Fon katilma pay1 sahiplerinden iade talebi gelmesi, Yatirim
Komitesi’nin uygun goérmesi ve Yonetim Kurulu karari ile, en geg¢ geri alim tarihinden bir hafta
once yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii posta yontemiyle iade taleplerinin
verilebileceginin kurucu tarafindan bildirilmesi kosuluyla fona katilma pay1 iadesi yapilabilir.
Yatirimcilara yapilan bildirimde katilma pay1 iadesi i¢in ayrilan toplam kaynak tutarina ve iade
tarihine yer verilir. Bildirim sonrasinda fon paylarmni geri iade etmek isteyen katilma pay1
sahiplerinin talepleri talep toplanan ilgili haftanin son is giiniine saat 12:00'a kadar olan siireye
kadar iletilebilir. Toplanan talepler alinan Yonetim Kurulu kararini takip eden ilk katilma pay1
alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden haftanin ilk is giiniinde gerceklestirilir. Iade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Iade talebinin
dagitilacak nakit fazlasini agsmasi: durumunda, gelen talimatlar oransal olarak karsilanir, iade
taleplerinin karsilanamayan kisimlari iptal edilir.
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11.3.5 Fon bilgilendirme dokiimanlarinda, yatirirmcinin yatirnm yapmasini etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi halinde, Yonetim Kurulu’nun uygun gérmesi ve Yonetim Kurulu
karar1 ile, en ge¢ geri alim tarihinden bir hafta Once yatirinmcilara e-posta ve/veya iadeli
taahhiitlii posta yontemi ile bildirimde bulunulmasi kosuluyla Fon’a katilma pay:1 iadesi
yapilabilir. Yatirimcilara yapilan bildirimde katilma pay1 iadesi i¢in ayrilan toplam kaynak
tutarina ve iade tarihine yer verilir. Bildirim sonrasinda Fon paylarini geri iade etmek isteyen
katilma pay1 sahiplerinin talepleri, talep toplanan ilgili ayin son is giinii saat 12:00’a kadar olan
stirede iletilebilir. Toplanan talepler alinan Yo6netim Kurulu kararini takip eden ilk katilma pay1
alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden ayin ilk is giinii gerceklestirilir. Iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ortaya ¢ikan adedin
en yakin 1 pay ve katlarinin asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. iade talebinin dagitilacak
nakit fazlasin1 agmasi durumunda, gelen talimatlar oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin
karsilanmayan kisimlar1 iptal edilir.

11.3.6 Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden ge¢cmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

11.4. Temerriit Halinde Alinacak Tedbirler

11.4.1 Katilma Pay1 Sahibi’nin, ilgili katilma pay1 alim talimatina istinaden s6z konusu katilma
payt bedelini 6dememesi ve dolayisiyla kaynak taahhiidiinii ve isbu Sozlesme’deki
yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda, herhangi bir ihtar ve/veya ihbara gerek
olmaksizin kendiliginden Temerriit durumuna diigmiis sayilir. Kurucu ve/veya Fon; Temerrtit
durumuna diisen Katilma Pay1 Sahibi’ne, En Uygun Haberlesme Vasitasi ile 5 (bes) is glinii
mehil vererek katilma pay1 bedelini 6demesini talep eder. Katilma Pay1 Sahibi’nin igbu siire
zarfinda da katilma pay1 bedelini 6dememesi durumunda asagida alt bentler halinde belirtilen
Yaptirim’lardan herhangi biri, birkagi ve/veya takdiren her biri Katilma Pay1 Sahibi’ne
uygulanabilir. ilave olarak Katilma Pay1 Sahibi’nin, Temerriit durumunda ve/veya katilma pay1
bedelinin higbir surette ifa edilmemesi halinde isbu hususun Kurucu ve/veya Fon’a ve diger
yatirimcilar ile iligkili Giglincii sahislara zarar verecegini ve bdyle bir durumda kendisinden
kaynakli olarak ugranilan zararlar1 da tazmin etmeyi kabul eder. Kurucu ve/veya Fon asagida
aciklanan yaptirimlart uygulayip uygulamamak, hangi yaptirnmlarin hangi yatirimciya
uygulanacagini belirlemek ve isbu madde tahtinda belirlenen yaptirimlarin herhangi birini,
birkacin1 ve/veya takdiren her birini ayn1 ve/veya farkl yatirimcilara uygulamak konusunda
serbesttir. Katilma Pay1 Sahibi, bu durumda Temerriit durumunu ve yaptirimlar bildigini,
iceriklerine, vecibe ve neticelerine vakif oldugunu, bunlar1 kabul ettigini, yaptirimlarin
uygulanma usuliine, siirelerine, i¢eriklerine ve/veya yaptirimlarin uygulanmasina iligkin olarak
herhangi bir def’i ve/veya talep ve/veya itirazda bulunmayacagini, gayrikabili riicu, kabul
beyan ve taahhiit eder.

a) Kurucu ve/veya Fon; Temerriit Tarihi’nden itibaren Temerriit durumuna diisiilen
katilma pay1 bedeli lizerinden gecikilen her giin basina takdiren Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nin Gecelik (O/N) Borg¢ Verme faiz oraninin iki kat1 oraninda Temerrtit faizi isletebilir.
b) Kurucu ve/veya Fon; Katilma Pay1 Sahibi’nin varsa Katilma Paylar1 {izerindeki tiglincii
kisiler lehine tesis edilen her nev’i tiirden rehin, blokaj, devir taahhiidii vb. takyidatlar1 en geg
5 (bes) is giinii icerisinde kaldirmasini ve s6z konusu Katilma Paylar1 {izerine Kurucu ve/veya
Fon ve/veya bunlarin gosterecegi tigiincii kisiler lehine rehin konulmasini talep edebilir.

C) Kurucu ve/veya Fon, Katilma Pay1 Sahibi’nin mevcut Katilma Paylari’ni; (i) Son
aciklanan Katilma Pay1 fiyat1 lizerinden degerinin %75°1 bedel ile (i1) Sahip oldugu Katilma
Paylari’na 6dedigi toplam tutarin %75°1 bedel arasindan daha yiiksek olan bedel i{izerinden
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oncelikle Temerriit durumuna diismeyen diger yatirimcilara, akabinde baska yatirimcilara
serbestce devretme hakkina sahiptir.

d) Kurul mevzuati ve gilincel yasal mevzuat diizenlemelerinin cevaz verdigi 6l¢liide olmak
kaydiyla; Temerriit durumuna diisen Katilma Pay1 Sahibi’nin Katilma Paylar1 ya da Fon’dan
yatirimi nedeni ile dogan hak ve alacaklar1 sona erdirilir ve/veya itfa edilir ise, Fon’un Toplam
Taahhiit Tutari’nin Temerriit durumuna diisen Katilma Pay1 Sahibi’nin 6demeyi taahhiit ettigi
katilma pay1 bedeline esit miktarda azaltilir.

e) Kurucu/ ve/veya Fon, tamamen kendi takdirinde olmak kaydiyla; Katilma Pay1
Sahibi’nin Temerriit durumuna diismesi halinde, Temerriit durumuna diisiilen ilgili katilma pay1
bedelinin %25°1 tutarindaki bedeli cezai bedel olarak Katilma Pay1 Sahibi’nden talep edebilir.
11.4.2 Katilma Pay1 Sahibi, yukarida ifade edilen yiikiimliiliiklerinden bir ve/veya birkagina
uymaz ise Kurucu ve/veya Fon bu nedenle maruz kaldig1 ve/veya kalacagi zararlar dahil, diger
yatirimcilarin Fon’un faaliyetleri geregi ugradigi zararlar da dahil olarak; her tiirden masraflari,
gerekli ise avukatlik iicretlerini, yasal harglari, tazminat bedellerini vb. tiim ilgili zarar ziyani
nakden ve defaten 6demekle ytlikiimliidiir.

11.4.3 isbu Sozlesmede cezai sarta iliskin yer alan tiim hiikiimler Sézlesmeden bagimsiz bir
taahhiit niteliginde olup, Sozlesme’nin bir kisminin ve/veya tamaminin gegersizliginden
etkilenmez.

MADDE 12- FON PORTFOYUNUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi’nin Kolektif Yatirim Kurulusu Portfdylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Y 6nergesi’'nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

MADDE 13- FON KATILMA PAYLARININ FON’A IADESININ NAKDI OLARAK
VE/VEYA  ISTIRAK  PAYLARININ DEVRI  YOLUYLA  YAPILIP
YAPILMAYACAGINA iLISKiN ESASLAR

13.1.Katilma paylarimin ihract ve Fona iadesi nakdi olarak veya istirak paylarinin Fon’a
devredilmesi yoluyla gergeklestirilebilir. Katilma Pay1 iadesi, Fon Birim Pay Degeri'nin tam
olarak nakden O6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak payimnin Fon'a devredilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

13.2. Istirak paylarmim Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanur.
Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylar1 hari¢ olmak tizere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun ticreti istirak
paymn1 devredecek yatirimei tarafindan karsilanir. Istirak paylarinin Fon’a devri karsili§inda,
devreden yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukar: olmamak iizere, soz
konusu hukuki devrin tamamlandig: giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma
pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.

13.3. Katilma paylarinin iadesi ise tasfiye donemi, erken dagitim, pay bozumu ve yatirimci
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirnm yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmasi hari¢ olmak iizere, sadece Fon sliresinin sonunda, yatirimcilarin katilma paylariin
nakde cevrilmesi veya katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

13.4. Katilma pay1 fona iadesinin istirak pay1 karsilifinda gerceklestirilmesi durumunda,
katilma pay1 karsilifinda fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine
yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 iadesinde esas
almacak deger hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz. Fondan yatirimcilara
devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iligkin masraflar fon
portféyiinden karsilanamaz.
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13.5. Katilma Paylari’nin Fon’a iadesinin istirak paylarinin Katilma Pay1 sahibine devri
suretiyle gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her islem 6ncesinde Fon’un mevcut Katilma
Pay1 Sahiplerinin mutabakatlar1 alinmayacak olup; Teblig ¢erg¢evesinde gergeklestirilecek bu
islemlere iliskin onay ve yetki isbu Sozlesme ile Kurucu ve Fon’a verilmistir. Fon, Katilma
Paylar’nin Fon’a iadesinin istirak paylarinin Katilma Payi sahibine devri suretiyle
gerceklestirilmek istenmesi durumunda bu hususu Portfoy Saklayicisi tarafindan da teyit
ettirecek ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yi1l boyunca Kurucu nezdinde
muhafaza edecektir.

MADDE 14- KATILMA PAYLARDI’NIN DEVRI

14.1. Katilma Pay1 Sahibi, katilma paylarin1 yalmizca nitelikli yatirimcilara ve oncesinde
Yatirim Komitesi’nin yazili onaymin alinmasi kaydiyla devredilebilir. Yatirim Komitesi yazili
onayini almadan yapilan devirler gecersizdir ve Fon kayitlarina islenmez. Katilma Pay1 Sahibi,
Sozlesme’den kaynakli hak ve alacaklarin1 da Yatirim Komitesi’nin onayr olmadan
devredemez. Devralan yatirimci, nitelikli yatirimer oldugunu ve bu niteligini kaybetmedigini
isbu Sozlesme ile beyan etmekle, nitelikli yatirnmci olmamasit veya bu niteligi kaybetmesi
halinde Kurucu’ya karsi herhangi bir talepte bulunamaz. Ayrica Katilma Pay1 Sahibi ve
devralan yatirimci, devralan yatirimeinin nitelikli yatirimer olmamasi sebebiyle Kurul veya
diger kurumlarca Kurucu’ya herhangi bir yaptirim uygulanmasi halinde Kurucu’yu sorumsuz
kilmay1 kabul, beyan ve taahhiit eder ve Kurucu’ya kars1 miistereken ve miiteselsilen sorumlu
olduklarini kabul, beyan ve taahhiit ederler.

14.2. Nitelikli yatirimcilara katilma payr devrinin gercgeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgeleri
Kurucu’ya iletilmesi zorunludur. Kurucu, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari
Fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza edecektir. Nitelikli yatirimcilara
yapilacak katilma pay1 devirleri, Yatirim Komitesi’nin devri uygun gérmesini miiteakip katilma
paylarinin Katilma Payr Sahibi tarafindan ilgili nitelikli pay sahibine aktarilmasi ile
tamamlanacaktir. Kurucu, katilma pay1 devirlerine iliskin bilgileri MKK ’ya iletecektir.

14.3. Katilma paylarimin nitelikli yatirimcilar arasinda devrinde devir komisyonu uygulanabilir.
Elde edilecek komisyon tutar1 Kurucu’ya gelir olarak kaydedilir.

14.4. Fon Katilma Paylari’nin devrinde Kurucu, Taraflar arasindaki devir kosullarinin
geceklesip gerceklesmedigini veya devir bedelinin 6denip 6denmedigini kontrol ve teyit
etmekle yiikiimlii degildir. Yatirim Komitesi’nin devri onaylamasi i¢in, devreden Fon Katilma
Pay1 Sahibi tarafindan kendisine “Katilma Payir Devir Talimati Formu”nun iletilmesi ve
Katilma Pay1 Devralmak Isteyen Kisi’nin Sozlesme ve ilgili dokiimanlar1 imzasii miiteakip
Yatirim Komitesi’nin devri uygun bulmasi yeterlidir. Devir bedelinin tahsil edilmesi Fon
Katilma Pay1 Sahibi’nin sorumlulugunda olup Fon Katilma Pay1 Sahibi devir bedelini tahsil
edememesi halinde Kurucu’nun herhangi bir sorumlulugu veya tekeffiil borcu olmadigini,
olumsuz bir durumda Kurucu’dan herhangi bir talepte bulunmayacagin1 kabul ve beyan
etmistir.

14.5. isbu Sozlesme'de yer alan kisitlamalara veya prosediirlere aykir1 olarak Katilma Payi'nin
devredilmesi halinde, Katilma Pay1 Devralmak Isteyen Kisi, diger Yatirimcilar'a, Kurucu’ya
veya Fon'a kars1 soz konusu Katilma Payi'min iktisabi ile ilgili olarak isbu Sozlesme'den
kaynaklanan herhangi bir hak, menfaat veya yetki iddiasinda bulunamaz ve (Devreden) Fon
Katilma Pay1 Sahibi igbu S6zlesme kapsaminda Yatirimci olarak sahip oldugu sorumluluk ve
yukiimliiliiklerden ibra edilemez. Siipheye mahal vermemek adina, isbu S6zlesme'de yer alan
kisitlamalara veya prosediirlere aykiri olarak devredilen Katilma Pay1, Katilma Pay1 Devralmak
Isteyen Kisi’ye, isbu Sézlesme kapsaminda Fon'a iliskin hicbir yonetim hakki ve mali hak
vermez.
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MADDE 15- FON’UN SONA ERMESI VE TASFIiYESI
Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarna iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu ve yatirnm komitesi karari
ile katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda,
kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirim Komitesi’nin kararinm takip eden is glinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi
ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet
katilma payini iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylart igindeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlari yatirimcinin bireysel saklama hesabina yatirilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kurulusglar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon baska bir Fonla birlestirilemez veya baska bir Fona dontistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

MADDE 16- HAPIS HAKKI, TAKAS VE MAHSUP YETKISI

Kurucu, Katilma Pay1 Sahibi’nin Kurucu ile imzalamis oldugu isbu Sozlesme ve diger
sozlesmelerden kaynaklanan borg ve alacaklar lizerinde herhangi bir beyana gerek olmaksizin
hapis hakki ile takas ve mahsup yetkisine sahiptir.

Kurucu’nun burada yer alan haklarindan herhangi birini kullanmamis olmasi, Kurucu’nun
ilerisi i¢in de o hakkindan feragat ettigi anlamina gelmeyecektir.

Kurucu, Katilma Payi Sahibi’nin bu sozlesmeden ve Kurucu ile imzaladigr diger
sozlesmelerden kaynaklanan bor¢larinin tamami ddeninceye kadar, Katilma Pay1 Sahibi’nin
Kurucu tarafindan yonetilen tiim Katilma Pay1 Sahibi hesaplarinda bulunan her tiirlii varlik
iizerinde hapis hakkina sahiptir.

Katilma Pay1 Sahibi’nin bu S6zlesme hiikiimleri ¢ercevesinde gerceklesen islemleri ve diger
islemleri neticesinde olusan borg ve alacaklar iizerinde Kurucu’nun hapis, takas ve mahsup
hakki, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Tiirk Borg¢lar Kanunu, Tiirk Medeni Kanunu ve sair yasal
mevzuat ¢cercevesinde icra edilir.

MADDE 17- SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN
DEGIiSIKLIKLERIN YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKiN ESASLAR
17.1. Isbu Soézlesme'nin bir 6rnegine Kurucu tarafindan Fon’un KAP sayfasinda yer
verilecektir.

17.2. Kurucu, Kanun ve Teblig hiikiimleri ile Kurul’un diger diizenlemelerine aykir1 olmamak
kaydiyla igbu Sozlesme hiikiimlerinde tek tarafli olarak degisiklik yapma hak ve yetkisine
sahiptir.
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17.3. Isbu Sozlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren sdzlesme
Kurucu tarafindan KAP’ta ilan edilecek ve portfoy saklayicisina gonderilecektir. Degisiklikler,
Kurucu tarafindan belirlenen tarihte yiiriirliige girecektir.

MADDE 18- GIZLILIK ve KiSISEL VERILERIN KORUNMASI

18.1.Taraflar, karsilikli olarak isbu s6zlesme ¢ercevesinde diger taraftan herhangi bir sekilde
temin edecekleri her tiirlii kisisel veriyi, ticari sirlar1, fikri haklara iliskin bilgi ve belgeleri,
verileri, bilgilendirici belgeleri, s6zlesmeleri, raporlari, bilgi notlarini, analizleri, derlemeleri,
Ozetleri, bilgisayar programlarini, modeller ile bunlarin sonuglarini, arastirmalari, finansal ve
diger tahminleri, test sonuglarini, ticari, teknik veya usulii veri veya bilgileri, siirecleri,
sartnameleri, know-how’1, buluslari, tasarimlari, Ar-Ge calismalarini, marka, patent ve
endiistriyel tasarimlara ait her tiirlii bilgi ve belgeyi, demolari, yazilimlari, miisteri ve personel
bilgilerini, taraflar arasindaki 6n goriismeleri, toplant1 notlarini, teleFon goriismelerini, e-posta
yazigmalarini —ancak bunlarla siirli olmaksizin- tiim bilgileri (Gizli Bilgi) gizli tutacaklarini,
saklayacaklarini, koruyacaklarini, dogrudan ya da dolayli olarak aralarindaki hukuki iligkinin
amaclar1 disinda kullanmayacaklarini, diger tarafin yazili rizas1 olmaksizin tiglincii sahislara
aciklamayacaklarin1 ve vermeyeceklerini, gayrikabili riicu olarak pesinen beyan ve taahhiit
ederler.

18.2.Taraflar, gizli bilgiyi ancak zorunlu hallerde ve is geregi bu gizli bilgiyi 6grenmesi gereken
personeline ve isbu S6zlesme kapsaminda igbirligi yapilan tigilincii kisilere verebilecek ancak
bu bilginin gizli oldugu konusunda personelini ve liclincii kisileri uyaracak ve gizli bilginin
korunmasi i¢in gerekli her tiirlii 6nlemi alacaklardir. Gizli bilginin verildigi ¢alisanlarin veya
ticlincli kisilerin isbu madde kapsamindaki ihlallerinden gizli bilgiyi veren taraf sorumlu
olacaktir.

18.3.Taraflar, isbu s6zlesme kapsaminda kendisine aktarilan kisisel verileri veya 6zel nitelikli
kisisel verileri sadece Sozlesme‘deki ylkiimliiliikklerinin yerine getirilmesi amactyla ve 6698
say1l1 Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu ile ikincil diizenlemelerde yer alan usul ve esaslara
uygun sekilde isleyecektir. Taraflar, kisisel verilerin hukuka aykiri olarak islenmesini 6nlemek,
kisisel verilere hukuka aykir1 olarak erisilmesini onlemek ve kisisel verilerin muhafazasini
saglamak amaciyla uygun gilivenlik diizeyini temin etmeye yonelik gerekli her tiirlii teknik ve
idari tedbirleri almay1 kabul ve taahhiit eder. Her bir Taraf, kendisiyle paylasilan kisisel verileri
diger Taraf’in talimatina ve mevzuata uygun olarak isleyecegini ve Sozlesme'nin ifasina
yonelik amaglar haricinde herhangi bir amagla kullanmayacagini kabul, beyan ve taahhiit eder.
Her bir Taraf, yukarida diizenlenen yiikiimliiliiklere aykiri davranilmasi halinde, is bu
aykiriliklardan Gtiirli  ugrayacagr tim masraflari, zararlari, para cezalar, kayiplari,
yukiimliiliikleri ve giderleri tazmin etme hakkini sakli tutar.

18.4.Taraflarin isbu madde kapsamindaki gizlilik ve kisisel verilerin korunmas yiikiimliiliikleri
sO0zlesme sona erdikten sonra da siiresiz olarak ytiriirliikte kalmaya devam edecektir.

MADDE 19- SOZLESMENIN SURESI VE FESHI
Isbu s6zlesme ve/veya sozlesme kapsamindaki hizmetlerin / yetkilerin SPK tarafindan sonra
erdirilmesi talep edildigi durumlarda derhal kendiliginden sona erecektir.

Isbu s6zlesme hiikiimleri taraflarin yazili mutabakati ile degistirilebilir.

MADDE 20- UYYGULANACAK MEVZUAT HUKUMLERI

Sozlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Bilgilendirme Dokiimanlari ile Kanun ve Teblig
hiikiimleri uygulanacaktir, bunlarda da hiikiim bulunmayan hallerde Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun
502 ila 514 iincii maddeleri kiyasen uygulanacaktir.
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MADDE 21- YATIRIMCININ BiLGILENDIRILMESI ve TEBLIGAT ADRESLERI
21.1. Kurucu; Kanun, Teblig ve Bilgilendirme Dokiimanlar1 uyarinca gerekli goriilen hallerde
Katilma Pay Sahibi’ni En Uygun Haberlesme Vasitasi ile bilgilendirecektir.

21.2. Taraflarin tebligat adresleri isbu sozlesmede gosterilen adresleridir. Taraflar, adres
degisiklikleri birbirlerine yazili olarak bildirmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat
ve bildirimler gegerli bir tebligatin hiikiim ve sonuglarin1 doguracaktir.

MADDE 22- UYUSMAZLIKLARIN COZUMU
Bu sdzlesmenin uygulanma ve yorumundan dogabilecek uyusmazliklarin ¢oziimiinde Istanbul
(Merkez) Adliyesindeki Mahkeme ve Icra Daireleri yetkili olacaktir.

MADDE 23- YORURLUK
Toplam 17 sayfa, 22 ana madde ve ekleri ile miitesekkil bu S6zlesme Taraflarin mutabakati ile
..... /..../2025 tarihinde iki nlisha olarak imzalanarak ytirtirliige girmistir.

EKLER :
Ek-1: Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Paylarinin Fona ladesi Hakkinda Beyan ,

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.| KATILMA PAYI SAHIBI
MUSTAKIL OZEL GIRiSIM
SERMAYESI YATIRIM FONU
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EK-1

GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU PAYLARININ FONA iADESI
HAKKINDA BEYAN

Katilma paylarini satin aldigim “Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Miistakil Ozel Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu” siiresinin 2 yil (iki y1l) tasfiye dénemi dahil 10 y1l (on y1l) oldugunu bildigimi ve Tasfiye Donemi,
Erken Dagitim ve Sozlesme ile Fon Bilgilendirme Dokiimanlarinda yatinm yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda
katilma paylarinin Fon’a iade edebilecegimi bildigimi beyan ederim.

Miisteri Ad Soyad
Tarih
Imza
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