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istanbul Portféy Maestro Serbest Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16.07.2020

30.06.2025 ta ariyla

Fon Toplam Degeri 404.684.057
Birim Pay Degderi (TRL) 4,339337
Yatirnmci Sayisi 12
Tedaviil Orani (%) 9,33%
Teminat 79,59%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 16,20%
Yabanci Ortaklik Paylari 3,16%

- Pharma - General 2,01%

- Department Stores 1,15%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 1,08%
Vadeli Mevduat 0,21%
Ortaklik Paylari 0,00%

- Bankacilik 0,00%
Futures 0,00%
Forward -0,22%
Toplam 100,01%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yon

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatinmcilara satiimak tzere kurulmus, ilgili ALP VAROLAN
hiikiimler gergevesinde satilacak serbest fon statiistindedir
ALPER ERTEKIN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 25,000 Adet TUFAN DERINER

TUNCAY SUBASI
VOLKAN DINGER

Yatinim Stratejisi

Fon istatiksel, teknik ve temel analizlere dayall olarak piyasada olusmus fiyatin, makul degerinin Gzerinde oldugu
tespit edilen finansal enstrimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal
enstriimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak orta vadede mutlak getiri saglamay! hedeflemektedir. Bu pozisyonlari,
kaldirag kullanarak biiyiitebilir ve getiriyi yiikseltmeyi amaglar. Ikili islem (Pair Trade) ? birbiriyle yiiksek
korelasyona sahip iki finansal tiriinin birinin digerine gore daha iyi performans gostermesinden getiri saglamayi
amaglayan, pozisyonlara girebilir, boylelikle piyasa nétr stratejilerden de getiri elde etmeyi hedefler. Portfoye
yalnizca ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), isvigre, Malta, Liiksemburg,Hollanda, Singapur, Hong Kong, Portekiz,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,Endonezya, israil, Giiney Kore, Singapur, Meksika, Giiney Afrika,
,Tag Topraklari (BritishCrown Dependencies),Kanal Adalari (Channel Islands),Cayman Islands, Venezuela,
Vietnam'da kurulu yabanci fonlarin katiima paylan dahil edilebilir.

Yatirnim Riskleri

Yatinmailar Fona yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerinidegerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecekdegisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dususlere
bagh olarak yatinmlarinindegerinin baslangig degerinin altina disebilecegdini yatinmcilar g6z éniinde
bulundurmalidir.Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden
finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayall
tlrevsozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari vedéviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifadeedilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdytine faize dayal varliklarin (borglanma araci, tersrepo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalardayaganabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesihalinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruzkalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.8c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde,Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecekdedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukimlilukleriniyerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikanaksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoylinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi andapiyasa fiyatindan nakde doniistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyonsézlesmeleri), sakli
tlrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorliitahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeriislemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile
baslangig yatinminin tizerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligikaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasindakullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemlerigibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibikurum digi etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasisonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
birzaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en aziki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyledogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8)
Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyiciotoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesiriskidir.9) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari
degeri ile sozlesmenin dayanak varligiolan finansal enstriimanin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini
ifade etmektedir.Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancakfon
portféyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ilevade sonu arasinda gegen
zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkliolmaktadir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecegi dedisimriski ifade edilmektedir10) Teminat Riski: Turev araglar tizerinden
alinan bir pozisyonun glivencesi olarakalinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya goredegerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,teminatin
niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya cikmasi durumudur.11) Islemin Sonuglandirlamamasi
Riski: Olagandisti kosullar nedeniyle 6deme vetakas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢gékmenin yarattigi
risktir.912) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda,isleme konu olan spot
finansal Uriin fiyat degisiminde gok farkll miktarda risk duyarliikdegisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun
yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindakibir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma;Opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigidedisimi 6lgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanirigindaki birimdegisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6lg ! U ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminindlglistidir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degdisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugudegisimin 6lglstidir.13) Veri Guvenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan
islemlerin kayitlaraalinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasindagecikmeler
olusmasindan kaynaklanan risktir.14)Kaldirag Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum
siniragmasi veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktifdegerinde olasi
kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.15) Agida Satis Riski: Fon Portfoyi igerisinden agiga satim
yapilacak olan ilgilifinansal enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayis ile &diing karsiligi
ve/veyadogrudan agida satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.16) Yapilandirimis
Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri: YapilandirimigYatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi
faiz 6demesinin yanindadayanak varliginin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis
Yatinm/BorglanmaAraglarinin dayanak varliklari lizerine olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemdenegatif
olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,performans orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiikde olabilir.Bununla birlikte, Yapilandiriimig
Yatinm/Borglanma Araglarinin guinliik fiyat olusumundapiyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak
varlik fiyat degisimleri de etkiliolabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatlarinda yasanabilecek
dalgalanmalarYapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin guinliik degerlemesini etkileyebilmektedir.Fonun Riske
Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte YapilandirimigYatirim/Borglanma Araglarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.Yapilandirimig Yatim/Borglanma Araglarina yatirim yapilmasi halinde
karg! taraf riski demevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggi kurumun Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma
Aracindankaynaklanan yiikiimliliikleri yerine getirmemesi riskini ifade eder.17) ihragg Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yikimldliiklerinikismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimaliniifade eder.18) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve
digerkiymetli madenler ile bunlara dayall sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydanagelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.19) Diger Riskler : Fona yatinm yapan
yatinmcilar piyasalarda yasanandalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle
parakaybedebilirler. Fon’un portféytndeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yéndedegisim gésterebilir.
Yatirim yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatinmlari sermayekaybi riski tagir. Kaldiragl iglemler risklerin
o6nemli 6lglide artmasina neden olabilir. Fon10tarafindan éngérilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara
yatinm yapilmasi énemliekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde
bulundurmanintasidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske kargi tamkoruma
saglayacadi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir glivenceséz konusu degildir.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

van | Jovlm | Esikbeder | Gt | ol angary | EskDelerinstanaant | Bial | LR R LSO
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 13,332% 4,911% 8,040% 0,443% 0,0277% 0,1496 16.452.914,36
2021 25,852% 17,776% 36,071% 61,546% 0,0000% 1,0773 162.118.251,67
2022 36,189% 16,676% 64,270% 0,710% 0,0379% 0,0902 381.845.054,73
2023 60,198% 28,334% 64,773% 0,818% 0,0726% 0,1109 367.101.090,05
2024 22,808% 52,325% 44,379% 0,268% 0,1081% -0,3028 360.913.847,55
2025 (*¥**) 13,843% 23,171% 16,674% 0,285% 0,1099% -0,2051 404.684.057,49

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcimizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarl bir sekilde enflasyonun ve karsilagtirma olgitiiniin izerinde saglikli ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin tzerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflenmektedir

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %13.84 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %23.17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-9.33 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri oran ile kargilastirma 6lgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,007549% 5.250.971,44
Denetim Ucreti Giderleri 0,000034% 23.475,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000365% 254.016,26
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000914% 635.895,60
Kurul Kayit Ucreti 0,000072% 50.159,00
Dider Faaliyet Giderleri 0,000182% 126.700,59
Toplam Faaliyet Giderleri 6.341.217,89

Ortalama Fon Toplam Degeri 384.280.782,01

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,650152%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

16.07.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (15/07/2020)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)

2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL (31/12/2024)



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

16.07.2020 - 31.12.2020 13,33% 14,67% 4,91% 8,42%
4.01.2021 - 31.12.2021 25,85% 29,03% 17,78% 8,08%
3.01.2022 - 30.12.2022 36,19% 39,63% 16,68% 19,51%
2.01.2023 - 29.12.2023 60,20% 64,25% 28,33% 31,86%
2.01.2024 - 31.12.2024 22,81% 25,93% 52,32% -29,52%
2.01.2025 - 30.06.2025 13,84% 15,40% 23,17% -9,33%

2) Portfdy ve Karsilastirma Olcitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

16.07.2020 - 31.12.2020 0,0719 -2,3894
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0896 -0,5072
3.01.2022 - 30.12.2022 0,1129 1,4255
2.01.2023 - 29.12.2023 0,1310 0,0791
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0471 0,1310
2.01.2025 - 30.06.2025 0,0512 -0,2761

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKST 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKST 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKST 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%

Net Basit Getiri 13,84%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,65%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,65%
Briit Getiri 15,49%



