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Bu rapor METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun 01
Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili
doénemin son is glnd itibariyla fon portfdy degeri ve net varlik deg@eri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

| - D6nem icinde Fon ictiiziik ve izahnamesinde Meydana Gelen Degisiklikler

Bu raporun eki olarak verilen Faaliyet Raporu'nda 'Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler' bashgi altinda
aciklanmistir.

Il - Déneme iliskin Ekonomi ve Piyasa Gelismeleri Ozeti

2025 Y1l Piyasa Degerlendirmesi
Global Piyasalar

2025 yilinin ilk ceyreginde, ABD’den gelen ek vergi ve tarife aciklamalarinin yani sira sikilasan finansal kosullar, devam
eden jeopolitik gerilimler ve dengesiz talebin etkisiyle kiiresel ekonomik blyiimeye iliskin endiselerin stirdiginu gordik.
Gelismis ekonomilere dair resesyon beklentisi bir nebze azalsa da, 6zellikle ihracata bagimh bolgelerde ekonomik aktivite
zayif seyrini surdurdi. Kiresel olgekte enflasyon egilimleri iyilesmeye devam ederken bu durum, yilin ilerleyen
donemlerinde major merkez bankalarindan faiz indirimi beklentilerini glclendirdi. Fed ve diger ©nemli merkez
bankalarindan gelen agiklamalar yine yakindan takip edilirken, faiz indirimlerine yonelik beklentilerin piyasa fiyatlamalari
Uzerinde etkili oldugunu goérdik.

OECD, ticaret savaslar ve enflasyonist endiseler sebebiyle 2025 ve 2026 yillarina dair kiresel blyime tahminlerini
sirasiyla 0,2 ve 0,3 puan indirerek %3,1 ve %3,0 olarak acikladi.

ABD Baskani Trump'in, basta Cin ve AB'ye olmak Uzere, uygulamayi disundugl tarife ve vergi artislarina yonelik
aciklamalar da kiresel piyasalarda risk ve belirsizligi artiran ana unsur oldu. ABD Baskani Trump’in 2 Nisan tarihinde
acikladigr gimruk vergileri ve tarifeler sonrasinda basta Cin ve Avrupa Birligi'nden olumsuz tepkiler gelirken, Cin ve ABD
arasindaki gerginligin tirmandigini goérdik. 9 Nisan'da ABD'nin Cin hari¢c diger Ulkelere uygulanacak tarifeleri 90 gin
ertelemesiyle birlikte tansiyon bir nebze duserken, 14 Mayis'tan itibaren ABD ve Cin’in karsilikli olarak gimrik vergilerinde
indirime gitmesiyle birlikte piyasalarda risk istahi artti. Zaman zaman karsilikli agiklamalar neticesinde gerilim artsa da,
Haziran ay! sonuna dogru ABD Ticaret Bakanr'nin Cin ile anlastiklari ydoniindeki agiklamasi sonrasi piyasalarda olumiu
havanin hakim oldugunu séyleyebiliriz. ABD ekonomisi 2024'Gin tamaminda %2,8 blyume kaydetti. Ekonomi yilin ilk
ceyreginde ie yilliklandinimis olarak %0,5 oraninda daralirken 2022 yilinin ikinci ceyreginden beri ilk kez kiiglilme kaydetti.
Tiketici gliveni Nisan'da 86,0 ile pandemiden bu yana en dusuk seviyeye inerken, Mayis'ta 98,0 seviyesine yikseldi.
Haziran ayinda ise 93,0 ile beklentilerin altinda kalan tuketici gtiveninin gerilemesinde tarifelere yonelik olumsuz beklentiler
One ciktl. Tarim disi istihdam verisi Mayis ayinda 139 bin kisi ile beklenenden iyi gelirken issizlik orani da, beklentiler
dahilinde, %4,2 seviyesinde kaldi. Haziran ayl sonuna dogru Orta Dogu’da azalan jeopolitik gerilim ve ABD-Cin ticaret
anlasmasina yonelik olumlu aciklamalar neticesinde ABD hisse senedi piyasalari yeni zirvelerini test etti. Fed, Mayis ayI
toplantisinda, beklentilere paralel olarak, politika faizinde degisiklige gitmezken Baskan Powell, olasi glimrik vergilerinin
ekonomik blytumeyi negatif etkileyecegini, enflasyonu ise artirabilecegini ifade etti. Haziran ayi toplantisinda da politika
faizi %4,25-%5,50 seviyesinde sabit birakilirken karar metninde, ekonomik gériinim Uzerindeki belirsizligin azalmasina
ragmen hala yiksek kaldigi belirtildi. Moody’s, Mayis ayinda ABD’nin kredi notunu, yiksek borg¢luluk sebebiyle, “Aaa”dan
“Aal’e dusurdd.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da, beklendigi gibi, faiz indirimlerini srdiirdi. ECB, 2025 yili enflasyon tahminini %2,1'den
%2,3'e ylkseltirken, biylme beklentisini ise %1,1'den %0,9'a indirdi. ECB, Nisan ayi toplantisinda, beklentiler dahilinde,
gOsterge faiz oranlarinda 25’er baz puanlik indirime giderken karar metninde dezenflasyon stirecinin sirdigu ifade edildi.
Haziran ayi toplantisinda da, beklendigi gibi, 25 baz puanlik indirim yapan ECB, politika faizini %2,15 seviyesine cekti.
TUFE Nisan'da aylik ve yillik bazda degisim kaydetmezken, Mayis ayinda aylik %0,0, yillik ise %31,9 ile beklentiler
dahilinde geldi. Euro Bélgesi’nde sanayi Uretimi Subat'ta aylik bazda %1,1 artisla beklentileri asarken yillik bazda da %1,2
ile beklentilerden iyi geldi. Sanayi Uretimi Mart'ta %2,6 ile beklentileri asarken, Nisan'da %2,4 daralarak beklentilerin
altinda kaldi. Almanya ekonomisi 2025 yilinin ilk ¢eyreginde ceyreklik bazda %0,4 biytyerek 2022 yili 3. ¢eyreginden bu
yana en yuksek ceyreklik buyime rakamini yakaladi. Almanya’da
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gerceklestirilen segimlerde Hiristiyan Demokrat Birligi birinci parti olurken kurulacak yeni koalisyonun kamu harcamalarini
destekleyici yonde bir politika izleyecegine dair a¢iklamalarla ekonomiye dair beklentiler bir nebze iyilesme kaydetti. Segim
sonrasinda Federal Meclis, savunma ve altyapi harcamalari i¢in 500 milyar euroluk fon kurulmasina dair yasa tasarisini
kabul etti.

ingiltere ekonomisi yilin ilk ceyreginde ceyreklik bazda %0,7, yillik bazda ise %1,3 biyilyerek beklentileri asti.

Cin'de siiregelen deflasyonist baskilar, zayif i¢ talep ve gayrimenkul sektoériindeki sorunlar nedeniyle endiseler devam etti.
Cin hikimeti ve Cin Merkez Bankasi (PBoC), tesvikler ve gevsek kredi politikalariyla blyimeyi desteklemeye calissa da,
is diinyasi ve yatinmci giveni zayif kaldi. Cin ekonomisi ilk ¢ceyrekte yillik bazda %5,4 ile %5,2 olan beklentinin lzerinde
bir biiyiime kaydetti. Mart ayinda TUFE aylik bazda %0,4 yillik bazda ise %0,1 ile beklentilerden fazla geriledi. Uretici
fiyatlarindaki yillik gerileme ise %2,5 oldu. Nisan ayinda da talepteki zayiflik devam ederken TUFE aylik bazda %0,1
artmasina karsin yillik bazda %0,1 geriledi. UFE ise yillik %2,7 gerileme kaydetti. Tiketici fiyatlari Mayis ayinda da aylk
bazda %0,2 gerilerken yillik bazda %0,1 disis yasandi. Uretici fiyatlarinda ise yillik bazda %3,3 ile Temmuz 2023'ten bu
yana en yuksek daralma gerceklesti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ise, 17 yil sonra negatif faiz politikasini sonlandirarak tarihi bir adim attl. Japonya
ekonomisi ilk ceyrekte yilliklandirimis olarak ceyreklik bazda %0,2’lik bir daralma kaydetti. Beklenti ekonominin %0,7
daralacagi yoniindeydi. Japonya’'da ¢ekirdek TUFE Nisan'da yillik bazda %2,2 ile beklentinin altinda gelirken Mayis ayinda
beklentileri asarak %2,4’e ciktl.

Ukrayna’daki savas ve Orta Dogu’'daki catismalar da kiresel ticaret tizerinde baski yaratmayi sirdiirdii. Rusya ve Ukrayna
arasinda heniiz kalici bir ateskes saglanamazken, Hindistan ve Pakistan arasinda yasanan gerginlik ise kisa sirdd.
Haziran ayinda israil ve iran arasinda yasanan karsilikl saldirilar Orta Dogu’da gerilimi yeniden artirirken, ay sonuna
dogru taraflarin saldirilari sona erdirmesiyle birlikte piyasalarda bir nebze de olsa rahatlama yasandi.

Turkiye Piyasalari

OECD, Turkiye icin 2025 buyume beklentisini %2,6’'dan %3,1'e c¢ikartirken yillik ortalama enflasyon beklentisini de
%30,7'den %31,4’e yukseltti. IMF, Turkiye i¢in biyime beklentisini ise bu yil 0,1 puan artirarak %2,7'ye ¢ikartirken 2026
beklentisini %3,2 olarak korudu. Yurt i¢inde dezenflasyon sireci surerken, Tirkiye ekonomisi, siki para politikasinin
etkileriyle yavaslayan i¢ talep ve kontrollii kredi genislemesi sirecinden gegti. TCMB, beklendigi gibi faiz indirimlerine
devam ederken Mart ayl sonunda artan siyasi gerilime karsilik piyasalar destekleyici proaktif tutumunu sirdirdi. TCMB
yilin ilk Enflasyon Raporu'nda 2025 yil sonu TUFE tahminini %21'den %24’e yiikseltti. 2026 yil sonu TUFE tahminini %12
seviyesinde korurken, 2027 sonu TUFE tahminini de %8 olarak agikladi.

Fitch Ratings 31 Ocak’ta yayinladig1 degerlendirmesinde, Tirkiye'nin kredi notunu “BB-", kredi notu gérinimini “duragan”
olarak korurken bu yil sonunda politika faizinin %28'e, yillik ortalama enflasyonun %32,8'e inmesini; GSYH blyumesinin
ise %2,6 seviyesinde olmasini beklediklerini ifade etti. S&P, 25 Nisan'da yaptig1 degerlendirmede Turkiye’nin kredi notunu
“BB-", not gdrinimini de “duragan” olarak korudu. S&P, Turkiye'nin 2025 ve 2026 yillarina iliskin bilyiime tahminlerini ise
siraslyla %2,7 ve %2,9 olarak acikladi.

TUFE 2024 yilinin tamaminda %44,38 artis kaydetti. Mayis'ta TUFE aylik bazda %1,53 ile beklentiden disiik artarken,
yillk TUFE ise %35,41’e geriledi. UFE'de artis aylik bazda %2,48, yillik bazda ise %23,13 oldu.

TCMB Ocak ay! toplantisinda politika faizini beklentiler dahilinde 250 baz puan dusurerek %45’e, Mart ayinda ise %42,5'e
indirdi. TCMB, Nisan ayi toplantisinda politika faizini 350 baz puan artisla %46,00 seviyesine ¢ikartirken gecelik borg
verme faiz oranini %46,00'dan %49,00'a; gecelik bor¢clanma faiz oranini da %41,00'dan %44,50'ye yikseltti. Haziran ayi
toplantisinda, beklendigi gibi, herhangi bir degisiklige gitmeyen Merkez Bankasi, yayinladigi karar metninde ikinci ¢ceyrekte
gelen verilerin yurt ici talepte yavaslamaya isaret etmesine karsin enflasyon beklentilerinin ve fiyatlama davraniglarinin
dezenflasyon sireci agisindan risk olusturmaya devam ettiginin alti ¢izildi.

Mart'ta merkezi yonetim butcgesi, yillik bazda %25,1’lik artisla 261,5 milyar TL agik verirken yilin ilk ceyreginde toplam agik
yillik bazda %38,4 artisla 710,8 milyar TL'ye yukseldi. Nisan ayinda 174,7 milyar TL
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acik verilirken gecen yilin ayni dénemine gore %1,8'lik iyilesme goéruldi. Butge, Mayis'ta 235,2 milyar TL fazla verirken
Ocak-Mayis ddénemi net acik 650,3 milyar TL oldu.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi tretimi Subat'ta bir dnceki aya gore %1,6, yillik bazda ise %1,9 oraninda
daralirken 24 alt sektoériin 15'inde disis kaydedildi. Sanayi Uretimi Mart ayinda Subat'a kiyasla %3,4 artarken 15 alt
sektorde yikselis yasandi. Nisan ayinda %3,1'lik disus yasanirken yine 15 alt sektérde daralma meydana geldi.

Mevsimsellikten arindirilmis imalat sanayii kapasite kullanim orani, Nisan'da %74,6 ile son 2 yilin en dustk seviyesine
gerilerken, Mayis ayinda 75,1 seviyesine yikseldi. Haziran'da ise 0,7 puan gerileyerek 74,4’e indi.

Tarkiye ekonomisi 2024 yili son c¢eyre@inde yillik bazda %3,0 biyilrken tiiketim ve yatinm harcamalarinin blylimeyi
destekledigini gordiik. 2024 yilinin tamaminda ise biylime rakami %3,2 olurken ekonominin blyukliga 1,32 trilyon dolara,
kisi basi GSYH de 15.463 dolara cikti. Tlrkiye ekonomisi yilin ilk ¢ceyreginde ceyreklik bazda %1,0, yillik bazda ise %2,0
oraninda biyime kaydetti. Beklenti, ekonominin %2,3 biylyecegi yoniindeydi. Tiketim ve yatirimlarin bllyimeye katkisi
2024 yilina goére geriledi.

Merkezi yonetim bitce acgi§i Aralik'ta 829,2 milyar TL olurken 2024 yihnin tamaminda 2,1 trilyon TL seviyesinde
gerceklesti.

Mart ayinda yasanan siyasi gerilim sonrasi piyasalarda artan oynaklikla birlikte gerileyen déviz rezervleri, ikinci ¢eyrek
boyunca yukari yonli bir seyir izledi. 20 Haziran itibariyla TCMB brit rezervleri 155,7 milyar dolar olurken net rezervler ise
48,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Kur Korumali TL Mevduat ve Katilma Hesaplarinda gerileme yilin ikinci
ceyreginde de devam etti. 21 Mart itibariyla 779 milyar TL olan KKM biyUklGagu, 20 Haziran itibariyla 559,3 milyar TL'ye
indi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi:

BIST100 Endeksi, yilin ilk ceyregini %1,7 kayipla tamamladi. Yilin ilk gceyreginde 12 adet halka arz gerceklestirilirken borsa
yatirimcl sayisi gerileyerek 6,7 milyona indi. Yabanci yatirimcilar 2024'n tamaminda net 3,0 milyar dolarlik satis yaptilar.
2025'te ise alis tarafinda goziiken yabanci yatirimcilar, Ocak ayinda 253,3 milyon dolar Subat ayinda ise 301,2 milyon
dolarhik net alim gerceklestirdiler. BIST100 Endeksi, yilin ikinci geyregini %3,0 yukselisle tamamladi. En iyi performansi
sergileyen sektorler finansal kiralama, araci kurum ve bankacilik olurken spor, metal esya ve tas, toprak en kot
performans gosteren sektorler oldular. Yilin ikinci ceyreginde halka arz olmazken borsa yatirimci sayisi ilk ¢ceyrek sonuna
kiyasla azalarak 6,5 milyona indi. Yabanci yatinimcilar Mart ayinda Borsa istanbul'da 171,3 milyon dolar net satis
yaparken yilin ilk ¢ceyreginde net alislari 383,1 milyon dolara geriledi. Yabancilar Nisan'da 194,9 milyon dolarlik net alim
yaparken Mayis’ta net alimlari 351,8 milyon dolara yiikseldi. Béylece yilin ilk 5 ayinda net aligslari 929,9 milyon dolar oldu.

Tahvil Piyasasi:

Tahvil faizleri yila diisiis egilimiyle baslamasina ragmen Mart ayl sonundaki calkantiyla birlikte hizli bir ylikselis kaydetti. 2
yillik tahvil faizi %40 seviyesi altindaki yatay seyrini sonlandirarak %50’leri asarken sonrasinda %45’e dogru geri ¢ekildi. 2
yillik tahvilde %50 seviyesinden %40’a dogru bir gerileme yasanirken, 10 yillik tahvil faizi ise %35’lerden %31'e dogru geri
¢ekildi. Tahvil faizlerinde yilin ikinci ¢eyregi boyunca asagi yonlu bir seyir hakimdi. Mart'ta son bir yilin en yiksek
seviyelerini test eden Turkiye'nin 5 yilhk CDS primi kiiresel gelismelerin de etkisiyle Nisan ayinda 371’e kadar yikseldi.
Daha sonrasinda gerilemesini sirdiirerek Haziran ayini 284 seviyesinden tamamladi. Yurt disi yerlesiklerin DIBS stogu 21
Mart itibariyla 18,7 milyar dolar olurken Turkiye'nin 5 yilik CDS primi de 320 seviyesinin Uzerini test ederek yilin ilk
ceyregini 314 seviyesinden tamamladi.

Doviz ve Emtia Piyasalari:

Yila 2.620 dolar civarindan baslayan ons altin, kiresel ticarete iliskin artan belirsizliklerin de etkisiyle, yikseligini
surdurerek 3.100 dolarin Uzerine ¢ikti. ABD Baskani Trump’in Nisan ayi basinda acikladigi tarifler
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sonras! kar satislariyla 3.000 dolarin altina sarkan ons altin, daha sonra yasanan yukselisle, tarihi rekor seviyesi olan
3.500 dolar test etti. Zaman zaman artan gerilimler talebi artirsa da ¢eyre@in geri kalaninda dalgah bir seyir izledi. Yil
basinda 82 dolarin hemen altini test eden Brent petrol ise hem olasi Rusya-Ukrayna barisi hem de OPEC+’'In Nisan
ayindan itibaren Uretimi kademeli olarak artiracagina yonelik aciklamasinin etkisiyle 68 dolara kadar gerilese de, bu
seviyeden gelen alislarla ilk ¢eyre@i 74,5 dolardan tamamladi. Dolar endeksi, ilk ¢eyrekte genelde asagi yonlu bir seyir
izlerken gelen satislar sonrasi 104 seviyesi civarinda dengelendigini gérdik. Euro/Dolar paritesi de 1,02 dibini test ettikten
sonra 1,10 direncine kadar yukselerek Mart ayini 1,0815 seviyesinden tamamladi. Parite, arada kar satislari yasansa da,
yukselisini strdirdi ve 1,1791 ile Eylil 2021'den bu yana en yiksek seviyelerini test etti. Dolar endeksi, ikinci ceyrekte de
asag! yonla trendini surdirdii ve yilin ilk yarisini 96,7 seviyesinde kapatti. ABD tarafindan uygulanmasi planlanan ek vergi
ve tarifelerin global ekonomi (zerinde negatif etki yaratacadi beklentisiyle birlikte OPEC+ (lkelerinin Mayis'ta Uretimi
artiracaklarina yonelik agiklamalar sonucu Brent petrol Nisan ayinda 58 dolar seviyesine kadar gerilerken, ¢eyrek sonuna
dogru israil ve iran arasindan yasanan gerilimle birlikte yénuni yukari cevirdi ve 78 dolar civarini test etti. Gerilimin
azalmasiyla kar satislariyla karsilasan Brent petrol, ikinci ceyregi 66,5 dolar seviyesinden kapatti.
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2025 yilinin ilk yarisinda yatirim araglarinin ve bazi endekslerin getirileri séyle gergeklesmistir:

ATORT BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
EUR/TRY TCMB Euro / Turk Lirasi 26,87%
KOZEL BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI 20,92%
KARTL BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 18,39%
TUFE ENFLASYON (TUFE) 18,00%
USD/TRY TCMB ABD Dolari / Turk Lirasi 12,64%
XKO050_CFCNTLTL BIST KATILIM 50 GETIRI 11,55%
KDEVL BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 10,13%
XU100_CFNNTLTL BIST 100 GETIRI 2,76%

KYD: Tirkiye Kurumsal Yatirimcilar Dernegi

TUFE: Tuketici Fiyat Enflasyonu (TUIK)

IAB: Borsa istanbul Kiymetli Maden ve Taslar Piyasasi
O/N Endeks: Gecelik repo endeksi

DIBS: Devlet i¢ Borclanma Senetleri (vade-giin)

BIST: Borsa istanbul

OST: Ozel sektor tahvili

01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 déneminde fon portféylnin ortalama dagihmi asagidaki gibi gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler giinliik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ MALI TABLOLAR, FON
PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili ddnemin son is glnu itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari ile fon
performans sunum raporu ekte yer almaktadir.



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU (MHU)
6 AYLIK RAPOR
30 Haziran 2025

| BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Aracilik Komisyonu

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Denizbank A.S. ve Deniz Yatirim Menkul Kiymetler
A.S. ile yapiimis olan s6zlesmeler gercevesinde fon portfoyu icin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden asagidaki
oranlarda komisyon ddenmektedir.

islemler BSMV Dahil BSMV Harig
TAHVIL VE BONO (KiRA SERTIFIKASI/EUROBOND) L _
i$LEMLERiAmn-SaUm Ylzbinde 2,10 Ylzbinde 2,00
TAHViL VE BONO (KIRA SERTIFIKASI/EUROBOND)

ISLEMLERI 14:00 - 17:00 Arasi Ayni Gun Valorlia Alim-Satim | Yizbinde 4,20 Ylzbinde 4,00
HiSSE SENETLERI ARACILIK KOMISYONU Binde 0,21 Binde 0,20

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik Degerine Orani
Asagida 01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 déneminde fondan yapilan harcamalarin toplam tutarinin, ginlik ortalama fon
toplam degerine orani yer almaktadir.

Gunluk Ortalama Fon Toplam Degeri: TL

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asiimamistir.

EKLER:

1-Fon Kurulu faaliyet raporu
2-30 Haziran 2025 tarihi itibariyla fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari
3-Fon performans sunum raporu
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