ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER IKINCi DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Ikinci Dedisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2025-30.06.2025 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025 - 30.06.2025 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2025 yilinin ilk yarisinda Tlrkiye ekonomisi, 6nceki yilin ortalarinda baslayan siki para
politikalarinin etkilerini daha belirgin bicimde gérmeye baslamistir. Enflasyonla miicadele
programi kapsaminda uygulanan politikalar, i¢ talepte yavaslamaya yol acarken; doéviz
kurlarindaki istikrar, enflasyondaki disls sirecine katki saglamistir. Merkez Bankasi’'nin
(TCMB) izledigi siki para politikasi cercevesinde, yilin ilk ¢eyredinde politika faizi %45
seviyesinde tutulmus, Mart ayinda ise 250 baz puanlik indirimle %42,5’e gekilmistir. Yurt
icinde yasanan gelismelerle birlikte, Nisan ayinda faiz orani %46’ya yikseltilmis, Haziran
ayinda ise bu seviyede sabit birakilmistir. TCMB’nin Temmuz ayinda faiz indirimlerine

baslamasi ve yilin ikinci yarisinda kademeli faiz disuslerine devam etmesi beklenmektedir.

Enflasyon gostergelerinde ise olumlu bir edilim gézlemlenmistir. Ocak ayinda %42,1 olan
yillik enflasyon, Haziran ay! itibariyla %35,05 seviyesine gerileyerek dezenflasyon
slrecinin strdigini ortaya koymustur. Ozellikle cekirdek enflasyondaki yavaslama, siki
para politikasinin etkili oldugunu gostermektedir. Turk Lirasi’nin (TL) déviz karsisinda
gorece istikrarli seyretmesi, ithalat maliyetlerini sinirlarken fiyat artislarini da kontrol

altinda tutmustur.

Finansal piyasalarda, o6zellikle tahvil piyasasinda yabanc yatinmci ilgisi yeniden
canlanmistir. TCMB'nin faiz artinmlar ve siki durusu sayesinde, Tirkiye'nin risk primi
(CDS) disls edilimine girmis ve bu da dis kaynak girisini desteklemistir. Doviz
rezervlerindeki iyilesme ve kur istikrari, yatinm ortaminin gliclenmesine katki saglamistir.
TL'nin reel olarak deder kazanmasi ihracatgilar icin bir miktar baski olustursa da, Avrupa

ekonomilerindeki toparlanma net ihracatin blylimeye katki sunmasini saglamistir.

Borsa Istanbul’da, 2025'in ilk yarnisinda sinirl bir yiikselis yasanmistir. BIST-100 endeksi
bu dénemi yaklasik %?2’lik artisla tamamlarken; Aselsan gibi bazi savunma ve teknoloji
sirketleri %100’Un Uzerinde deder kazanarak dikkat cekmistir. Ozellikle banka hisseleri ve
bluyik olgekli sirketler, yatinmc giveninin korunmasinda etkili olmustur. CDS

primlerindeki disls, enflasyondaki yavaslama ve faizlerin zirveye ulasmasi gibi etkenler,
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Borsa Istanbul'un yabanci yatinmcilar acgisindan yeniden cazip hale gelmesine zemin

hazirlamistir.

Yilin ilk yarisinda ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB), enflasyonun
kontrol altina alinmasiyla birlikte faiz indirim silrecine yavas yavas girmeye baslamistir.
ABD’de yeni y6netimin uygulamaya koydugu mali politikalar belirsizlik yaratirken; Euro
Bélgesi‘nde ekonomik toparlanma sinyalleri gliglenmistir. Cin ekonomisinde ise blylUmeyi
tesvik edici politikalarin strdigu goézlemlenmistir. Bu gelismeler, gelismekte olan
piyasalara yonelik sermaye akimlarini desteklemis ve Tulrkiye gibi Ulkelerin yatirim

cazibesini artirmistir.

2025 yilinin ilk yarisinda kilresel ekonomiler, 2023-2024 déneminde uygulanan agresif
para politikalarinin ardindan kademeli bir sekilde normallesme slrecine girmistir.
Enflasyonun birgok gelismis (lkede hedeflere yaklasmasiyla merkez bankalar faiz
artinmlarina ara vermis, bazilari kademeli faiz indirimlerine baglamistir. ABD Merkez
Bankasi (Fed), yil boyunca faizleri sabit tutarak ekonomik verileri izlemeyi tercih ederken;
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Haziran ayinda ilk faiz indiriminin sinyalini vermistir. Cin
ekonomisi ise ic talepteki zayifik ve emlak sektoriindeki kirilganhdi telafi edebilmek
amaciyla destekleyici maliye ve para politikalarini sirdirmustir. Gelismekte olan dlkeler,
kuresel risk istahindaki artis ve sermaye akimlarinin yeniden yon dedistirmesiyle gorece
daha gulgli bir performans sergilemistir. Ancak jeopolitik riskler, kliresel ticaretteki
bolgesellesme edilimleri ve ABD’deki siyasi belirsizlikler, kiresel blylime goérinimuni
olumsuz etkilemeye devam etmistir. 2025‘in ikinci yarisinda merkez bankalarinin faiz
politikalari ve kiresel arz-talep dengesindeki gelismeler, diinya ekonomisinin ydninl

belirleyecek baslica faktdrler olacaktir.

Klresel finansal piyasalar, faiz indirim beklentileri ve teknoloji sektérindeki guglu
bilangolarin etkisiyle pozitif bir seyir izlemistir. ABD'de Nasdaq ve S&P 500 endeksleri,
Ozellikle yapay zeka ve yari iletken sektorlerine yonelik artan yatinm istahi sayesinde
rekor seviyelere ulasmistir. Avrupa borsalari, ECB'nin Haziran ayinda gerceklestirdigi faiz
indiriminin ardindan toparlanma sinyalleri verirken, tahvil getirilerinde asadi yonll
hareketler gézlemlenmistir. Gelismekte olan llke piyasalari, ABD dolari karsisinda gorece
gicli kalmay! basarmis ve yabanci portféy yatirmlarindan olumlu etkilenmistir. Ancak
Orta Dogu ve Dogu Avrupa’daki jeopolitik riskler, zaman zaman piyasalarda oynaklik
yaratmaya devam etmistir. Kripto para piyasalarinda ise dalgali bir seyir izlenmis, Bitcoin
gibi o6nci varhklar gugli toparlanmalar gostermis, ancak dizenleyici belirsizlikler
yatinmcilar agisindan temkinli bir durusa neden olmustur. Genel olarak, 2025’in ikinci
yarisinda da kiiresel piyasalarda risk istahinin ylksek kalmasi beklenmekte; merkez
bankalarinin iletisim stratejileri ve klresel blylime rakamlar, yatirm kararlarinda

belirleyici olmaktadir.
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2025'in ikinci yarisina girerken, Tlrkiye ekonomisinin seyri; enflasyondaki disls hizi,
TCMB'nin faiz politikasi, Avrupa ekonomisindeki gelismeler ve kiliresel finansal kosullar
dogrultusunda sekillenecektir. Ekonomi yonetiminin fiyat istikrarina odakh durusunu
strdirmesi ve yapisal reformlara kararllikla devam etmesi halinde, yilin geri kalaninda
hem finansal piyasalar hem de makroekonomik goéstergelerde olumlu bir gérinimin

sirmesi beklenmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BIiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

degeri tablolar, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varlklarin alim satimina Yapr Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnm Menkul Dederler A.S., Ak
Yatirim Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., ve Yapi ve Kredi
Bankas! A.S., aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon
oranlari asadida yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv. Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Bor¢clanma Aracglari: Aiim satimlarda islem tutan Gzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.

vi.  Takasbank Para Piyasasi islemleri: islem tutari (izerinden Takasbank Islem
Komisyonu 6denmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutari Gzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil lcreti dahildir.
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Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadgida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : ROt viisosine TL Tutar
Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.396757% 1,934,448.72
Denetim Ucreti Giderleri 0.000492% 2,396.44
Saklama Ucreti Giderleri 0.032804% 159,943.20
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.054114% 263,843.52
Kurul Kayit Ucreti 0.005952% 29,021.90
Diger Faaliyet Giderleri 0.015236% 74,287.76
Toplam Faaliyet Giderleri 2,463,941.54

Ortalama Fon Portféy Degeri 487,565,567.86

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.505356%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinirn fon net
varlik dederinin yillik %?2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnu itibariyla, yilllk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asilmadidi, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gund icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2025 - 30.06.2025 ddéneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet
islemi gerceklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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