ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
TEKNOLOJI SEKTORU FON SEPETI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Teknoloji Sektéri Fon Sepeti Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (Eski Unvaniyla Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. ikinci Fon Sepeti Emeklilik
Yatirm Fonu) 01.01.2025-30.06.2025 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net

varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025 - 30.06.2025 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2025'in ilk yanisinda yurt icinde ekonomik aktivite yavaslarken, enflasyonist baskilar
zayiflamis ve siki para politikasi kararlihkla strdtrilmistir. 2024 yilinin son geyreginde
yilhik %3,0 buylyen Tlrkiye ekonomisi, 2025’in ilk ceyreginde ise yillik %2,0’lik blylime
kaydetmistir. Blylimenin ana sirukleyicisi 6zel tiketim olurken, dis talep zayif seyrini
strdirmuistir. Ikinci ceyrede iliskin éncli gdstergeler de belirgin bir toparlanma sinyali

sunmamistir. Imalat PMI Endeksi, yilin ilk yarisi daralma bélgesinde tamamlamistir.

Enflasyon cephesinde ise yil boyunca belirgin bir iyilesme takip edilmistir. Ocak'ta yilhk
enflasyon %42,1 iken, Haziran’da %35,05’e gerilemistir. Ozellikle gida fiyatlarindaki
gerileme ve zayiflayan talep, dezenflasyon stirecini desteklemistir. TCMB yil boyunca siki
para politikasi durusunu korumus ve Haziran PPK toplantisinda politika faizini %46,00
seviyesinde sabit birakmistir. TCMB vyilin ilk iki Enflasyon Raporu’nda 2025 vyili igin
enflasyon tahmini %24,0 seviyesinde korumus, beklentinin Ust bandi iginse %?29,0

seviyesi paylasiimistir.

Ote yandan; 12 aylik kiimilatif Ocak’ta dis ticaret acigi 83,7 milyar dolar iken, Haziran’da
89,2 milyar dolara ylUkselmistir. Cari islemler acidi ise yilin ilk yarisinda dalgal bir seyir

izleyerek Nisan itibariyla 15,8 milyar dolar civarinda gergeklesmistir.

Yurt ici piyasalardaki fiyatlamalar, yilin ikinci yarisi icin TCMB’den faiz indirim beklentisi
olustugunu ima etmektedir. BIST-100 yilin ilk yarisini %1,2 ylikselisle 9.948 seviyesinde
kaparken, bankacilik endeksi faiz indirim ihtimallerinin kuvvetlenmesi ile %5,6 ylikselerek
olumlu aynsmistir. 10 yilhk tahvil faizi ise ilk ceyrekte ylkseldikten sonra ikinci ¢ceyredin
sonuna dogru %31,0 civarina gerilemistir. Tlrkiye'nin 5 yilhk CDS primi de ilk geyrekteki
ylUkselisinin ardindan, ikinci geyrekte 30 baz puan gerileyerek 290 seviyesine c¢ekilmigtir.

Dolar/TL kuru da 39,80 civarinda yilin ilk yarisini sonlandirmistir.
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2025 yilina kiresel ekonomiye iliskin temkinli iyimser bir konsensus ile girilmistir. ABD
ekonomisinin diger gelismis Ulkelerden pozitif ayrisacagi gorlisti 6n plana cikarken, Euro
Bolgesi ve Cin icin blyime beklentileri 6nceki yillara kiyasla daha zayif seviyelerde
kalmistir. Yilin ilk yarisinda; blyime verileri bu beklenti ile uyumlu seyrederken, ABD'nin

enflasyon gorinimu ve beklentilerinde yil boyunca dalgalanmalar yasanmistir.

Yilin ilk aylarinda enflasyonist baskilarin azaldigi gorilse de ilerleyen aylarda gumrik
tarifeleri kaynakl yukari yonlU riskler 6ne cikmistir. Ocak ayinda yillik %2,9 olan ABD
enflasyonu, Subat ve Mart aylarinda sirasiyla %3,0 ve %2,8 seviyelerinde gergeklesmis,
Nisan‘da ise %2,4’e gerilemis ve Mayis'ta %?2,3 ile son yillarin en dislik seviyesine
inmistir. Haziran’da ise %2,35’e sinirh bir ylkselis goértlmustir. ABD Baskani Trump’in
uygulamaya koymak istedigi gumrik tarifelerinin gidisati hem ABD hem de kiresel

bliyime ve enflasyon gérinimi icin belirleyici olacaktir.

Fed, yilin ilk yarisinda faiz oranlarini %4,25-4,50 araliginda sabit tutmay! strdtrmustur.
Fed’in projeksiyonlarinda bilylime ve issizlik tahminlerinde asagr yonli revizyonlar
yapilirken, gekirdek enflasyon beklentilerinde yukari yonla glincellemeler dikkat gcekmistir.
Fed vyetkilileri, ticaret politikalari ve glimrik tarifelerine iliskin gelismeleri dnemli bir
belirsizlik kaynagi olarak dederlendirmis, glimrik vergilerinin kapsami ve etkisine dair
belirsizlik slrerken, klresel buylime tahminleri de bu gelismelerin etkisiyle dusls

goOstermistir.

Ayrica, yilin ikinci ceyredindeki iran-israil arasindaki jeopolitik gerginlik de ekonomik
belirsizlikleri artiran bir diger unsur olmustur. Ancak, yil ortasina dogru ateskesin

saglanmasiyla kisa vadeli makro dalgalanmalar stabilize olmustur.

Yilin ilk yarisinda, Amerikan Dolar Endeksi’'ndeki deder kaybi kiresel piyasalarda 6n plana
cikmistir. Dolarin gelismis Ulke para birimlerine karsi dederini 6lgen Dolar Endeksi, yilin ilk
yarisinda %10,7 deder kaybederek 96,9 seviyesine gerilemistir. ABD 10 yillik tahvil faizi,
dalgali bir seyrin ardindan ilk yariyt %4,20 civarn sonlandirmistir. Ons altin ise Dolar
Endeksi'ndeki deder kaybi ve artan jeopolitik risklerden faydalanarak %26 dolayinda
dederlenerek 3.300 civarina yukselmistir. S&P500 Endeksi ise ekonomik ve jeopolitik

risklere ragmen teknoloji devleri 6nderliginde yilin ilk yarisinda %5,5 deder kazanmistir.

2025 yihinin ilk yarisinda ABD'li Teknoloji Sirketleri Trump politikalarinin etkisiyle oldukca
volatil bir dénem yasamistir. ABD Teknoloji Hisseleri her ne kadar vyila pozitif bir
momentum ile baslamis olsa da Nisan ayi basinda tarifelerin acgiklandidi ve ertelendigi

dénemde 6ncelikle hizh bir dislis ve ardindan hizh bir ylkselis kaydetmistir.

Yari yil sonuna geldigimizde tarife risklerinin etkilerinin azalmasi ve olumlu gelen
bilangolarin etkisiyle Nasdaq Teknoloji endeksi tarihindeki en hizli geri dontslerden birini

yasamistir. Biz ABD tarafinda yilin ikinci yarisinda bu ylkselisin devamini éngoériyor ve
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yabanci teknoloji yatinmlarimizi  karsilastirma 6lgltiinin altinda tutmamaya ©zen

gdsteriyoruz.

Yerli tarafta ise Teknoloji sektérii Aselsan onderliginde piyasanin (zerinde getiri
kaydetmistir. 1ikinci yanda da faiz indirimlerinin gelmesiyle teknoloji sektdriinin
momentumunu devam ettirmesini bekliyoruz. Bu sebeple yerli taraftaki yatinmlarimizi

karsilastirma olgitinin altina dismeyecek sekilde koruyoruz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portfoyinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirirm Menkul Dederler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim satim islemlerine
ise ayrica Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S ve Yapi Kredi Yatirirm Menkul Dederler A.S. ,
Yabanci Menkul Kiymet Islemlerinde Commerzbank AG, Cowen Execution Services Limited,
Goldman Sachs International ve Akbank T.A.S. (GiUmduls, altin ve doéviz islemi) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer

almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Azami Onbinde 4,76

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Ylzbinde 1,175 / T valdr islemler igin
- Tahvil Bono Piyasas!I Islem Komisyonu: Yuzbinde 1,125 / Ileri valérla islemler
icin
- Hazine Ihalesi islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Para Piyasasi isl_em (TPP) Komisyonu: _
- Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutan Uzerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
- Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutar Gzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

5. Yurt Ici ve Yurtdisi Piyasalarda Vadeli Islem Komisyonu:
- VIOP islem Komisyonu: azami Onbinde 2,94
- Yabanc vadeli islem sézlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme
adedi basina)
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6. Yurt Disi1 Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:
Yabanci ortaklik paylar ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araclari igin tarifeler yatirm
yapilan llkeye gére asadida yer alan araliklarda degismektedir:

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2,50 - onbinde 25
(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs
International)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)
Allm satim Komisyonu : onbinde 2,50 - onbinde 25
(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs
International)

- Borsa Yatirim Fonlari ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari
Alim satim Komisyonu : onbinde 2,50 - onbinde 25
(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs
International)

7. Kiymetli Maden Piyasasi islemleri_ Komisyonu:
- BIST’e Odenen Gumis ve Altin Islem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde
1,575 arasindadir. (BSMV dahil)

Yatirim Kurulusu Gimiis ve Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt disi pay senetleri ve diger sermaye piyasasl aracglari icin islem yapilan Ulke ve araci

kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylhk Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 Ayhk tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : Portfdy Degerine TL Tutar
Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.818084% 13,050,146.17
Denetim Ucreti Giderleri 0.000330% 5,257.03
Saklama Ucreti Giderleri 0.022633% 361,040.22
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.062906% 1,003,481.60
Kurul Kayit Ocreti 0.010344% 165,015.79
Diger Faaliyet Giderleri 0.163237% 2,603,975.87
Toplam Faaliyet Giderleri 17,188,916.68

Ortalama Fon Portféy Degeri 1,595,207,947.77

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.077535%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst sinir fon net
varlik dederinin yillik %1,85'i (ylzdebirvirglilseksenbes) olarak uygulanmaktadir. Fon

sepeti emeklilik yatirnm fonlarinda, portféye alinacak yatirrm fonlari icin ddenen ydnetim
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Ucreti ile fon sepeti emeklilik yatirnm fonunun yillik toplam gider oraninin toplami, fon net
varlik dederinin gunlik %0,006986'sini  (ylzbindealtivirgtldokuzylizseksenalti) [yillik
yaklasik %?2,55'ini (ylzdeikivirgilellibes)] asamaz.

Fon ictliziiglinde belirlenen ginlik kesinti oraninin asilip asiimadigi sirket tarafindan
gunlik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde glnlik oranlarin ginlik
ortalama fon net varlik dederine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde ginlik olarak fon
kayitlarina ahnir. ilgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam
gider rasyosunun asilmasi sebebiyle 6,797,384.36-TL karsilik aynlmistir. Sene sonu
itibariyla fonun kurucudan alacadi bulunmasi durumunda ilgili tutar donemi takip eden 5 is

glinu icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

Fon’un briit getirisi hesaplanirken, portféye alinan yatinm fonlar igin 6édenen yoénetim
Ucreti ile fon sepeti emeklilik yatinrm fonunun yilhik toplam gider oraninin toplami net

getiriye eklenmektedir.

Ilgili ddnem sonu itibariyla, fon portféyiine alinan yatinm fonu ve borsa yatinm fonlarinin

yonetim Ucretleri dahil fon gider rasyosu 1.6906% olarak gergeklesmistir.

2025 yilinin ilk 6 ayinda fonun dénlisimu nedeniyle yapilan tescil masraflarinin tutari olan
20,471.75 TL Kurucu tarafindan karsilanmistir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde Fon adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
326,728,598.00 TL' lik kisa; 239,537,964.00 TL’ lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 29,350,018.45 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 40,981,970.42 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 2,576,680.12 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 107,024.33 TL

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.
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EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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