09/05/2025-30/06/2025 DONEMINE ILISKIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI
VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “Sirdurtlebilirlik Fon Sepeti Emeklilik Yatinm
Fonu” nun 09/05/2025-30/06/2025 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01/01/2025 - 30/06/2025 DONEMININ DEGERLENDiIiRIiLMESI

Kiiresel Gelismeler

2025 yihinin ilk yarisinda kiresel ekonomik goérinim, gelismis Ulkelerde enflasyonda
kademeli iyilesmeye ragmen blylme (zerindeki asadi yonla risklerin belirginlestigi,
finansal ve jeopolitik dalgalanmalarin ise belirsizlik seviyesini artirdigi bir cercevede
sekillenmistir.

IMF, yilin basinda %3,2 olan 2025 kiresel blylme tahminini nisan ayinda %2,8’e
distrmustir. Bu glncellemede ticaret hacmindeki yavaslama, korumacilik egilimindeki
artis ve finansal kosullarda siiregelen sikilik etkili olmustur. Ozellikle ABD’nin basta Cin ve
AB olmak Uzere ticaret ortaklarina ydnelik tarifeleri, karsiliklh misillemelerle tirmanan
gumrik gerilimleri ve ikinci ceyrekte gdzlenen jeopolitik krizler yatirnmci guiveninde

dalgalanmalara yol agmistir.
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ABD ekonomisinde ilk ceyrekte yavaslama sinyalleri gérilirken, ikinci gceyrekte aciklanan
nihai veriler, kamu harcamalarindaki ve ithalattaki disis nedeniyle yilliklandirilmis %0,5
daralmaya isaret etmistir. PCE enflasyonu %2,3, cekirdek PCE %Z2,7 seviyesine
yukselmis; Fed ise haziran ayinda politika faizini sabit tutarken, yilin geri kalaninda
yalnizca bir faiz indirimi 6ngérisiine isaret etmistir.

Euro Bolgesi‘nde ise iktisadi faaliyette zayiflik devam etmekle birlikte sinirli toparlanma
isaretleri gortlmeye baslanmistir. Avrupa Komisyonu'nun biylime tahminini %0,9'a
cekmesi, bolgedeki toparlanmanin beklenenden uzun sirebilecedine isaret etmektedir.
ECB, yilin ilk yarisinda toplam 100 baz puan faiz indirerek mevduat faizini %2,00
seviyesine gekmis ancak ikinci yarida temkinli bir patika izlenecegi sinyalini vermistir.

Cin ekonomisi yilin ilk iki ceyredinde beklentileri asan bir biylime performansi
sergilerken, ABD’ye ihracat tarafinda yasanan sert disis dis dengenin kirilganhigini
artirmistir. Cin Merkez Bankasi destekleyici politikalara devam etmistir. Japonya ise hem
bliyime hem de enflasyon agisindan zayif bir gériinim sunmustur.

Kiresel hisse senedi piyasalari, 6zellikle ikinci geyrekte teknoloji hisselerinin énderliginde
glgli bir performans sergilemistir. Hem S&P 500 hem de Nasdaq ilk alti ayda %5,5
oraninda yukselmistir. ABD 10 yilhk tahvil faizi %4,21 seviyesine inerken, dolar endeksi
(DXY) ilk yanda toplam %10’dan fazla dismdustlr. Bu zayiflama, gelismekte olan Ulkelere

yonelik sermaye akimlarini ve risk istahini desteklemistir.

Yurtici Gelismeler

Tlurkiye ekonomisi 2025 yilinin ilk yarisinda i¢c ve dis kaynakli risklerin etkisiyle bir
dengelenme slirecine girmis; para politikasindaki siki durus, dezenflasyon slreci ve
jeopolitik gelismelerin sekillendirdigi bir ortamda yavaslayan ancak gorece dayanikli bir
iktisadi faaliyet profili sergilemistir.

2024 yilinin son c¢eyredinde %3,0 vyillk blyime kaydeden ekonomi, 2025 vyili ilk
ceyredinde Uretim tarafinda ivme kaybederken, ig talep gérece canh kalmistir. Ancak
ikinci ceyrekte perakende satiglar, PMI ve glven endeksleri i¢ tiketimdeki zayiflamanin
da basladigini ortaya koymustur. Boylece bluyime kompozisyonunda i¢ talep kaynakli
genisleme egilimi yerini dengelenmeye birakmistir.

Mart ayinda yasanan finansal calkanti sonrasi TCMB, sikilastirici adimlar atarak politika
faizini %46’ya ylkseltmis, likiditeyi Ust banttan saglayarak gecelik piyasa faizlerini %49
seviyesine tasimistir. Haziran toplantisinda faiz sabit tutulurken, fonlama tekrar haftalik
repoya kaydirilmistir. Jeopolitik risklerin azalmasiyla birlikte temmuzdan itibaren
kademeli faiz indirim beklentisi 6ne gikmistir.

Enflasyon gdérinimiuinde ilk yar boyunca kademeli bir iyilesme gdzlenmistir. 2024 yilini
%44,4 seviyesinden noktalayan vyillk TUFE haziran itibariyla %35,0 seviyesine

gerilemistir. Aylik bazda fiyat artislari 6énemli dlgclide yavaslamis, cekirdek enflasyon
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gostergeleri ve egilim gostergelerinde de iyilesme go6zlenmistir. TCMB, yilin ikinci
Enflasyon Raporu’nda %24 yil sonu tahminini koruyarak temkinli durusunu yinelemistir.
Cari islemler dengesi, yilin ilk yarisinda dalgah bir gérinim sergilemistir. Yilin ilk bes
ayinda toplam 21,0 milyar dolar acik verilmistir. Béylece 2024 yilinin ilk bes ayina kiyasla
cari acgikta 5.8 milyar dolarlik genisleme meydana gelmistir. Haziran gegici verileri, petrol
fiyatlarinda jeopolitik gelismeler kaynakli ylkselisin etkisiyle acgigin gegici olarak
artabilecedini gostermektedir. Enerji ve altin harig bakildidinda, ilk bes ayda 7.9 milyar
dolar cari islemler fazlasi verildigi dikkat cekmektedir.

Isglict piyasasinda 2024 yilin %8,5 seviyesinden noktalayan manset issizlik orani mart
ayinda %8,0'a kadar distlikten sonra mayis ayi itibariyla %8,4 seviyesine ¢cikmistir. Atil
isglici orani ise ylksek seviyelerde seyretmistir. Oncli anket géstergeleri, firmalarin
tclincl geyrede iliskin istihdam beklentilerinde zayiflamaya isaret etmektedir. Ote
yandan, muhtemel faiz indirim sirecinin ve finansal kosullarda olasi toparlanmanin yilin
ikinci yarisinda istihdam gérinimune destek vermesi beklenmektedir.

2025'in ilk ceyredinde finansal oynakliklar artmig, 10 yilhk tahvil faizi %27,5'ten
%31,2'ye yukselmis, CDS primi 56 baz puan artisla 319a ¢cikmistir. Ancak ikinci ceyrekte
klresel risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle tahvil faizi %?29,1'e, CDS ise 290
seviyesine gerilemistir.

Tlrk lirasi ise yurtici ve klresel oynakliklarin etkisiyle ilk yarida ABD dolar karsisinda
%12,6 deder kaybederken sepet kura karsi deder kaybi yaklasik %20,5 seviyesinde
gerceklesmistir.

Borsa Istanbul’da yilin ilk ceyredi %1,7’lik sinirh diistisle tamamlanirken, ikinci ceyrekte
%3,0'lik artis kaydedilmistir. Yilin ilk yarisinda yatirimcilar, siki para politikasinin etkisiyle
daha secici ve temkinli davranmis; faiz seviyesinin yiksek kalmasi ve TL'deki deder kaybi
hisse senedi piyasalarinda yukari yonli potansiyeli sinirlamistir.

2025 yilinin ilk yarisi, Tlrkiye ekonomisinin kur istikrari ve enflasyonla miicadeleye
oncelik verdigi, para politikasinda sikilik diizeyinin ylksek tutuldugu ve iktisadi faaliyetin
yavasladigi bir dénem olmustur. Ayni zamanda kiresel gelismelerin ve ticaret
savaslarinin etkisiyle dis kosullarda belirsizligin arttigi bir dénem yasanmistir.

ikinci yariya girerken kiresel diizeyde Fed ve ECB'nin temkinli ancak gevsemeye acik
duruslari, gelismekte olan Ulke piyasalari acgisindan destekleyici olma potansiyeli
tasimaktadir. Turkiye 6zelinde ise faiz indirim sirecinin zamanlamasi, kur oynakhginin
seyri, i¢ talepteki dengelenmenin hizi ve enflasyon patikasindaki gelismeler hem iktisadi

bliylime hem de finansal piyasa dinamikleri acisindan belirleyici olacaktir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Doénem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Fon Kurulu
faaliyet 6 aylik raporun eki olarak sunulacaktir.

Fon ile ilgili diger tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli
Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolari, 6 aylik raporun eki olarak sunulmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon‘'un yatinrm stratejisi; Fon, Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yoénetim (ESG -
Environmental, Social, Governance) ilkelerini slreglerine dahil eden, ¢é6zim sunan ve bu
alanlarda yurt ici ve yurt disinda faaliyet gosteren sirketlerin ortaklik paylarinin ve
borglanma araclarinin yer aldigi yerli ve yabanci slrdrilebilirlik borsa yatirim fonlarina,
ESG temal endekslere dayali borsa yatirim fonlarina ve ESG kriterlerine uygun olarak

ihrag edilmis yatinm fonlarinin katilma paylarina yatirim yapar.

Fon sepeti fonu tanimina uygun olarak, Fon portféylinin asgari %80’i devamlh olarak
yukarida anilan temalardaki yatirnm fonlar ve borsa yatinm fonlarinin katilma payi
yatirirmlarindan olusacaktir. Fon portféylinde yer alan dijger para ve sermaye piyasasi
araclari ve islemleri toplami fon portféy dederinin %20’sini asamaz.

Fon, yabanci borsalarda islem gdéren borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina ve katilma
pay! satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarin katilma paylarina
yapilan yatinm %80 hesaplamasinda dikkate alinir.

Fon portfoy dedgerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasl araglari ile
Turkiye'de kurulu olup Gnvaninda yabanc ifadesi gegen fonlara yatirabilir.

Fon portféyine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasl araglari (Turkiye'de kurulan ve unvaninda “Doéviz” ifadesi gegen
yatirim fonlari da dahil) Fon portfoy degerinin %80'i ve daha fazlasi olamaz.

Fon yonetim stratejisi geredi sahip oldugu risk hedeflemesi ile uyumlu olarak Bireysel
Emeklilik Sistemindeki tim katilimcilarin yatinm yapmasina uygundur.

Fon orta ve uzun vadeli getiriyi artirmak amaciyla yiksek riskli finansal varliklara ve
yatirim fonlarina yatirim yapabilir. Fon’un risk degeri 5-7 bandinda yer alacaktir.

Fon, III-52.1 sayili Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesinde belirtilen
Semsiye Fon tirleri altinda faaliyet gésteren Tlrkiye'de kurul kaydina alinmis tim yatirm

fonlarina (borglanma araglari, kiymetli madenler, para piyasasi, degisken, serbest yatirim
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fonu vb.), gayrimenkul yatinrm fonlari, girisim sermayesi yatinrm fonlarnn ve BIST
Istanbul’da islem géren borsa yatirim fonlarina yatirm yapmakla birlikte izahnamede
belirtilen limitler gercevesinde yabanci borsalarda islem goéren farkli varliklara yatinm
yapan yatirim fonlari ve borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina yatirrm yaparak
getirinin artinlmasi hedefini gézetmektedir.

Fon uygulayacad: stratejilerde, yatirnm amach olarak ve/veya riskten korunma amaciyla

kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.

VARLIK TURU Asgari % | Azami %
- BIST Sirdardlebilirlik Endeksi‘ne Dayall Olusturulmus
veya Sirdurtlebilirlik Temali Yerli Yatirim Fonu Katilma
Paylar ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

80 100
- ESG, Sirdurlebilirlik ve/veya SRI Temali endekslere
dayal Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari ve
Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari
Yerli/Yabanci Ortaklik Paylari ve/veya Amerikan (ADR) ve 0 20
Global (GDR) Depo Sertifikalari
Yerli ve Yabanci Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari 0 20
Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari*, Yatirim Ortakligi
Paylar, Sirduardalebilirlik, ESG ve SRI Temasi Disindaki 0 20
Yerli Yatinm Fonlar ve Yerli ve Yabanci Borsa Yatirm
Fonlari
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 0 20
Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yerli/Yabanci Kira Sertifikasi (TL/Ddviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclar
Vadeli Mevduat (TL/Dé6viz) / Katilma Hesaplari 0 20
(TL/Doéviz)**
Gelire Endeksli Senetler (TL/Doviz) 0 20
Gelir Ortakhgi Senetleri (TL/Doéviz) 0 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

(*) Tek bir girisim sermayesi yatirrm fonuna yapilan yatinm tutari, fon portféyldnin
%>5’ini gegemez.
(**) Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon

portféyinin %6 (alti)’sini asamaz.

Classification : Internal



Fon portféyine, Kurul kaydinda bulunan fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir.
Yabanci borsalarda islem géren borsa yatinrm fonlarinin katilma paylan Kurul kaydina
alinma sarti aranmaksizin fon portféyiine alinabilir. Izahnamenin 2.9. maddesinde
portfoye dahil edilen yabanci yatinm araclarini tanitici genel bilgiler verilmektedir.
Portfoye dahil edilen yatinnm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iliskin asagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir yatinm fonuna veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin dederi
fon portféylnin %20’sini asamaz.

b) Fon sepeti fonlarina yatirrm yapamaz.

c) Fon portfoyline alinan yatinm fonu katilma paylar veya borsa yatinrm fonu
katilma paylari, bu paylari gikaran fonun toplam katilma payi sayisinin %20’sini asamaz.

d) Fon portfoyline, Kurul kaydinda bulunan fonlarin katilma paylarinin dahil
edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem gdren borsa yatirrm fonlarinin katilma paylari
Kurul kaydina alinma sarti aranmaksizin fon portféytne alinabilir.

27/11/2013 tarih ve 28834 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirm
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiinci fikrasinin (a) bendi
kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek Uzere kurulan borsa
yatinm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirm Yo&netmelikte, bu Rehber'de, fon
ictiztgl, izahnamesi ve tanitim formunda ilgili varlik grubu icin belirlenen yatirim
sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic dederinin

%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii; %50 BIST Sirdirilebilirlik Getiri Endeksi + %10 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi + %40 MSCI World ESG Leaders Endeksi’ olarak belirlenmistir.

Fon performansina iliskin ayrintii Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin
internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu

Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon Yénetim Ucretine Iliskin Aciklamalar
Gunlik Net varlik degeri Gzerinden %0,004875 (ylizbindedortvirgllsekiyliyetmisbes)
[yillik yaklasik %1,78 (ylzde birvirgllyetmissekiz)] oraninda isletim gideri kesilmektedir.
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Fon Portfoyiine Alinan Varliklarin Alim Satimlarinda Araci Kurulusa Islem Tutar

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

iSLEM TUROD

KOMiISYON ORANI

Repo/Ters Repo

Yiuzbinde 0.7875 (BSMV dahil)

Vadeli Repo/Ters Repo

Ylzbinde 0.7875*gln sayisi (BSMV dahil)

Hazine Bonosu / Devlet Tahvili / Kesin A/S

Yiizbinde 2,055 (BSMV dahil)

viop

0.021%(onbindeyirmibir) (BSMV dahil)

Takasbank Para Piyasasi(7 Glne Kadar)

0,0035% (milyondaotuzbeg) (BSMV dahil)

Takasbank Para Piyasasi(8 Gin +)

0,0042% (milyondakirkiki)* giin sayisi (BSMV dahil)

Ortaklik Paylari(Hisse Senedi)

0.04% (onbindedort) (BSMV dahil)

is Yatirnm Menkul Degerler A.S.

iSLEM TURU

KOMiSYON ORANI

Repo/Ters Repo

Yiizbinde 1.1 (BSMV dahil)

Vadeli Repo/Ters Repo

Ylzbinde 1.1*gln sayisi (BSMV dahil)

Hazine Bonosu / Devlet Tahvili / Kesin A/S

Yiizbinde 2,5 (BSMV dahil)

viop

0.03%(onbindelig) +BSMV

Takasbank Para Piyasasi(7 Gline Kadar)

0,002952% (ylizbindeikinoktadokuzyizelliiki) + BSMV

Takasbank Para Piyasasi(8 Gin +)

Milyonda 5*glin sayisi(BSMV dahil)

Ortaklik Paylari(Hisse Senedi)

0.03%/(onbindelc) +BSMV

YURT DISI HISSE

0.0008(BSMV dahil Onbinde 8)

Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

BIST'e 6denen Altin islem Komisyonu

Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir. (BSMV
dahil)

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhik

Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.

Gider Tiirii Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani %
ihrag izni Giderleri 0.00260%
Tescil ve ilan Giderleri 0.00000%
Sigorta Giderleri 0.00000%
Noter Ucretleri 0.00000%
Bagimsiz denetim Ucreti 0.00000%
Alinan Kredi Faizi 0.00000%
Saklama Ucretleri 0.37862%
Fon Isletim Gider Kesintisi 0.25905%
Hisse Senedi Komisyonu 0.00000%
Tahvil Bono Komisyonu 0.00000%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.00000%
vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00000%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 0.03361%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.10311%
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00000%
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Tarev Araglar Komisyonu 0.00000%
Merkezi Kayit Kurulugsu Komisyonu 0.00000%
Diger 0.19531%
TOPLAM 0.972286%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limit asim tutan olarak kurucu Sirket tarafindan Fon’a
56.339,22 TL d6denecektir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

09/05/2025-30/06/2025 doneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Sudrdurilebilirlik Fon
Sepeti Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi

gergeklestirilmemigtir.

EKLER:
1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu
2, 30/06/2025 tarihi itibari ile Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolari
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