01/01/2025-30/06/2025 DONEMINE ILISKIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
TEKNOLOJI SEKTORU DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI
VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
TEKNOLOJI SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “Teknoloji Sektorli Dedisken Emeklilik Yatirim
Fonu”nun 01/01/2025 - 30/06/2025 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01/01/2025 - 30/06/2025 DONEMININ DEGERLENDIRIiLMESi

Kiiresel Gelismeler

2025 yihinin ilk yarnisinda kiresel ekonomik gorinim, gelismis Ulkelerde enflasyonda
kademeli iyilesmeye ragmen blylUme Uzerindeki asadl yonlu risklerin belirginlestigi,
finansal ve jeopolitik dalgalanmalarin ise belirsizlik seviyesini artirdii bir cercevede
sekillenmistir.

IMF, yilin basinda %3,2 olan 2025 kiresel biylime tahminini nisan ayinda %2,8’e
distrmustir. Bu guncellemede ticaret hacmindeki yavaslama, korumacilik egilimindeki
artis ve finansal kosullarda siiregelen sikilik etkili olmustur. Ozellikle ABD'nin basta Cin ve
AB olmak Uzere ticaret ortaklarina yoénelik tarifeleri, karsilikl misillemelerle tirmanan
gumrik gerilimleri ve ikinci ceyrekte gézlenen jeopolitik krizler yatirmci glveninde
dalgalanmalara yol agmistir.

ABD ekonomisinde ilk geyrekte yavaslama sinyalleri gortltrken, ikinci geyrekte agiklanan

nihai veriler, kamu harcamalarindaki ve ithalattaki dists nedeniyle yilhiklandiriimis %0,5
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daralmaya isaret etmistir. PCE enflasyonu %?2,3, cekirdek PCE ©%2,7 seviyesine
ylikselmis; Fed ise haziran ayinda politika faizini sabit tutarken, yilin geri kalaninda
yalnizca bir faiz indirimi 6ngéristne isaret etmistir.

Euro Bdlgesi’'nde ise iktisadi faaliyette zayiflik devam etmekle birlikte sinirli toparlanma
isaretleri gorilmeye baslanmistir. Avrupa Komisyonu'nun blyime tahminini %0,9'a
cekmesi, bolgedeki toparlanmanin beklenenden uzun sirebilecedine isaret etmektedir.
ECB, yilin ilk yarisinda toplam 100 baz puan faiz indirerek mevduat faizini %?2,00
seviyesine cekmis ancak ikinci yarida temkinli bir patika izlenecedi sinyalini vermistir.

Cin ekonomisi yilin ilk iki geyredinde beklentileri asan bir blylime performansi
sergilerken, ABD'ye ihracat tarafinda yasanan sert disls dis dengenin kirilganhgini
artirmistir. Cin Merkez Bankasi destekleyici politikalara devam etmistir. Japonya ise hem
bliylime hem de enflasyon acisindan zayif bir gérinim sunmustur.

Kuresel hisse senedi piyasalari, 6zellikle ikinci geyrekte teknoloji hisselerinin dnderliginde
glgli bir performans sergilemistir. Hem S&P 500 hem de Nasdaq ilk alti ayda %5,5
oraninda yikselmistir. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,21 seviyesine inerken, dolar endeksi
(DXY) ilk yarida toplam %10’dan fazla dismustlr. Bu zayiflama, gelismekte olan llkelere

ybnelik sermaye akimlarini ve risk istahini desteklemistir.

Yurtici Gelismeler

Turkiye ekonomisi 2025 yilinin ilk yarnisinda ic ve dis kaynakh risklerin etkisiyle bir
dengelenme slirecine girmis; para politikasindaki siki durus, dezenflasyon sireci ve
jeopolitik gelismelerin sekillendirdigi bir ortamda yavaslayan ancak goérece dayanikli bir
iktisadi faaliyet profili sergilemistir.

2024 vyihinin son c¢eyredinde %3,0 yillik blUylime kaydeden ekonomi, 2025 yili ilk
ceyreginde Uretim tarafinda ivme kaybederken, i¢ talep gérece canli kalmistir. Ancak
ikinci ceyrekte perakende satiglar, PMI ve giliven endeksleri i¢ tiketimdeki zayiflamanin
da basladigini ortaya koymustur. Boylece blylime kompozisyonunda i¢ talep kaynakh
genisleme edilimi yerini dengelenmeye birakmistir.

Mart ayinda yasanan finansal galkanti sonrasi TCMB, sikilastirici adimlar atarak politika
faizini %46'ya ylkseltmis, likiditeyi st banttan sadlayarak gecelik piyasa faizlerini %49
seviyesine tasimistir. Haziran toplantisinda faiz sabit tutulurken, fonlama tekrar haftalik
repoya kaydinlmistir. Jeopolitik risklerin azalmasiyla birlikte temmuzdan itibaren
kademeli faiz indirim beklentisi 6ne gikmistir.

Enflasyon goériniminde ilk yari boyunca kademeli bir iyilesme goézlenmistir. 2024 yilini
%44,4 seviyesinden noktalayan yillk TUFE haziran itibariyla %35,0 seviyesine
gerilemistir. Aylik bazda fiyat artislari 6nemli 6lglide yavaslamis, ¢ekirdek enflasyon
goOstergeleri ve edilim goOstergelerinde de iyilesme go6zlenmistir. TCMB, vyilin ikinci

Enflasyon Raporu’nda %24 yil sonu tahminini koruyarak temkinli durusunu yinelemistir.
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Cari islemler dengesi, yilin ilk yarisinda dalgali bir gériinim sergilemistir. Yilin ilk bes
ayinda toplam 21,0 milyar dolar acik verilmistir. Bdylece 2024 yilinin ilk bes ayina kiyasla
cari acikta 5.8 milyar dolarlik genisleme meydana gelmistir. Haziran gecici verileri, petrol
fiyatlarinda jeopolitik gelismeler kaynakh vyikselisin etkisiyle acigin gecici olarak
artabilecegini gostermektedir. Enerji ve altin harig bakildiginda, ilk bes ayda 7.9 milyar
dolar cari islemler fazlasi verildigi dikkat cekmektedir.

Isgiict piyasasinda 2024 yilin %8,5 seviyesinden noktalayan manset issizlik orani mart
ayinda %8,0’a kadar distlkten sonra mayis ayi itibariyla %8,4 seviyesine gikmistir. Atil
isglici orani ise yliksek seviyelerde seyretmistir. Oncii anket gdstergeleri, firmalarin
tclincli ceyrede iliskin istihdam beklentilerinde zayiflamaya isaret etmektedir. Ote
yandan, muhtemel faiz indirim slirecinin ve finansal kosullarda olasi toparlanmanin yilin
ikinci yarisinda istihdam gériinimine destek vermesi beklenmektedir.

2025'in ilk ceyredinde finansal oynakliklar artmis, 10 vyillik tahvil faizi %?27,5'ten
%31,2'ye ylkselmis, CDS primi 56 baz puan artisla 319’a cikmistir. Ancak ikinci geyrekte
kiresel risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle tahvil faizi %?29,1'e, CDS ise 290
seviyesine gerilemistir.

Tlrk lirasi ise yurtici ve kiresel oynakliklarin etkisiyle ilk yarida ABD dolan karsisinda
%12,6 deder kaybederken sepet kura karsi deder kaybi yaklasik %20,5 seviyesinde
gercgeklesmistir.

Borsa Istanbul’da yilin ilk ceyredi %1,7’lik sinirh distsle tamamlanirken, ikinci ceyrekte
%3,0’lik artis kaydedilmistir. Yilin ilk yarisinda yatirnmcilar, siki para politikasinin etkisiyle
daha secici ve temkinli davranmis; faiz seviyesinin yiksek kalmasi ve TL'deki deder kaybi
hisse senedi piyasalarinda yukarn yénli potansiyeli sinirlamistir.

2025 yilinin ilk yarisi, Turkiye ekonomisinin kur istikrari ve enflasyonla micadeleye
oncelik verdigi, para politikasinda sikilik dizeyinin yuksek tutuldugu ve iktisadi faaliyetin
yavasladigi bir dénem olmustur. Ayni zamanda kilresel gelismelerin ve ticaret
savaslarinin etkisiyle dis kosullarda belirsizligin arttigi bir dénem yasanmistir.

Ikinci yariya girerken kiiresel diizeyde Fed ve ECB’nin temkinli ancak gevsemeye agik
duruslari, gelismekte olan (lke piyasalan acgisindan destekleyici olma potansiyeli
tasimaktadir. Tlrkiye Ozelinde ise faiz indirim slrecinin zamanlamasi, kur oynakhginin
seyri, i¢ talepteki dengelenmenin hizi ve enflasyon patikasindaki gelismeler hem iktisadi

blyime hem de finansal piyasa dinamikleri agisindan belirleyici olacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Donem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Fon Kurulu

faaliyet 6 aylik raporun eki olarak sunulacaktir.

Classification : Internal



Fon ile ilgili diger tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli
Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer

almaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolari, 6 aylik raporun eki olarak sunulmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon’un yatirim stratejisi, fon portféy dederinin devamli olarak asgari %80'i teknoloji
sektérinde faaliyet gbsteren yerli ve/veya yabanci sirketlerin ihrag ettikleri yerli/yabanci
ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo Sertifikalarina ve/veya
yerli/yabanci borglanma araglarina yatirnm yaparak yatirrmcilarin bu sirketlerin blyime
olanaklarina, kazancglarina ve deder artislarina istirak etmesini saglamaktir. Fon turQ
degisken fon olup, portfoyinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in
5. maddesinde belirtilen varlk tlarlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak hem
sermaye kazanci hem de temetti ve faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Fon
portféyline, cesitlendirme amaci ile teknoloji temasina yatinm imkani saglayan vyerli
yatirm fonu ve vyerli ve/veya yabanc borsa yatirm fonu katilma paylari da dahil
edilebilir. Fon portfoy dederinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasl
araglarina yatirilabilir.

Ayrica, asadidaki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar

gercevesinde yatirim yapilabilecektir.

VARLIK ve ISLEM TURU EN AZ % EN COK %
Teknoloji Sektoriinde Faaliyet Gosteren Yerli Ve/Veya Yabanci 80 100
Sirketlerin Ihrag Ettikleri Yerli/Yabanci Ortaklik Paylari,
Amerikan Depo Sertifikalar, Global Depo Sertifikalari,
Yerli/Yabanci Borglanma Araglari, Belirtilen Temaya Yatirm
Imkani Saglayan Yerli Ve/Veya Yabanci Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Yerli Yatirnm Fonu Katilma Paylari

- Belirtilen tema kapsamindaki Yerli Ortaklik Paylari, 30 100
Borglanma Araclari, Yatirrm Fonu, Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari(**) 0 50

- Belirtilen tema kapsamindaki Yabanci Ortaklik Paylari,
Amerikan Depo Sertifikalari, Global Depo Sertifikalari
Borglanma Araglari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Bist Adirlik Sinirlamali Teknoloji Endeksinde Yer Alan Ortaklik 15 55
Paylari

Diger Yerli/Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Diger Depo Sertifikalari (ADR/GDR) 0 20
Kamu ve Diger Ozel Sektér Dis Borclanma Araclari (Eurobond) 0 20
Kamu ve Diger Ozel Sektér Yurtici Borclanma Araclari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Ddéviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Diger Yerli/Yabanci Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Diger 0 20

Classification : Internal



Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylarn (*),

Gayrimenkul Yatirrm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu Katilma Paylari Ve Yatirim Ortakhdi Paylari

Yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari

Kamu / Ozel Sektér tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalari 0 50
Ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler 0 50
Ipotede ve varliga dayali menkul kiymetler 0 50

* Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)nin 5 inci maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek
lizere kurulan borsa yatirrm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirim, ilgili varlik grubu
icin belirlenen yatinm sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda
hesaplamalara dahil edilemeyen borsa yatirim fonlari icin azami yatirim orani %207dir.
**Tirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirrm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutari
fon portféyiiniin %20’sini gecemez.

Fon paylarinin geri dénlislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon
portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araclarinin rayic bedelinin %10°’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii: %55 NASDAQ-100 Technology Sector Total Return
IndexSM + %35 BIST Teknoloji Adirlik Sinirlamali Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo

Briit Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon performansina iliskin ayrintii Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin
internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu

Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine iliskin Agiklamalar
Gunluk Net varlik dederi Gzerinden %0,006 (yluzbinde alti) [yillik yaklasik %2,19 (yuzde

ikivirgilondokuz] olusan bir fon isletim gideri kesilmektedir.

Fon Portfoyiine Alinan Varhklarin Alim Satimlarinda Araci Kurulusa Islem Tutari

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina Iliskin Aciklama

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

iSLEM TUROD KOMISYON ORANI
Repo/Ters Repo Ylzbinde 0.7875 (BSMV dahil)
Vadeli Repo/Ters Repo Ylzbinde 0.7875*gin sayisi (BSMV dahil)
:/a;me Bonosu / Devlet Tahvili / Kesin Yiizbinde 2,055 (BSMV dahil)
VioP 0.021%/(onbindeyirmibir) (BSMV dahil)
Takasbank Para Piyasasi(7 Gline Kadar) 0,0035% (milyondaotuzbes) (BSMV dahil)

Classification : Internal



Takasbank Para Piyasasi(8 Gun +)

0,0042% (milyondakirkiki)* gin sayisi (BSMV dahil)

Ortaklik Paylari(Hisse Senedi)

0.04%(onbindeddrt) (BSMV dahil)

is Yatirnm Menkul Degerler A.S.

iSLEM TURD

KOMiISYON ORANI

Repo/Ters Repo

Yiizbinde 1.1 (BSMV dahil)

Vadeli Repo/Ters Repo

Yizbinde 1.1*gln sayisi (BSMV dahil)

Hazine Bonosu / Devlet Tahvili / Kesin
A/S

Yiizbinde 2,5 (BSMV dahil)

viop

0.03%(onbindeiic) +BSMV

Takasbank Para Piyasasi(7 Glne Kadar)

0,002952% (ylzbindeikinoktadokuzyiizelliiki) + BSMV

Takasbank Para Piyasasi(8 Gin +)

Milyonda 5*glin sayisi(BSMV dahil)

Ortaklik Paylari(Hisse Senedi)

0.03%(onbindelig) +BSMV

YURT DISI HISSE

0.0008(BSMV dahil Onbinde 8)

Kiymetli Maden

Piyasasi Islemleri Komisyonu:

BIST’e 6denen Altin islem Komisyonu

Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir. (BSMV

dahil)

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dedgerine

orani yer almaktadir.

Gider Tiirii Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani %
Ihrac izni Giderleri 0.00575%
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00247%
Sigorta Giderleri 0.00000%
Noter Ucretleri 0.00028%
Bagimsiz denetim Ucreti 0.01023%
Alinan Kredi Faizi 0.00000%
Saklama Ucretleri 0.01969%
Fon Isletim Gider Kesintisi 1.08033%
Hisse Senedi Komisyonu 0.01324%
Tahvil Bono Komisyonu 0.00000%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.00482%
vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00000%
Borsa Para Piyasas!i Komisyonu 0.00070%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.01375%
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00000%
Tilrev Araglar Komisyonu 0.00000%
Merkezi Kayit Kurulusu Komisyonu 0.00000%
Diger 0.03834%
TOPLAM 1.189599%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 579.282,12

TL 6denecektir.
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BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE
iLiSKIN BILGILER

01/01/2025-30/06/2025 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Teknoloji Sektoru

Degisken Emeklilik Yatirim Fonu adina VIOP kontratlarinda islem olmamistir.

Fon’un portféylinde 30.06.2025 tarihi itibariyle vadeli islem kontrati bulunmamaktadir.

01/01/2025-30/06/2025 doéneminde fon adina 6ding menkul kiymet islemi

gercgeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu

2. 30/06/2025 tarihi itibari ile Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Dederi
Tablolari
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