NN HAYAT VE EMEKLILiK A.S. DEGISKEN EMEKLiLiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu’nun 1 Ocak
2025 - 30 Haziran 2025 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son is glinu itibariyle fon portfoy degeri
ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025 - 30.06.2025 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Yurtici Ekonomi

Turkiye ekonomisi, ikinci geyrekte ic talepteki yavaslama, siki para politikasi ve
jeopolitik risklerin etkisiyle dengelenme slrecini sidrdirmustir. Sanayi Uretimi,
given endeksleri ve PMI verileri ekonomik faaliyette zayiflamaya; tiketim
gostergeleri ise talepte ivme kaybina isaret etmistir.

TCMB, Mart ayindaki dalgalanmanin ardindan Nisan ayinda politika faizini %46’ya
ylkseltmis, likiditeyi Ust banttan sadlayarak efektif faizleri %49 seviyesine
tasimistir. Haziran toplantisinda ise faiz orani sabit tutulmus, fonlama haftalik
repoya yonlendirilmistir. Jeopolitik risklerin azalmasiyla birlikte Temmuz ayindan
itibaren kademeli faiz indirimi beklentisi glic kazanmistir.

Enflasyon cephesinde, yillik TUFE Mart ayinda %38,1 iken Haziran ayinda %35'e
gerilemistir. Aylik bazda fiyat artislarinin yavaslamasi sinirli bir iyilesmeye isaret
etmektedir. TCMB, yil sonu enflasyon tahminini %24, belirsizlik araliginin tGst bandini
ise %29 seviyesinde koruyarak temkinli durusunu strdirmustir.

Isglici piyasasinda igsizlik orani, Nisan ayinda %8,6'ya ciktiktan sonra Haziran
itibariyla %8,4 seviyesine gerilemistir. Atil isglci orani ise yuksek seyrini
korumaktadir.

Cari agik, Nisan ayinda éne ¢ekilen ithalat nedeniyle 7,9 milyar dolar olurken, Mayis
ayinda 0,7 milyar dolar ile beklentilerin altinda kalmistir. Haziran verileri, petrol
fiyatlarindaki artisla birlikte cari agikta gecici bir ylikselise isaret etmistir. Ancak
Israil-iran geriliminin sona ermesi sonrasi diisen petrol fiyatlari, bu artisin sinirh
kalabilecegine isaret etmektedir. Mayis 2025 itibariyla 12 aylik kiimulatif cari agik
16 milyar dolara ulagirken; altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 49,5 milyar dolar
olmustur.

Finansal piyasalar, Mart ayindaki oynaklik ve ABD'nin uygulamaya koydugu ek
gumrik tarifeleri sonrasi dalgali bir seyir izlemistir. 10 yillik tahvil faizi Nisan ayinda
%32,6'yva kadar ylkselmis, ceyrek sonunda %29,1 seviyesinde kapanmistir.
Turkiye'nin 5 yilik CDS primi ikinci ceyrekte 29 baz puan diserek 290 seviyesine
gerilemistir. Doviz tarafinda, dolar endeksindeki %7’lik gerilemeye ragmen Tirk
lirasi, sepet kura karsi %9,9 oraninda deder kaybetmistir. Borsa Istanbul ise ikinci
ceyrekte dalgali bir seyir izleyerek %3,0 oraninda ytkselmistir.

Kiiresel Ekonomi



2025’in ikinci ceyreginde kiiresel ekonomik gériiniim, jeopolitik gelismeler ve ticaret
politikalarindaki belirsizliklerin etkisiyle sekillenmeye devam etmistir. IMF, Nisan
ayinda kuresel bliyime tahminini %3,2’den %?2,8’e indirerek, ticaretteki yavaslama
ve artan korumaciligi temel risk unsurlarn olarak 6ne cikarmistir.

ABD ekonomisi, ilk geyrekte %0,5 daralma gostermistir. PCE enflasyonu mayista
%2,3'e, cekirdek PCE ise %?2,7'ye ylkselmistir. Fed, Haziran toplantisinda politika
faizini sabit tutarken, 2025 yil icin yalnizca bir faiz indirimi 6ngdérmdistir. Bu
gelismeler, piyasalarda daha temkinli bir gériinim olusmasina yol agmistir.

Euro Boélgesi'nde hizmet sektoriindeki zayiflik sirerken, imalat PMI verileri
toparlanmanin yavas ilerledigine isaret etmistir. Avrupa Komisyonu, bélgeye iliskin
blylime tahminini %0,9 seviyesine ¢ekmistir. ECB, Haziran ayinda politika faizini 25
baz puan indirerek %2,00 seviyesine disirmis ve yilin geri kalaninda temkinli bir
durus sergileyecedinin sinyalini vermistir.

Haziran ayinda Israil ile Iran arasinda yasanan kisa siireli catisma, kiresel risk
algisini gecici olarak bozsa da ateskesin saglanmasiyla birlikte piyasalar hizla
toparlanmistir. ABD ile Cin arasinda tarifelere iliskin uzlasi arayislari da kiresel risk
istahini desteklemistir.

Klresel hisse senedi piyasalar glgcli bir ceyrek gegirmistir. S&P 500 endeksi ¢ceyrek
bazinda %10,6, Nasdaq endeksi ise %17,8 oraninda deger kazanmistir. ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,21 seviyesinde ceyredi tamamlarken, dolar endeksi (DXY) %7
gerileyerek 96,9 seviyesine inmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERi-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGIiLER

Vi.

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlk
dederi tablolari, Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BiLGILER

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlar
ile ilgili agiklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.

Pay komisyonu: 0 — 0.0003+BSMV araliginda dediskenlik gosterebilmektedir.
Tahvil-Bono-Ozel Sektér Kesin alim satim komisyonu: 0 - 0.00003+BSMV
araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

Gecelik Ters Repo komisyonu: 0 - 0.00002+BSMV araliinda dediskenlik
gdsterebilmektedir.

Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0 - 0.00002+BSMV x GUn Sayisi araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir.

Takasbank Para Piyasasi Komisyonu*: 0 - 0.00004+BSMV araliginda degiskenlik
gdsterebilmektedir.

VIOP Komisyonu: 0 — 0.0004+BSMV aralidinda dediskenlik gésterebilmektedir.



Vii.

viii.

Eurobond alim satim komisyonu: 0 - 0.0001+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri Komisyonu: 0 - 0.001+BSMV aralidinda
degiskenlik gosterebilmektedir.

*+ Takasbank Para Piyasasi Islemleri islem tutar izerinden 7 giin ve daha az ise
gecerlidir. 7 glin Gizeri ise 0 — 0.000005+BSMV x Glin Sayisi araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

Ortalama Fon Net

Gider Turu Gider Toplami Varlik Degerine Orani
Fon Yoénetim Ucreti 29,497,903 1.08%
Saklama Ucreti 196,340 0.01%
Denetim Ucretleri 124,498 0.00%
Kurul Ucretleri 165,630 0.01%
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 440,105 0.02%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 96,049 0.00%
Toplam Giderler 30,520,525 1.12%

ORTALAMA NET VARLIK DEGERI 2,731,285,855

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2025 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolar
3. Fon Performans sunum raporu



