NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. STANDART EMEKLIiLiK YATIRIM FONU

01.01.2025- 30.06.2025 DONEMI FON FAALIYET RAPORU

FON BILGILERI

igtﬁziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi |10/08/2005
Izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi |15/08/2003
Halka Arz Tarihi 24/10/2005

Faaliyeti

Portfoy Isletmeciligi

Fon'un Tiiri

Standart Fon

Kayda Alinmis Nominal Fon Tutari 200,000,000,000
Toplam Fon Tutan 2,000,000,000
Risk Grubu Dengeli (3-4)

Portfoy Yoneticisi

Teb Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Bagkani  MERT MUSTAFA NISEL

Fon Kurulu Uyesi ORHUN VIRLAN

Fon Kurulu Uyesi TANKUT NAZILLI

Fon Kurulu Uyesi MEHMET FATIH SUBASILAR

Fon Miidiiri

OZLEM POLAT

Fon Denetgileri

HAKAN ONUR

Telefon No / Faks No

(212) 334 05 00 / (212) 346 38 30

E-mail Adresi

trzy fonvetakasoperasyonlari@zurich.com

Web Adresi

www.zurichyasam.com.tr

TANIM

Emeklilik Yatinrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miulkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Siresiz olarak kurulan fonun ttzel kisiligi
yoktur. Fon, Zurich Yasam ve Emeklilik bireysel emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

FONUN AMACI

Fon, Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan yayinlanan Emeklilik Plani Hakkinda Genelge uyarinca ayrica
bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi bir emeklilik yatirrm fonu tercihinde bulunmayan
kisilerin birikimlerinin dederlendirilmesini amaglamaktadir.

YATIRIM STRATEJiSi

Fon, portféylintin asgari ylizde altmisi Bakanlikga ihrag edilen Tlrk Lirasi cinsinden borglanma araglarinda,
gelir ortakligi senetlerinde veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféylnin
azami ylzde otuzu ise Tlrk Lirasi cinsinden ve Borsada islem goérmesi kaydiyla bankalar veya yatirm
yapllabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrag edilen borclanma
araclarinda, Tlrk Lirasi cinsinden Borsada islem goérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi
veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarinda,
Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotee ve varliga dayali menkul kiymetlerde, vaad
s6zlesmelerinde, asgari ylinde onu BIST 100, BIST Surdirilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim
Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylarda, azami ylizde
yirmibesi Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduatta, katilma hesabinda, azami yilizde ikisi ters repoda ve
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemlerinde yatirrma yénlendirilir.


mailto:trzy_fonvetakasoperasyonlari@zurich.com
http://www.zurichyasam.com.tr/

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirma
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon portfoylnin tamami Yonetmelik'te ve
Rehber’'de belirtilen portféy sinirlamalarina uygun sekilde yoénetilir.

Karsilastirma olglti dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asadidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabilecektir.

EN AZ EN COK

% %
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VARLIK VE ISLEM TURU

Bakanlkga ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglarinda, gelir ortakhdi
senetlerinde veya kira sertifikalan

Tlrk Lirasi cinsinden ve Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatirm
yapllabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan
ihrag edilen borglanma araglari, Turk Lirasi cinsinden Borsada islem goérmesi
kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirm 0 29
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari, Ipotek ve
varlik teminath menkul kiymetler, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, vaad
s6zlesmeleri

BIST 100, BIST Surduaralebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa

Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylar 10 30
Turk Lirasi cinsinden Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL)* 0 25
Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 2

TUrkiye'de Kurulu Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar ** 0 100
Girisim sermayesi yatinnm fonu katilma paylar 1 29

(*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoylinin % 6’sini asamaz.

(**) Tuarkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirnm tutan fon
portféylinin %20'sini gegemez

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

(%80) BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi
(%10) BIST100 Getiri Endeksi
(%10) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

FON KURULUS BILGILERI

4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik s6zlesmesi gercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Oyak Emeklilik
A.S. tarafindan kurulan Oyak Emeklilik A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu paylarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname
17/10/2005 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Fon’un unvani Sermaye Piyasas! Kurulu’'ndan alinan 25/01/2008 tarih ve 90 sayili izni ile “"Oyak
Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu” olarak dedistirilmistir. Fon unvani
kurucunun unvan degisikligi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulunun 22/01/2009 tarih ve 15-62 sayili
izni ile “ING Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnnm Fonu” olarak degismistir.
Fon’un unvani Sermaye Piyasasinin 26.04.2013 tarih ve 439 sayili izin gergevesinde “"ING Emeklilik
A.S. Kamu Borglanma Araclar Standart Emeklilik Yatirirm Fonu” olarak degistirilmistir. Daha sonra
Fon unvani, kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 17/08/2015 tarih ve
8548 sayili izni ile *NN Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatirim
Fonu” olarak degistirilmistir.



Ote yandan, NN Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik Yatinm Fonu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/02/2019 tarih ve 2110 sayil izni ile "NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirirm Fonu”na doéndstiridlmastar.

DONEM ICINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/03/2025 tarih ve E-12233903.325.07.70264 sayil izni cercevesinde
NN Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun izahnamesinde dedisiklik yapiimistir.

Bu kapsamda, izahnamenin 2.6., 2.8. ve 3.1. maddeleri glincellenmis, ayrica 3.3., 3.4., 3.5. ve 3.6.
maddeleri izahnameye eklenmistir. Yapilan degisikliklerle birlikte, fon portfoyine ileri val6rli
tahvil/bono gibi kaldirac yaratan islemler dahil edilebilecek hale gelmis, bu islemlerden kaynaklanan
risklerin yonetimi ve hesaplanmasina yonelik esaslar belirflenmistir.

Ayrica, fonun kaldirag limiti %20 olarak tanimlanmis ve Goreli Riske Maruz Deder (RMD) yénteminin
kullanimi hikdm altina alinmistir.

FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASAYA ILISKIN BILGILER

2025 Ilk Alti Aylik Tahvil Bono Piyasasi Degerlendirmesi

Nisan ayinda yilbasindan itibaren enflasyon beklentilerinde yasanan disis, piyasalarda satis baskisinin
sirmesine neden olmustur. Bu sirecgte, 10 yillik tahvil faizleri ay sonunda %34,6 seviyelerine kadar
yukselmistir. Mayis ayinda ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi‘nin (TCMB) rezerv biriktirme
slirecine yeniden basladigi gozlemlenmistir. Rezervlerdeki iyilesme ve kur gegiskenliginin sinirli
kalmasi, tahvil piyasasinda kismi de olsa olumlu bir etki yaratmistir.

Haziran ayinda TCMB rezervlerinin yeniden artis gostermesi ve enflasyondaki gerilemenin devam
etmesi ile birlikte, piyasa beklentilerinin altinda gelen enflasyon verileri 10 yillik tahvil faizlerinde %31
seviyelerine kadar geri cekilme saglamistir. Ancak, enflasyondaki iyilesme ve olasi faiz indirimi
beklentilerine ragmen, siyasi riskler nedeniyle uzun vadeli tahvil faizleri ylksek seviyelerini
korumaktadir.

Kisa vadeli tahvil cephesinde ise Mart ayinda %38 seviyelerinde bulunan 2 yillik tahvil faizleri, yasanan
gelismelerle birlikte %50,85’e kadar yukselmis, ardindan Haziran ayl sonunda %40 seviyelerine

gerilemigtir.

Onumiizdeki désnemde bono ve tahvil fiyatlamalarinda belirleyici unsurlar; dncelikle enflasyonun seyri
ve TCMB'nin para politikasi, devaminda ise dis politika gelismeleri olacaktir.

2025 Ilk Alti Aylik Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2025 yihnin ikinci ceyredi, Borsa Istanbul yatinmcilari agisindan sinirli bir getiriyle tamamlanmis ve
beklentilerin altinda kalmistir. BIST-100 Endeksi, ddnem boyunca yalnizca %3,0 oraninda artis gbstererek

alternatif yatinm aracglarina kiyasla zayif bir performans sergilemistir.

Klresel hisse senedi piyasalarinda ise, Nisan ay! basinda yasanan “Kurtulus Ginu” kaynakl kisa sireli
panik havasina ragmen toparlanma egilimi etkili olmus ve endeksler ceyrek genelinde pozitif bélgede
kapanmistir. Bu cercevede BIST-100, yilin ilk yarisi itibariyla kliresel dlgekte en zayif performans gdsteren

endekslerden biri olmustur.



Yurt icinde hisse senedi piyasalarinin geride kalmasinda, ikinci ceyrek boyunca siregelen i¢ politik
belirsizlikler ile Haziran ayinda sok etkisi yaratan Israil-Iran catismasinin etkili oldugu degerlendirilmistir.
Bu gelismeler, yatirimci glivenini zayiflatirken, 6zellikle yabanci yatirnmci ilgisinin sinirli kalmasina ve yerli
yatinmcilarin hisse senedi yogun fonlardan gikis yapmasina neden olmustur.

Ote yandan, ceyrek sonuna dogru Israil-iran arasinda saglanan ateskesin yarattigi iyimserlik ile birlikte
enflasyon beklentilerinde gorilen disls, piyasalarin kademeli olarak toparlanmasini desteklemistir. Bu
gelismeler dogrultusunda, Borsa Istanbul’da yatinmc algisinin yeniden olumluya dénmeye basladig
godzlemlenmektedir.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2025 yih fon portfoyinin aylik bazda varlik dagihmi asagidaki gibi gerceklesmistir.

Yatirim Araci Mayis Haziran

Devlet Tahvili 60.83% 59.94% 66.35% 65.31% 65.78% 69.58%
I_-_Iisse 29.63% 28.07% 28.72% 28.77% 26.06% 24.29%
Ozel Sektor Borclanma Araglari 3.17% 2.98% 2.86% 2.72% 2.79% 2.83%
Mevduat (TL) 4.71% 4.76% 0.46% 1.58% 3.76% 1.68%
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari 1.66% 1.69% 1.61%| 1.62%| 1.61%| 1.62%
Katilma Paylarn

Kamu Kira Sertifikalari (TL) 0.00% 2.56% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Toplam 100.00% 100.00% 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul
Dederler A.S. ve TEB Yatinm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon
deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri TEB A.S. Kollektif Saklama Subesi‘ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri Zurich Yasam ve Emeklilik A.S. Fon Operasyonlar Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve TEB Kollektif Saklama Subesi Uzerinden iglem talimatlan ile
gerceklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.zurichyasam.com.tr web sitesinde her gin
yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
30.06.2025 tarihi itibariyle fonun birim pay dederi 0.233019 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 tarihleri arasinda fonun birim pay dederi 14.48% net artis géstermis olup,
ayni dénemde karsilastirma &lgutl de 15.64% artis gostermistir.
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Fon Performansi ve Karsilastirma f)lgiitii Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi
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