NN HAYAT ve EMEKLILiK A.S. BORCLANMA ARACLARI EMEKLIiLiK YATIRIM FONU

01.01.2025- 30.06.2025 DONEMI FON FAALIYET RAPORU

FON BILGILERI

Ictiiziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi 08/08/2003
Izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi 13/08/2003
Halka Arz Tarihi 27/10/2003

Faaliyeti

Portfoy Isletmeciligi

Fon'un Tiiri

Borglanma Araclar

Kayda Alinmis Nominal Fon Tutari

25,000,000,000

Toplam Fon Tutan

250,000,000

Risk Grubu

Dengeli (3-4)

Portfoy Yoneticisi

Teb Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Baskani  MERT MUSTAFA NISEL

Fon Kurulu Uyesi ORHUN VIRLAN

Fon Kurulu Uyesi TANKUT NAZILLI

Fon Kurulu Uyesi MEHMET FATIH SUBASILAR

Fon Miidiiri

OZLEM POLAT

Fon Denetgileri

HAKAN ONUR

Telefon No / Faks No

(212) 334 05 00 / 0212 346 38 30

E-mail Adresi

trzy fonvetakasoperasyonlari@zurich.com

Web Adresi

WWW.zurichyasam.com.tr

TANIM

Emeklilik Yatinrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve
katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inancgh miulkiyet
esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarlididir. Siresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi
yoktur. Fon, Zurich Yasam ve Emeklilik bireysel emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

FONUN AMACI

Disik risk iceren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda ylksek getiri
saglamaktir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfoyinin en az %80'i devamli olarak kamu ve 6zel sektér borglanma araglar ile kamu borglanma
araglarinin konu oldugu ters repodan olusmaktadir. Fonun amaci; distk risk iceren borglanma araglarindan
faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yliksek getiri saglamaktir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4.
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlamalar gercevesinde
yatirim yapilir. Fon portféyiline yabanci yatirim araci dahil edilmeyecektir.

Karsilastirma olcutu dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asadidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabilecektir.


mailto:trzy_fonvetakasoperasyonlari@zurich.com
http://www.zurichyasam.com.tr/

Asgari Azami
% )

VARLIK ve ISLEM TURU

KathJ ve Ozel Sektor Borglanma Aragl?rlnil.e Kamu Borglanma Argglarlnlp konu 80 100
oldugu Ters Repo ve geri satim taahhtddi ile yapilan varlik alim islemleri

Kamu ve Ozel Sektdér Dis Borglanma Araclari 0 20
Yurtici Kamu ve 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalari (TL/Ddviz) 0 20
Yurtici Ortakhk Paylari 0 10
Ters Repo Islemleri (Borsa ici ve Borsa disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
VVadeli Mevduat ve Katilma Hesabi (D6viz/TL) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Yatirrm Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakhgi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklan tarafindan ihrag edilen Sermaye Piyasasi

Araclari, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlar Katilma Paylari 0 20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15
Yabanci ihracgilarin TL ihraglari 0 20
Yapilandirilmis yatirnrm araglari 0 10
Vaad Sozlesmeleri* 0 10

(*) Fon Portféylinde yer alan vaad islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin 10%una kadar
borsada veya borsa disinda geri alim taahhidd ile varlik satimi seklindeki vaad islemi yapilabilir.

Fon portféyinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig bedelinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektér borglanma araglarini fon portfoy degerinin %10’unu gegmeyecek
sekilde portfoyine dahil edebilir.

Fon, Kurul'un dlizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme c¢ercevesinde herhangi bir anda fon
portféylinin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding verebilir veya fon
portféylinin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding alabilir ve édling alma
orani ile sinirl olmak lizere acida satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is
guni slreyle yapilir. Fon portfoyinden 6diing verme islemi, 6ding verilen para ve sermaye piyasasl
araglarinin en az %100’G karsiliginda nakit veya devlet i¢ borclanma senetlerinden olusabilecek teminatin
fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye
piyasasl araclarinin piyasa dederinin %80’inin altina diasmesi halinde portfoy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6ding verme ve alma soézlesmelerine, fon lehine tek tarafl
olarak s6zlesmenin fesih edilebilecegine iliskin bir hikmin konulmasi mecburidir.

FONUN KARSILASTIRMA OLGUTU

%75 BIST-KYD DIBS Tum Endeksi

%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

%10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi
%10 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi



DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISiKLIKLER

Sermaye Piyasasl Kurulu’nun 28/03/2025 tarih ve E-12233903.325.07.70264 sayih izni kapsaminda
NN Hayat ve Emeklilik A.S. Borclanma Araglar Emeklilik Yatirrm Fonu’'nun izahnamesinin 2.4., 2.7. ve
3.1. maddelerinde degisiklik yapilmis, ayrica izahnamenin 2.9., 3.5. ve 9.9. maddeleri metne
eklenmisgtir.

Yapilan dizenlemelerle birlikte;

e Fonun yatinm yapabilecegi varlik tirlerine yabanci ihraggilarin TL cinsi borglanma araglari,
yapilandiriimis yatinm araglari ve vaad s6zlesmeleri dahil edilmistir.

e Borsa disi islemlere iliskin karsi taraf sartlan genisletiimis ve risk yonetimi esaslari
guncellenmigtir.

e Yapilandinimis yatinm araglarina iliskin saklama, dederleme, risk 6lgimi ve kamuya agiklama
yukimlultuklerine dair hikimler izahnameye eklenmistir.

e Yapilandiniimis yatirim araglarinin tasidigi 6zel risklere iliskin kapsaml agiklamalar getirilmistir.

Bu degisiklikler, fonun yatirim evrenini cesitlendirmekle birlikte risk yonetimi ve seffaflik ilkeleri
dogrultusunda uyumlu hale getirilmistir.

FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASAYA ILISKIN BILGILER

2025 ilk Alti Aylik Tahvil Bono Piyasasi Degerlendirmesi

Nisan ayinda yilbasindan itibaren enflasyon beklentilerinde yasanan disis, piyasalarda satis baskisinin
siirmesine neden olmustur. Bu stlirecte, 10 yilhk tahvil faizleri ay sonunda %34,6 seviyelerine kadar
ylkselmistir. Mayis ayinda ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) rezerv biriktirme
slirecine yeniden basladigi godzlemlenmistir. Rezervlerdeki iyilesme ve kur gegiskenliginin sinirli
kalmasi, tahvil piyasasinda kismi de olsa olumlu bir etki yaratmistir.

Haziran ayinda TCMB rezervlerinin yeniden artis gostermesi ve enflasyondaki gerilemenin devam
etmesi ile birlikte, piyasa beklentilerinin altinda gelen enflasyon verileri 10 yillik tahvil faizlerinde %31
seviyelerine kadar geri cekilme sadlamistir. Ancak, enflasyondaki iyilesme ve olasi faiz indirimi
beklentilerine ragmen, siyasi riskler nedeniyle uzun vadeli tahvil faizleri ylksek seviyelerini
korumaktadir.

Kisa vadeli tahvil cephesinde ise Mart ayinda %38 seviyelerinde bulunan 2 yillik tahvil faizleri, yasanan
gelismelerle birlikte %50,85’e kadar yukselmis, ardindan Haziran ayi sonunda %40 seviyelerine
gerilemigtir.

Onumizdeki ddSnemde bono ve tahvil fiyatlamalarinda belirleyici unsurlar; éncelikle enflasyonun seyri
ve TCMB'nin para politikasi, devaminda ise dis politika gelismeleri olacaktir.

2025 Ilk Alti Aylik Para Piyasasi Degerlendirmesi
2025 yili ikinci ceyredine girerken para piyasalari, Mart ayl basinda Turkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi'nin (TCMB) politika faizini %45 seviyesinden %42,5’e indirmesiyle faiz indirimi ve parasal
gevseme beklentileriyle sekillenmisti. Ancak 19 Mart'ta yasanan gelismelerin ardindan gergeklestirilen



Olaganusti Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi, piyasa beklentilerinin aksine faiz artirimi yoninde
bir karar ile sonuglandi. 20 Mart tarihinde TCMB borg verme faiz oranini %44'ten %46’ya ylkseltti.

Bu donemde yabanci yatirnmci gikisi ve artan doviz talebiyle birlikte piyasada olusan likidite fazlasi,
TCMB tarafindan glnlik repo ihaleleri ve likidite senedi ihraglari aracilidiyla sterilize edilmeye caligildi.
Boylece faiz indirimi beklentileri ortadan kalkarken, déviz kurundaki dalgalanma sinirlanmis ve
TCMB'nin rezerv biriktirme silireci yeniden baslamistir. Bu gelismelerin etkisiyle para piyasasi
fonlarindan 6énemli tutarda gikislar gézlemlenmistir.

17 Nisan tarihinde gergeklestirilen olagan PPK toplantisinda TCMB, politika faizini %46’ya, borg verme
faizini ise %49'a yilkselterek siki para politikasi durusunu pekistirmistir. Bu adim, faiz indirimi
doénglsinden kesin olarak cgikildigina ve enflasyonla micadeleye 6ncelik verildigine yonelik glicli bir
mesaj olarak dederlendirilmistir.

Ceyrek boyunca ilave faiz artisi yapilmamis, ortalama piyasa faizi ise %49 seviyelerinde

dengelenmistir. Merkez Bankasi’'nin kararlihdi, siki para politikasi durusunun surdirilecegine yonelik
beklentileri giglendirmistir.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2025 yili fon portfoyinin aylik bazda varlik dagihmi asadidaki gibi gergeklesmistir.

Yatirim Araci Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran
Devlet Tahvili 75.29% | 81.05% | 78.31% | 84.49% | 81.10%| 79.49%
Ozel Sektor Borgclanma Araclari 3.83% 3.55% 3.76% 5.07% 5.86% 5.88%
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlari Katilma Paylari 3.59% 3.25% 3.76% 5.01% 5.58% 5.75%
| Diger 3.26% 2.93% 3.31% 3.50% 2.89% 3.12%
Vadeli islemler Nakit Teminatlari 0.20% 0.35% 0.22% 0.59% 0.90% 2.38%
Finansman Bonosu 1.08% 0.97% 1.11% 1.53% 1.70% 1.81%
Ozel Kira Sertifika 0.84% 0.78% 0.89% 1.22% 1.41% 1.50%
Mevduat (TL) 5.48% 4.27% 5.69% 0.01% 0.56% 0.07%
Ters Repo 3.29% 0.00% 2.27% 0.00% 0.00% 0.00%
Yatirnm Fonlari Katilma Paylan 2.47% 2.23% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Hazine Bonosu 0.67% 0.62% 0.68% 0.00% 0.00% 0.00%
Repo 0.00% 0.00% 0.00% | -1.42% 0.00% 0.00%
Toplam 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul
Dederler A.S. ve TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon
deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri TEB A.S. Kollektif Saklama Subesi‘ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri Zurich Yasam ve Emeklilik A.S. Fon Operasyonlar Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve TEB Kollektif Saklama Subesi Uzerinden islem talimatlan ile
gercgeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.zurichyasam.com.tr web sitesinde her giin
yayinlanmaktadir.


http://www.zurichyasam.com.tr/

FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER
30.06.2025 tarihi itibariyle fonun birim pay dederi 0.222368 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 tarihleri arasinda fonun birim pay dederi 9.55% net artis gostermis olup,
ayni dénemde karsilastirma olgiti de 16.10% artis géstermistir.

Fon Performansi ve Karsilastirma 6Igiitii Getiri Grafigi
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