NN HAYAT ve EMEKLILiIK A.S. KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU

01.01.2025- 30.06.2025 DONEMI FON FAALIYET RAPORU

FON BILGILERI

Ictiiziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi 03/04/2013
Izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi 09/04/2013

Halka Arz Tarihi 02/05/2013
Faaliyeti Portfoy Isletmeciligi
Fon'un Tiirii Katki Fon
Kayda Alinmis Nominal Fon Tutari 1,000,000,000,000
Toplam Fon Tutan 10,000,000,000
Risk Grubu Atak/Dinamik/Blyume (4-5)
Portfoy Yoneticisi Teb Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Kurulu Baskani  MERT MUSTAFA NIiSEL
Fon Kurulu Uyeleri Fon Kurulu des? ORHUN ViRLAN _
Fon Kurulu Uyesi TANKUT NAZILLI
Fon Kurulu Uyesi MEHMET FATIH SUBASILAR
Fon Miidiirii OZLEM POLAT
Fon Denetgileri HAKAN ONUR
Telefon No / Faks No (212) 334 05 00 / (212) 346 38 30
E-mail Adresi trzy fonvetakasoperasyonlari@zurich.com
Web Adresi WwWw.zurichyasam.com.tr

TANIM

Emeklilik Yatinrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve
katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inancgh miulkiyet
esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarlididir. Siresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi
yoktur. Fon, Zurich Yasam ve Emeklilik bireysel emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

FONUN AMACI

Fon portfoyliniin tamaminin Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmeligin (Devlet
Katkisi Hakkinda Yoénetmelik) 11. maddesinde belirtilen portfdoy sinirlamalarina uygun bir sekilde
yoénetilmesidir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatinm stratejisi; portfoylnin asgari ylzde ellisi, ilgisine gére Bakanlikga veya Hazine Miistesarligi
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araclarina, gelir ortaklidi
senetlerine veya kira sertifikalarina yatirmak suretiyle gelir elde etmektir.

Portfoyin azami olarak ylzde yirmisi dedisen piyasa kosullarina gére Devlet Katkisi Yonetmeliginin 14.
maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden mevduat/katilma hesabinda,

Fon portféylnin azami ylzde on besi Tirk Lirasi cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen borglanma aracglarindan, kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince
ihrag edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme
kuruluglan tarafindan yatirnm vyapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath
menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde,Fon portfoylnin asgari ylzde otuzu
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BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Disi Likit 10 ve BIST Katim 30 endekslerindeki paylarda, BIST
100, BIST Surdirilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylarinda,BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Disi Likit 10 ve BIST
Katihm 30 endekslerindeki paylara; fon portfoyinin ylzde onundan az olmamak lzere 27/11/2013 tarihli
ve 28834 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (III- 52.2)'nin
5 inci maddesinin dérdinci fikrasinin (@) bendi kapsaminda anilan endeksleri takip etmek Uzere kurulan
borsa yatirim fonlari katilma paylari araciligiyla degerlendirilir.

Fon portféylnin en fazla ylizde beslik kismi ise BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo,
borsa veya borsa disi vaad sodzlesmeleri, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi
islemlerinden olusmaktadir.

Fon, Sirket tarafindan miinhasiran devlet katkisinin yatinma yoénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon
portfoyliniin tamami, Devlet Katkisi Hakkinda YoOnetmeligin 11. maddesinde belirtilen portfoy
sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

. e EN AZ EN COK
VARLIK ve ISLEM TURU % %
ilgisine gére Bakanlikca veya Bakanhdin Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag Edilen Tirk

Lirasi Cinsinden Borglanma Araglari, Gelir Ortakligi Senetleri veya Kira Sertifikalari 50 70

(1) Turk Lirasi Cinsinden; Vadeli Mevduat veya Katilma Hesabi 0 20

(2)

Tlrk Lirasi Cinsinden;

- Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan ihrag Edilen Borclanma
Araclari veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag
Edilen Kira Sertifikalari,

- Kurul Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme Kuruluglar Tarafindan Yatirm 0 15
Yapilabilir Seviyeye Denk Gelen Derecelendirme Notuna Sahip Teminatl Menkul
Kiymetler Ile Varlik Veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler

(3) **
1) BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Digi Likit 10 ve BIST Katihm 30
endekslerindeki paylar
2) BIST 100, BIST Sirdurdlebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar

30 50

BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestiriler_\ Ters Repo, Bor;a veya Borsa Disindan
Vaad Sozlesmeleri ile Takasbank ve/veya Yurt Igi Para Piyasasi Islemleri

(1) + (2)'nin toplami %20’yi gegemez.

(3)'te gecen “BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Disi Likit 10 ve BIST Katillm 30 endekslerindeki
paylara” asgari %10 oraninda olmak Uzere 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsa Yatirnim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)'nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda anilan endeksleri takip etmek Uzere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylari aracilidiyla
yatirim yapilr.

Fonun yonetiminde asagidaki portféy sinirlamalari uygulanir:

a) Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfoytnin
ylzde altisini asamaz.

b) Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarina fon portféylnin
binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

c) Tek bir ortaklik pay! fon portféyldnin ylzde besinden fazla yatirirm yapilamaz.

Fonun ydnetiminde, bu maddede belirtilen fon portféylne alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak,
Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portféy sinirlamalari da dikkate alinir.



FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

%30 BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi

%30 BIST-KYD DIBS Orta Endeksi

%20 BIST 100 Getiri Endeksi

%15 BIST 30 Getiri Endeksi

%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

FON KURULUS BILGILERI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu’nun Ek 1. maddesine goére katihimcilar
adina ddenen devlet katkilarinin, riskin dagitilmasi ve inancgh milkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla
ING Emeklilik A.S. tarafindan kurulan ING Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirm Fonu, 25/04/2013
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Fon unvani, kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17/08/2015 tarih ve 8548
saylli izni ile “NN Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirirm Fonu” olarak degistirilmistir.

Ote yandan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02/10/2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.9151 sayil izni ile
fonun yapisi, Emeklilik Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber'e uyum saglamak amaciyla yeniden diizenlenmistir.

DONEM iCiNDE MEYDANA GELEN DEGiSiKLIKLER

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 28/03/2025 tarih ve E-12233903-325.07.70264 sayil izni kapsaminda
NN Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirnm Fonu’nun izahnamesinin 2.6. ve 3.1. maddelerinde
degisiklik yapilmis; izahnamenin 3.3., 3.4., 3.5. ve 3.6. maddeleri ise yeni hiikiimler olarak metne
eklenmistir.

Bu kapsamda;

e Fon portféyline kaldirag yaratan islemler, 6zellikle ileri valérli tahvil/bono alimlari, dahil
edilebilir hale getirilmistir.

e SOz konusu islemlerin fon Uzerindeki etkilerini sinirlamak amaciyla, kaldirag kullanimina iliskin
limitler ve risk hesaplama yontemleri tanimlanmistir.

o Izahnamedeki degisikliklerle, kaldiractan kaynaklanabilecek potansiyel zararlar, Goreli Riske
Maruz Dedger (RMD) yoOntemiyle kontrol altina alinacak ve fonun kaldirag orani %20 ile
sinirlandirilacaktir.

Yapilan bu dizenlemeler, fonun yatirirm esnekligini artirmakla birlikte risk yonetimi cercevesini de
giclendirmistir.

FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASAYA ILISKIN BIiLGILER

2025 ilk Alti Aylik Tahvil Bono Piyasasi Degerlendirmesi

Nisan ayinda yilbasindan itibaren enflasyon beklentilerinde yasanan disls, piyasalarda satis baskisinin
sirmesine neden olmustur. Bu strecte, 10 yillik tahvil faizleri ay sonunda %?34,6 seviyelerine kadar
ylkselmistir. Mayis ayinda ise Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) rezerv biriktirme slirecine
yeniden basladigi g6zlemlenmistir. Rezervlerdeki iyilesme ve kur gegiskenliginin sinirli kalmasi, tahvil
piyasasinda kismi de olsa olumlu bir etki yaratmistir.



Haziran ayinda TCMB rezervlerinin yeniden artis gostermesi ve enflasyondaki gerilemenin devam etmesi
ile birlikte, piyasa beklentilerinin altinda gelen enflasyon verileri 10 yillik tahvil faizlerinde %231 seviyelerine
kadar geri cekilme saglamistir. Ancak, enflasyondaki iyilesme ve olasi faiz indirimi beklentilerine ragmen,
siyasi riskler nedeniyle uzun vadeli tahvil faizleri ylksek seviyelerini korumaktadir.

Kisa vadeli tahvil cephesinde ise Mart ayinda %38 seviyelerinde bulunan 2 yillik tahvil faizleri, yasanan
gelismelerle birlikte 9%50,85e kadar ylkselmis, ardindan Haziran ayi sonunda %40 seviyelerine
gerilemistir.

Oniimizdeki dénemde bono ve tahvil fiyatlamalarinda belirleyici unsurlar; éncelikle enflasyonun seyri ve
TCMB'nin para politikasi, devaminda ise dis politika gelismeleri olacaktir.

2025 ilk Alt1 Aylik Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2025 yilinin ikinci ceyredi, Borsa Istanbul yatinmcilar acisindan sinirli bir getiriyle tamamlanmis ve
beklentilerin altinda kalmistir. BIST-100 Endeksi, ddnem boyunca yalnizca %3,0 oraninda artis gostererek
alternatif yatinm araglarina kiyasla zayif bir performans sergilemistir.

Klresel hisse senedi piyasalarinda ise, Nisan ayi basinda yasanan “Kurtulus GuUnu” kaynakl kisa sureli
panik havasina ragmen toparlanma egilimi etkili olmus ve endeksler ceyrek genelinde pozitif bolgede
kapanmistir. Bu cercevede BIST-100, yilin ilk yanisi itibariyla kliresel dlcekte en zayif performans gosteren
endekslerden biri olmustur.

Yurt icinde hisse senedi piyasalarinin geride kalmasinda, ikinci ¢eyrek boyunca slregelen i¢c politik
belirsizlikler ile Haziran ayinda sok etkisi yaratan Israil-iran catismasinin etkili oldugu degerlendirilmistir.
Bu gelismeler, yatirnmci glvenini zayiflatirken, 6zellikle yabanci yatirnnmci ilgisinin sinirh kalmasina ve yerli
yatirimcilarin hisse senedi yogun fonlardan cikis yapmasina neden olmustur.

Ote yandan, ceyrek sonuna dogru Israil-Iran arasinda sadlanan ateskesin yarattigi iyimserlik ile birlikte
enflasyon beklentilerinde gérilen disls, piyasalarin kademeli olarak toparlanmasini desteklemistir. Bu
gelismeler dogrultusunda, Borsa Istanbul’da yatinmci algisinin yeniden olumluya dénmeye basladidi
gdzlemlenmektedir.

2025 ilk Alti Aylik Para Piyasasi Degerlendirmesi

2025 yili ikinci geyredine girerken para piyasalari, Mart ayi basinda Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) politika faizini %45 seviyesinden %42,5'e indirmesiyle faiz indirimi ve parasal gevseme
beklentileriyle sekillenmisti. Ancak 19 Mart'ta yasanan gelismelerin ardindan gerceklestirilen Olaganustu
Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi, piyasa beklentilerinin aksine faiz artinmi ydéninde bir karar ile
sonuglandi. 20 Mart tarihinde TCMB borg verme faiz oranini %44'ten %46’ya yukseltti.

Bu dénemde yabanci yatirimci gikisi ve artan déviz talebiyle birlikte piyasada olusan likidite fazlasi, TCMB
tarafindan ginlik repo ihaleleri ve likidite senedi ihraglari araciliiyla sterilize edilmeye calisildi. Béylece
faiz indirimi beklentileri ortadan kalkarken, déviz kurundaki dalgalanma sinirlanmis ve TCMB'nin rezerv
biriktirme slreci yeniden baslamistir. Bu gelismelerin etkisiyle para piyasasi fonlarindan énemli tutarda
cikislar gézlemlenmistir.

17 Nisan tarihinde gergeklestirilen olagan PPK toplantisinda TCMB, politika faizini %46’ya, borg verme
faizini ise %49'a ylkselterek siki para politikasi durusunu pekistirmistir. Bu adim, faiz indirimi
déngusinden kesin olarak gikildigina ve enflasyonla micadeleye dncelik verildigine yonelik gliclt bir mesaj
olarak degerlendirilmistir.



Ceyrek boyunca ilave faiz artisi yapilmamis, ortalama piyasa faizi ise %49 seviyelerinde dengelenmistir.
Merkez Bankasi'nin kararliigi, siki para politikasi durusunun sirdirilecedine yoénelik beklentileri
guglendirmistir.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2025 yili fon portfoylnin aylik bazda varlik dagihmi asagidaki gibi gergeklesmistir.

Yatirim Araci i Mayis Haziran
Devlet Tahvili 54.43% | 58.55% | 55.46% | 52.83% 58.57% 57.08%
Hisse 32.01% | 30.14% | 32.75% | 30.68% 30.14% 31.21%
Borsa Yatirnm Fonlari Katilma Paylari 11.71% | 10.15% | 11.20% | 10.67% 10.32% 10.81%
Ozel Sektor Borclanma Araclari 0.64% 0.60% 0.57% 0.60% 0.60% 0.51%
Mevduat (TL) 1.21% 0.56% 0.02% 5.22% 0.37% 0.39%
Toplam 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% 100.00% 100.00%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirim Menkul
Dederler A.S. ve TEB Yatinm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon
deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri TEB A.S. Kollektif Saklama Subesi’‘ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon‘un takas islemleri Zurich Yasam ve Emeklilik A.S. Fon Operasyonlari Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve TEB Kollektif Saklama Subesi U(zerinden islem talimatlan ile
gerceklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.zurichyasam.com.tr web sitesinde her gin
yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
30.06.2025 tarihi itibariyle fonun birim pay dederi 0.081893 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 tarihleri arasinda fonun birim pay dederi 5.29% net artis gostermis olup,
ayni dénemde karsilastirma dlgttl de 9.81% artis géstermistir.

Fon Performansi ve Karsilastirma 6Igi'|ti,'| Getiri Grafigi
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