NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLiLiK YATIRIM FONU

01.01.2025- 30.06.2025 DONEMI FON FAALIYET RAPORU

FON BILGILERI

igtﬁziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi 07/02/2017
Izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi 13/02/2017
Halka Arz Tarihi 21/09/2017

Faaliyeti

Portfoy Isletmeciligi

Fon'un Tiri

Kiymetli Maden

Kayda Alinmis Nominal Fon Tutari

100,000,000,000

Toplam Fon Tutan

1,000,000,000

Risk Grubu

Agresif (5-7)

Portfoy Yoneticisi

Teb Portfoy YOonetimi A.S.

Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Bagkani  MERT MUSTAFA NiISEL

Fon Kurulu Uyesi ORHUN VIRLAN

Fon Kurulu Uyesi TANKUT NAZILLI

Fon Kurulu Uyesi MEHMET FATIH SUBASILAR

Fon Miidiiri

OZLEM POLAT

Fon Denetgileri

HAKAN ONUR

Telefon No / Faks No

(212) 334 05 00 / (212) 346 38 30

E-mail Adresi

trzy fonvetakasoperasyonlari@zurich.com

Web Adresi

www.zurichyasam.com.tr

TANIM

Emeklilik Yatinrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miulkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Siresiz olarak kurulan fonun ttzel kisiligi
yoktur. Fon, Zurich Yasam ve Emeklilik bireysel emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

FONUN AMACI

Fonun amaci diinya altin piyasasindaki fiyat gelismelerini yatinmcilarina yliksek oranda yansitmaktir. Fon
pay dederinin altin fiyatlar ile ylksek korelasyonu yatirim stratejisinde birincil hedeftir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatinm stratejisi, fon portféylnin en az %80’i devamli olarak altin ve altina dayali para ve sermaye
piyasasl araglarindan olusur. Fon pay dederinin altin fiyatlar ile ylksek korelasyonu yatirim stratejisinde
birincil hedeftir. Buna ek olarak Fon portfédyinin en fazla %?20’si kira sertifikalarina, katihm esaslarina
uygun ortaklk paylarina, katiim bankalarinda agilan katilma hesaplarina ve diger faizsiz yatirim araglarina
yatirilabilir. Portféylinde bulunan altin ve altina dayal para ve sermaye piyasasi araglarindan dolayi Fonun
pay fiyati danya altin fiyatlarinin dedisimlerinden ve doéviz kuru hareketlerinden etkilenmektedir.
Karsilastirma olgltl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asadidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabilecektir.


mailto:trzy_fonvetakasoperasyonlari@zurich.com
http://www.zurichyasam.com.tr/

VARLIK VE ISLEM TURU EN AZ EN COK

% %

Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araclari 80 100
Diger Kiymetli Madenler ve Bu Kiymetlere Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Hazine Mistesarligi Tarafindan ihrag Edilen TL/Déviz Cinsinden Gelir Ortakhi

X ; o 0 20
Senetleri + Kira Sertifikalar
Katilma Hesabi (D6viz/TL) 0 20
Yurtigi ortaklik paylan 0 20
Yatinnm fonu katilma paylar, yabanci yatirnm fonu paylari, borsa yatinnm fonu katilma
paylarn*, gayrimenkul yatirrm fonu katilim paylari, girisim sermayesi yatirim fonu 0 20
katilma paylan ve girisim sermayesi yatirim ortakhdi paylar
Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar 0 10
BIST Taahiitlii islemler Pazari 0 20
Vaad Sézlesmeleri** 0 10

* Tek bir yatinm fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatinm fonunun ve yabanci yatirim
fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutan fon portféylnin %4’Gn(,Tlrkiye'de kurulu tek bir borsa
yatirnm fonu katilma paylarina yapilan yatirim tutan fon portféyinin %20'sini gegemez.

** Fon Portfoyinde yer alan vaad islemine konu olabilecek varliklarin rayic dederinin 10%una kadar
borsada veya borsa disinda geri alim taahhidu ile varlik satimi seklindeki vaad islemi yapilabilir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme cercevesinde Tirkiye'de kurulu borsalarda
portfoyindeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri 6diing
verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6diing islemleri karsiliginda 6dinc alacaklarini temsil etmek Uzere
cikarilan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve portféylinde bulunan sertifikalari piyasada satarak
portféyden cgikarabilir. Kiymetli maden 6ding islemleri ile kiymetli maden 6ding sertifikasi alim-satim
islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gercevesinde yapllir.

FONUN KARSILASTIRMA OLGUTU

%95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikh Ortalama Endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

FON KURULUS BILGILERI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik
sdzlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin,
riskin dagitiimasi ve inangl miulkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla NN Hayat ve Emeklilik A.S.
tarafindan kurulan NN Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinnm Fonu paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda alinmistir.

DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER
Sermaye Piyasasl Kurulu’nun 28/03/2025 tarih ve E-12233903.325.07.70264 sayih izni kapsaminda
NN Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun izahnamesinin 2.4. ve 3.1. maddeleri
gincellenmis; ayrica 2.6., 2.7., 2.8., 3.3., 3.4., 3.5. ve 3.6. maddeleri metne eklenmistir.
Yapilan degisiklikler ile:

e Fonun yatinm yapilabilecek varlik tirleri genisletilmis; altina dayal varliklarin yani sira yabanci

borsa yatinm fonlari, yurt disinda ihrac edilen borglanma araclari, yapilandiriimis yatinm
araclari, vaad so6zlesmeleri ve gesitli fon paylar portfoye dahil edilebilecek hale getirilmistir.



e Kaldirag yaratan islemlerin (6rnegin tlrev araglar ve ileri valorli alimlar) portféye dahil
edilebilmesine olanak taninmis ve bu islemlerin risk 6lciminde Goreli Riske Maruz Deder
(RMD) yontemi esas alinarak kaldirag limiti %20 olarak belirlenmistir.

e Borsa disi islemlerdeki degerleme esaslar, karsi taraf kriterleri ve
izahnamedeki ilgili maddelere acik sekilde dahil edilmistir.

likidite kosullar

e Fonun maruz kalabilecedi riskler listesine Kaldirag Yaratan Islem Riski eklenmis; kiymetli
maden fiyatlarindaki dalgalanmalara iliskin aciklamalar netlestirilmistir.

Bu kapsamda vyapilan dedisiklikler fonun yatinm esnekligini artirirken, risklerin olglilmesi ve
yonetilmesine iliskin detayli hUkimlerle uyumlastiriimistir.

FONUN FAALIYET GOSTERDiIGI PIYASAYA iLiSKiIN BILGILER

2025 ilk Alt1 Aylik Altin Piyasasi Degerlendirmesi

2025 yilinin ikinci ceyredine 3.145 USD seviyesinden baslayan ons altin, donem sonunda yaklasik %4,6
deder kazanarak 3.290 USD seviyesinden kapanmistir. Boylelikle altin, yilin ilk yarisinda toplamda %24
getiri saglayarak birgok varlik sinifinin izerinde bir performans sergilemistir.

Altin talebine ceyreklik bazda bakildijinda, 6ézellikle miicevherat talebinde gerileme dikkat cekmistir. lk
ceyrekte 425 ton olan miicevherat talebi, ikinci ceyrekte 356 tona dliserken; merkez bankalarinin altin
talebi de ayni donemde 248 tondan 166 tona gerilemistir. Yatirim talebi tarafinda ise yilin ilk ceyreginde
gorilen 551 tonluk ytksek talep, ikinci geyrekte bir miktar azalarak 477 ton seviyesine dismustir. Toplam
talep, yilin ilk ceyredinde 1.304 ton iken ikinci ceyrekte 1.077 ton olarak gerceklesmistir. Bu gerileme,
altinin ikinci geyrekteki performansinin sinirli kalmasinda etkili olmustur.

Ote yandan artan jeopolitik riskler, kiiresel ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve yiiksek fiyat seviyeleri,
glvenli liman olarak altina olan ilgiyi canli tutmustur. Aiim temposunda yavaslama goézlense de genel
goérindm olumlu kalmaya devam etmektedir. Arz tarafinda ise lretimde sinirli bir artis gérilirken, geri
doéntsum kaynakl arzda yalnizca sinirli bir ytkselis gergeklesmistir.

Altin fiyatlarini destekleyen unsurlardan biri olan tarife riskinin zayiflamasi ve dolarin gliclenme egiliminin
yavaslamasi kisa vadeli baski unsurlan arasinda yer alsa da, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz
indirimlerine iliskin belirsizlik devam etmektedir. Mevcut piyasa beklentisi, yilin geri kalaninda 25 baz
puanlik iki faiz indirimi yénindedir. Bu gelismeler kisa vadede altin Uzerinde sinirli bir satis baskisi
olusturabilir; ancak kliresel ekonomik ve siyasi belirsizlikler ile merkez bankalarinin sirmekte olan talebi,
fiyat geri gekilmelerinde altina olan ilgiyi desteklemeye devam edebilir.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2025 yili fon portfoylnln aylik bazda varlik dagihmi asadidaki gibi gergeklesmistir.

Yatirim Araci Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran
E;V:ueﬂ:r“:asi‘i:i'f?f(;:'rf'“de“ Ihrag Bdilen | ¢, 8606| 61.90%| 61.51%| 60.95%| 79.74%| 81.06%
Kiymetli Maden 26.92% 26.75% 26.57% 26.34% 7.58% 7.62%

| Diger 4.92% 4.88% 4.84% 4.79% 4.85% 4.93%
Kiymetli Madenler Cinsinden BYF 3.84% 3.83% 3.93% 3.71% 3.74% 3.79%
Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari 1.40% 1.38% 1.40% 1.38% 1.38% 1.40%
Katilma Hesabi (TL) 2.06% 1.26% 1.75% 2.83% 2.71% 1.20%
Toplam 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%




Fon’un Aracilik islemleri Vakif Katim Bankasi A.S. ve Tlrkiye Finans Katiim Bankasi A.S. ile yapilmistir.
Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri TEB A.S.
Kollektif Saklama Subesi’'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon‘un takas islemleri Zurich Yasam ve Emeklilik A.S. Fon Operasyonlarl Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve TEB Kollektif Saklama Subesi Uzerinden islem talimatlan ile
gerceklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.zurichyasam.com.tr web sitesinde her gin
yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
30.06.2025 tarihi itibariyle fonun birim pay dederi 0.289562 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 tarihleri arasinda fonun birim pay dederi 40.25% net artis géstermis olup,
ayni dénemde karsilastirma olgiti de 38.18% artis géstermistir.

Fon Performansi ve Karsilastirma Olciitii Getiri Grafigi
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