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Inveo Portfdy Yonetimi A.S. Founders Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Inveo Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Girig

Founders Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona
eren alti aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun
ve nakit akis tablosu ile diger agiklayici dipnotlarini ("ara dénem finansal bilgiler") sinirli denetimini yirlitmis bulunuyoruz. Kurucu
y6netimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)
("Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar 34 "Ara
Dénem Finansal Raporlama" ("TMS 34")'e uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi "SBDS" 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Bag§imsiz Denetimini Yiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak
ylritlimistlr. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara
dénem finansal bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dl¢lide dardir. Sonug olarak ara
dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim dnemli hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorlsi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara ddnem finansal bilgilerin, Fon'un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durumunun,
finansal performansinin ve 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine iliskin nakit akiglarinin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuatina uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunulmadidi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.
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INVEO PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi
FOUNDERS GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM FONU

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Sinirl Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden

Denetimden Gegmis Gegmis
VARLIKLAR Dipnot 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 87.337 29.740.746
Finansal Varliklar 19 1.745.055.040 1.745.055.040
TOPLAM VARLIKLAR (A) 1.745.142.377 1.774.795.786
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 5 682.541 2.491.914
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM
DEGERI/NET VARLIK DEGERI HARIC) (B) 682.541 2.491.914
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 1.744.459.836 1.772.303.872

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi
FOUNDERS GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM FONU

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 1 OCAK-30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE iLiSKIN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Sinirl Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Sinirl Bagimsiz
Denetimden Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Faiz Gelirleri 12 106 66
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iligkin
Gergeklesmis Zarar/Kar 12 (22.712.732) 2.375.444
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
Zarar/Kar 12 (4.126.367) 74.524
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 254.183 277.607.481
Esas Faaliyet Gelirleri (26.584.810) 280.057.515
Denetim Ucretleri } 8 (151.744) (15.318)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (22.096) -
Saklama Ucretleri 8 (733.665) (452.732)
Yonetim Ucretleri 8 (263.885) (4.791.688)
Kurul Ucretleri 8 (87.223) (108.631)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8ve 13 (463) (282.003.290)
Esas Faaliyet Giderleri (1.259.076) (287.371.659)
Esas Faaliyet Zarari (27.843.886) (7.314.144)
Finansman Giderleri 14 - -
Net Donem Zarari (A) (27.843.886) (7.314.144)
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE AZALI$
(A+B) (27.843.886) (7.314.144)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFQY YONETIMi ANONIM SIRKETI
FOUNDERS GiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ 1 OCAK-30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Sinirh

Sinirli Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmig Gegmig

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Dipnot 2025 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bas!) 1.772.303.872 1.091.921.409
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 10 (27.843.886) (7.314.144)
Katilma Pay! iade Tutar (-) 10 (150) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 1.744.459.836 1.084.607.265

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
FOUNDERS GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM FONU

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ 1 OCAK-30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKI$ TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Sinirl Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Sinirl Bagimsiz
Denetimden Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (29.653.259) (7.588.142)
Net Ddnem Zarari (27.843.886) (7.314.144)
Net Donem Kan/Zaran Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler 3.872.078 (277.682.071)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (106) (66)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile lgili
Diizeltmeler 12 4.126.367 (74.524)
Kar/Zarar Mutabakatlar Ile Iigili Diger Diizeltmeler (254.183) (277.607.481)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (5.681.557) 277.408.007
Borglardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler (1.809.373) (313.911)
Finansal Varliklardaki Artig/Azalis ilgili Diizeltmeler (3.872.184) 277.721.918
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 106 66
Alinan Faiz 12 106 66
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (150)
Katilma Pay ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 (150
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Azalig (A+B) (29.653.409) (7.588.142)
C. YABANCI PARA (}EV_R__iM FARKLARININ N_AKiT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Azalig (A+B+C) (29.653.409) (7.588.142)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 21 29.740.746 8.762.381
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 21 87.337 1.174.239

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFQOY YONETiMi ANONIM SIRKETi FOUNDERS GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Inveo Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci ve 54'lincli maddelerine dayanilarak ve
bu ictliziik hikimlerine gdre yonetilmek lzere nitelikli yatinmcilardan katilma paylan karsiligi toplanacak nakit ile katilma paylari
sahipleri hesabina, inangl milkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatirmlari ile para ve sermaye piyasasl araglarindan
olusturulan portfdyl isletmek amaciyla Inveo Portfdy Yonetimi A.S. Dordlincl Fintech Girisim Sermayesi Yatirm Fonu
kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 22 Aralik 2023 tarih ve E-12233903-320.04-47128 sayili izin dogrultusunda Fon’un Gnvani
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Codeway Girigim Sermayesi Yatinm Fonu olarak degistirilmistir.

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Codeway Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 26 Mart 2025 tarih ve
12233903-320 04 -70093 sayil izin dogrultusunda Fon (nvani Inveo Portfdy Yonetimi A.S. Founders Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu olarak degistirilmistir.

Kurucu ve Yonetici:

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. _ _
Esentepe Mahallesi, Biyikdere Caddesi No: 171-A Metrocity A Blok Kat: 3 I¢ Kapi No: 165 Levent, Sisli/Istanbul

Saklayici Kurulus:

Denizbank A.S.

Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe/iISTANBUL
Fon siiresi:

Fon'un stiresi tasfiye dénemi dahil 15 (on bes) yildir. Bu sire ilk katilma payi satisi tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yil
tasfiye donemidir.

Fon toplam gider kesintisi:

Fon’a iliskin giderler Fon portfdylnden karsilanir. Fon'’dan karsilanan, Fon yonetim Ucreti dahil tim giderlerin yillik toplami Fon
Toplam Degerinin yillk %20’si (ylizde yirmi) olan Fon toplam gider oranini agmayacaktir. Yatinmci sozlesmesinde belirlenen
hallerde Fon'dan karsilanacak performans (icreti bu sinira dahil degildir.

Birim Pay Degeri

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Fon Toplam Degeri (TL) 1.744.459.836 1.772.303.872
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 986.857.157 986.857.157
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 1,767692 1,795907

Katilma Belgeleri Hareketleri

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

1 Ocak (Adet) 986.857.157 986.857.157
Satiglar - -
Geri Aliglar - -
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 986.857.157 986.857.157




INVEO PORTFQOY YONETiMi ANONIM SIRKETi FOUNDERS GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Sigorta

Fon’a ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (‘BiST”)'da islem géren hisse senetleri, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
10/A maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2005/45 sayili duyurusu uyarinca 28 Kasim 2005 tarihinden itibaren
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK?), devlet tahvilleri ve hazine bonolari ise mevcut diizenlemeler cercevesinde Takasbank A.S.
nezdinde saklamada bulunmaktadir. Saklamadaki bu menkul kiymetler, MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmistir.

Diger Hususlar
Fon ydnetimi, yatinm yapacadi menkul kiymetlerin segimini asadidaki esaslar dahilinde yapar.

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin
ictizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yurdtilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtlizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dodan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yirGtilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lzere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyt, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdylne dahil edilebilecek varlik ve
haklara iliskin Tebli§'de yer alan sinirlamalar gercevesinde yonetilir.

Portfoye borsa digindan tlirev arag, swap s6zlesmesi veya repo-ters repo sozlesmesi dahil edilebilir.

Fon portféyiine yapilandirimis yatinm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandinimis yatinm araglarinin; Fon'un yatirm
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, Tlrkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama ddonemlerinde Finansal
Raporlama Tebli§i diizenlemeleri cercevesinde gercede uygun degeri (izerinden nakde donusttirllebilir nitelikte likiditeye sahip
olmasi, fiyatin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin velveya varsa yatirm aracinin, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmasi gereklidir.

Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, altin ve
finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan
olusan yapilandiriimis yatirm araglari da portfdye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimis yatirim araglarinin fon portfoyline alinabilecek olmasi sebebiyle,
Kurul'un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araglarindan, yatirmci tarafindan édenen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhtdiini iceren Ozellikteki araglar fon
portfoylne dahil edilebilecektir.

Yapilandirimig yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borclanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan
dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir. Portfdye yapilandiriimis yatinm araci alinmasi halinde séz konusu
yapilandiriimis yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfdylne derecelendirmeye tabi tutuimus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari, kira sertifikalari ve borsalarda islem
goren ortaklik paylari alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin, kira sertifikalarinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmasi ve bunlar ile ortaklik paylarinin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi, fiyatinin veri dagitm kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri zerinden nakde donistiirilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlaryla, yurtdisinda borsa disindan fon portféytine dahil edilmesi mimkinddir.

Burada deginilen hususlara iliskin detayl bilgiler Kamu Aydinlatma Platformu’nda bulunmaktadir.



INVEO PORTFQOY YONETiMi ANONIM SIRKETi FOUNDERS GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
21. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi Gazete 'de
yayimlanan SPK 11-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig” (“Tebli§”) hikiimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“*KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirirlige girmis olan Tlrkiye Muhasebe
Standartlar'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama

Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazilanmasinda, SPK’'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili

biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§ Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimistir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Fon'un 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolari 14 Agustos 2025 tarihinde Kurucu'nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Olglim Esaslari

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile dlglilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler tizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ykimlllik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gegirimektedir. Muhasebe tahminlerindeki

guncellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu glncellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildi§i baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet Solo ara donem finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida ézetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibanyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar ve
TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirigin Bulunmamasi _

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirnmci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari

TSRS 1 Strdurdilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Gereklilikler
TSRS 2 Iklimle ligili Agiklamalar
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
21. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (Devami)
a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda ddviz kurunun nasil belirlenecegini belirlemeye
yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemlerinden itibaren
gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinmei isletmenin Istirak veya I Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya Katkilari

Bu degisiklikler, yatinmcl isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satislan ve katkilarinin muhasebelestirimesi ile ilgili
yeni rehberlik sunmakta olup, séz konusu islemlerin finansal tablolarda nasil raporlanacagina dair netlik saglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin siirdUrilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar hakkinda, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarinin
isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak amaciyla
stirdurdlebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024
tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gondilliliik esasina
gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TSRS 2 iklimle ilgili Agtklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali olacak iklim
ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, élgtimesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin
uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile
kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
zorunludur. Diger isletmeler gonillilik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniz yirirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
henliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri _
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleriile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

21. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 17 - Sigorta S6zlegmeleri

TFRS 17, sigorta yikimldliklerinin mevcut bir kargilama degerinde 6lgiilmesini gerektirir ve tim sigorta sdzlesmeleri igin daha
duzenli bir 6lglim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye
ulagsmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasurans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026
itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlegsmelerinin yerini alacaktir.

S0z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi - Kargilastirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler yapiimistir.
Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS Q'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina
iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha dnce TFRS 9'un siniflandirma ve 6lgtim gereklilikleri uygulanmis gibi

sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandidinda uygulanacakir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde uygulanmistir.
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari
yeniden dlizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un cari dénem
icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir.

24 Karsilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon'un finansal tablolari énceki donemle karsilastirmal
hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla 6nceki dénem finansal tablolari da buna
uygun olarak siniflandirilir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal variiklar

Fon, finansal varliklarini “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar’ olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar (Devami)

Finansal variiklar (Devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrl boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglnki degerine indirgeyen orandir.

Gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kargi
etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlirev Uriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, ddnen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirfler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aklif bir piyasada islem géren borsaya kote ézkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir.
Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gergege uygun degerleri giivenilir olarak olgiilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusUklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercede uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger
duslkligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deer artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandirimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Fon'un temetti
alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gercege uygun
degeri ifade edildigi para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan cevrimektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri Gizerinden belirlenmektedir.
Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Finansal varliklarda deder diis(ikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her
bilanco tarihinde deger diistikligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger distkiGgine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
dusklugu zarari olusur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklarda deder diisikligii

Kredi ve alacaklar i¢in deger distkligl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii dederi ile defter dederi arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullaniimasi
yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitlin finansal varliklarda, deder disukligu dogrudan ilgili finansal
varligin kayitli degerinden disullr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan disilerek
silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger distkligl zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis deder disuklGgu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger
dUsUkIigu zarari, de@er distiklaginin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger dstiklig highir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger
dusUkIlgu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olctilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi
odemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile Glgilen finansal varlik olarak
siniflandirimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedel[erine islem
maliyetlerinin eklenmesi iI.e kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yontemi” kullanilarak “ltfa edilmis
maliyeti” ile élglilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile dlglilen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger distikligi Gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varllk veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger duslkligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger distklGgine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
dusuklugl zarar olugur. Kredi ve alacaklar igin deder dusuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde butlin finansal varliklarda, deger
dusuklugi dogrudan ilgili finansal varigin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu
tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar (Devami)

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger disukIiGgu zarari
sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger disikligl zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deder dlsikligu zarari, deder distkliginin iptal edilecedi tarihte yatirimin
degder distkItgu higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde deger dlisiikligi sonrasinda meydana gelen arti, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yik{mlilikler

Fon'un finansal yikimltlikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikimliligin ve dzkaynaga
dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tim borclan dustldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sdzlesme dzkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal ylikimlulikler ve ézkaynada dayali finansal araglar icin uygulanan
muhasebe politikalar asadida belirtiimigtir.

Finansal ylukimlullikler gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukumldlikler veya diger finansal
yikimlulikler olarak siniflandinihir.

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimiGliikler

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkimluliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim,
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimIlik
icin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikGimlultkler

Diger finansal yiikimlUlikler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger
finansal ylkimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlGlugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGlugin net buglnki degerine
indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi
olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem

tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yikimldlikler
bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye ¢evrimektedir.
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30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Raporlama Daneminden Sonraki Olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, dnemli olmasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfdyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan nakit akiglarini
gosterir.

Takas alacaklari/borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak teslim alinmamig
menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina
iliskin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile Fon'un
diger islemleri yapildiklari gun itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis
bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) (izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis
guni degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar”
hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislar” hesqplarma aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yukumliliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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INVEO PORTFQOY YONETiMi ANONIM SIRKETi FOUNDERS GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettliyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 2 numarall maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlari kurumlar
vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin
(déviz yatirim fonlari harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul kiymetlerden
elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi 6ngdrtimus olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi
30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'nci maddesinin 8
numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirm fonlarinin (borsa yatirim fonlari
dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar
tizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 (incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici 67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmecili§i kazanglari tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katiima payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle bulunan deger
esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme glind itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. lliskili kuruluglara ayni zamanda

sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

iligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.
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30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglind itibariyla yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma gliniindeki
yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak (izere portféydeki varliklardan;
i) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su
kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem gdren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda olusan

fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme glininde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa
fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz
orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate
alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gtivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara badlanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (¢) Endeks fonlarin
portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan
esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degderlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun
yabanci para cinsinden yikumliliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise
bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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NOT 4 - ILISKiLi TARAF AGIKLAMALARI

Kurucu, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilidi olarak, yatirnmeilar
tarafindan fon katilma pay! satin alinmasina iliskin verilen toplam kaynak taahht tutarinin yillik olarak %2,5’i tutarindaki yonetim
Ucretini Fon'dan tahsil eder. Fona iligkin tim giderler fon malvarliindan karsilanir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim Gcreti danhil
tim giderlerin toplaminin fon toplam degerine orani %10'u gegemez.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detayi agsagida agiklanmistir.

iligkili Taraflara Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) (Dipnot 4) 2.269.168
Toplam 2.269.168
. ) 1 Ocak- 1 Ocak-
lligkili Taraflarla Yapilan Iglemler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Inveo Portfdy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) (Dipnot 8) 263.885 4.791.688
Toplam 263.885 4.791.688
NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR
Diger Borglar
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Saklama Komisyonlari 116.465 81.680
Denetim Ucreti 95.368 51.624
Yénetim Ucreti (Dipnot 4) - 2.269.168
Diger 470.708 89.442
Toplam 682.541 2.491.914
NOT 6 - BORGLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024; Bulunmamaktadir).
NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024; Bulunmamaktadir).
NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Saklama Ucretleri 733.665 452.732
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 263.885 4.791.688
Denetim Ucretleri 151.744 15.318
Kurul Ucretleri 87.223 108.631
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 22.096 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 463 282.003.290
Toplam 1.259.076 287.371.659

NOT 9- TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR, DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

16



INVEO PORTFQOY YONETiMi ANONIM SIRKETi FOUNDERS GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
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NOT 10- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpimi sureti ile bulunan tutardir. Bir payin
degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi ile bulunur. Katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar
satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktariimakta geri alinan belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan
duslimektedir.

Birim Pay Degeri 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Fon Toplam Degeri 1.744.459.836 1.772.303.872
Dolasimdaki Pay Sayisi 986.857.157 986.857.157
Birim Pay Degeri 1,767692 1,795907

Katilma Belgeleri Hareketleri

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Acilis 986.857.157 1.772.303.872  986.857.157 1.091.921.016
Satiglar - - - -
Aliglar - (150)
Ddnem Sonu 986.857.157 1.772.303.722  986.857.157 1.091.921.016
1 Ocak- 30 1 Ocak- 30
Haziran 2025 Haziran 2024
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 1.772.303.872 1.091.921.409
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis (27.843.886) (7.314.144)
Katilma Payi iade Tutari (-) - (150)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 1.744.459.836 1.084.607.265

NOT 11- FIYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI
MUTABAKATI

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.744.459.836 1.772.303.872

Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.744.459.836 1.772.303.872
NOT 12 - HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Finansal Varlik Ve Yiikimliliiklere iliskin Gergeklesmis Zarar/Kar (22.712.732) 2.375.444

Finansal Varlik Ve Yiikimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Zarar/Kar (4.126.367) 74.524

Faiz Gelirleri 106 66

Toplam (26.838.993) 2.450.034
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NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER (NET)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Diger 254.183 277.607.481
Toplam 254.183 277.607.481

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Noter, Harc ve Tam Tasdik Ucretleri 463 12.316
Pay Diizeltme - 281.956.824
Tescil ve ilan Gideri -- 21.190
E-Defter Gideri -- 5.377
Diger - 7.583
Toplam 463 282.003.290

NOT 14 - FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (30 Haziran 2024: Bulunmamaktadir).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (30 Haziran 2024: Bulunmamaktadir).

NOT 16 - KUR DEGIiSIMINiN ETKILERI

Yabanci Para Varlik

Dipnot 19'da Kur Riski BollimU'nde detayl agiklanmistir.

Yabanci Para Yiikiimliiliik

Dipnot 19'da Kur Riski Bolimi’'nde detayl agiklanmistir.

NOT 17- YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Kamu Gozetimi Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Biiyiik ve Orta Boy isletmeler igin
Finansal Raporlama Standardi kapsaminda Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”) Standart'inin
uygulanip uygulanmamasina iliskin bir agiklamada bulunmustur. Buna gére, TFRS'yi uygulayan isletmelerin 30 Haziran 2025
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére diizeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak kendi alanlarinda dizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglar TMS 29 ya da BOBI FRS'deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak
yukaridaki 6ngdrilenden farkli gegis tarihleri belirleyebileceklerine dair duyuru yayinlanmigtir. SPK Kurul Karar Organrnin 7 Mart
2024 tarih ve 14/382 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru'da ilk enflasyona gegiste yatirnm fonlarinin enflasyon muhasebesi
uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkilerinde yer alan hikimler dikkate alinarak,
yatinm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, karar
verilmistir. Bu kararlar gergevesinde 330 Haziran 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon muhasebesi
uygulamasi yapilmamistir.

NOT 18 - TUREV ARAGLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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NOT 19- FINANSAL ARAGLAR

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Girisim Sermayesi Yatirimlari 1.745.055.040 1.745.055.040
Toplam 1.745.055.040 1.745.055.040

30 Haziran 2025

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Girisim Sermayesi Yatirimlari 1.084.076.069 1.745.055.040
Toplam 1.084.076.069 1.745.055.040

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

31 Aralik 2024

Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Girisim Sermayesi Yatirimlari 1.084.076.069 1.745.055.040
Toplam 1.084.076.069 1.745.055.040

Finansal varliklarla ilgili diger detay bilgiler 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat Raporu'nda sunulmusgtur.

Finansal Araglarnn Gergege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el
degistirebilecegi veya bir yikumluligin karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi

olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve dider finansal varliklar dahil olmak izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gergege
uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi dustnilerek kayitli degerlerine

yaklasti§i dngoriimektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim Ucreti borclar ve diger borglar da dahil olmak tzere finansal yikimlliklerin gergege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalar nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli élglde farklilik gdsteremeyecegi varsayilmistir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliltkler, birbirinin ayni varlik ve yikimlulikler icin aktif piyasada islem gdren borsa

fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve ytikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikimltiligin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka
direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, varlik ya da yikimliligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan

piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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INVEO PORTFQOY YONETiMi ANONIM SIRKETi FOUNDERS GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 19- FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)

Finansal Yiikiimliiliikler (Devami)

Finansal Varliklar 30 Haziran 2025

Gergede Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Seviye1 Seviye2 Seviye 3 Toplam
Girisim Sermayesi Is Ortakliklar 1.745.055.040 - - 1.745.055.040
Toplam 1.745.055.040 - - 1.745.055.040
Finansal Varliklar 31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Seviye1 Seviye2 Seviye 3 Toplam
Girisim Sermayesi Yatirimlari 1.745.055.040 - - 1.745.055.040
Toplam 1.745.055.040 - - 1.745.055.040

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ede uygun degder faiz oram riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal
performansi (izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (izerine odaklanmaktadir.

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklari (izerinde meydana getirebilecegi
degder disiist olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon'un faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde
tutmak suretiyle yonetiimektedir.

Sabit faizli finansal araglar Cari Donem Onceki Dénem
Gergede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan
Finansal varliklar Finansal Varliklar 1.745.055.040 1.745.055.040
Fiyat riski

Fon, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmaktadir.

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)
Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma ylkumluliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirimasiyla yénetilmektedir.
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INVEO PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi FOUNDERS GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 19- FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)
Kredi Riski (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar  Diger Alacaklar
B Tipi
iligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki Finansal Likit

Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Varliklar _ Fonlar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 1.745.055.040 87.337
- Azami teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligine ugramamis finansal varliklarin net kayitli degeri - - - - 1.745.055.040 87.337

B. Vadesi gegmis ancak deger diistkligune ugramamis varliklarin net kayith degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger distikligiine ugrayan varliklarin riskin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (brtit kayitli degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brtit kayitli degeri)
- Deger dlistiklagi (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar
E. Bilango disI kredi riski igeren unsurlar
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INVEO PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi FOUNDERS GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 19- FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)
Kredi Riski (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar  Diger Alacaklar
B Tipi
iligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki Finansal Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Varliklar Fonlar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligune ugramamis finansal varliklarin net kayitli degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger duistkligune ugramamis varliklarin net kayith degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger diistikligiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (brtit kayitl degeri)
- Deger dusuklugi (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brtit kayitli degeri)
- Deger duistiklagi (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar
E. Bilango disI kredi riski igeren unsurlar

- 1.745.055.040

- 1.745.055.040
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INVEO PORTFOY YONETiMi ANONiIM SIRKETi CODEWAY GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2025 HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 19- FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)
Kur Riski

Kurlardaki degisimin fon portfdyinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akislari veya gercegde uygun
degerinde yaratacag! dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir.

Déviz Pozisyonu
30 Haziran 2025
TL Karsiligi usb EUR
Nakit ve Nakit Benzerleri 83.711 1 1.797
Toplam 83.711 1 1.797
31 Aralik 2024
TL Karsiligi usb EUR
Nakit ve Nakit Benzerleri 29.739.201 733.417 105.183
Toplam 29.739.201 733.417 105.183
Déviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi:
30 Haziran 2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Yabanci Paranin
Deger Paranin Deger Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yukumluligu 3 3)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 3 (3)
Avro kurunun % 10 dedigsmesi halinde:
4- Avro net varlik/yukumldligu 6.601 (6.601)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 6.601 (6.601)
TOPLAM (3+6) 6.604 (6.604)
30 Haziran 2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Yabanci Paranin
Deger Paranin Deger Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikumlGlagi 2.587.517 (2.587.517)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.587.517 (2.587.517)
Avro kurunun % 10 dedigsmesi halinde:
4- Avro net varlik/yukumldligu 386.402 (386.402)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 386.402 (386.402)
TOPLAM (3+6) 2.973.920 (2.973.920)
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INVEO PORTFOY YONETiMi ANONiIM SIRKETi CODEWAY GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2025 HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 19- FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)
Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir gsirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski guvenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle disiriimektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli
olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve ydkimldlUklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon'un likidite
yukimliliga asagidaki gibidir.

Sozlegme uyarinca 1-5yil 5yildan
Defter nakit ¢ikiglar 3 aydan 312 ay arasi uzun
30 Haziran 2025 Degeri toplami (=I+I+II+1V) kisa (I) arasi (Il) () (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 682.541 682.541 682.541
Diger borglar 682.541 682.541 682.541
Sozlesme uyarinca 1-5yil 5yildan
Defter nakit gikiglar 3 aydan 3-12 ay arasl uzun
31 Aralik 2024 Degeri toplami (=I+I+lII+1V) kisa (1) arasi (Il) (1 (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 2.491.914 2491914 2.491.914
Diger borglar 222.746 222.746 222.746
iligkili Taraflara Borglar 2.269.168 2.269.168  2.269.168
Yogunlagma Riski

Fon ig tliziiglinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak Uizere, fona alinacak menkul
kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tliziik ve izahnamede belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

NOT 20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024; Bulunmamaktadir).
NOT 21 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 87.337 29.740.746

Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 87.337 29.740.746

Faiz gelir tahakkuku - -

Toplam 87.337 29.740.746
Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Vadesiz Mevduat 87.337 29.740.746

Toplam 87.337 29.740.746

24



INVEO PORTFOY YONETiMi ANONiIM SIRKETi CODEWAY GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2025 HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 22 - GELIR VERGILERI

1 Ocak 2006 tarihi itibaren gegerli olmak (izere yirGrlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar vergisi Kanunun 5
inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Turkiye'de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarin portfoy
isletmeciliginden dodan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla menkul kiymet
yatirim fonlari tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolar ile Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar’na (“TFRS”) gére hazirlanmig mali tablolar arasinda farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu igin s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

NOT 23 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLiSKIN AGIKLAMALAR

imtiyazl Hisse Senetleri

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’unu Asan Kismi

30 Haziran 2025 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlan

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024;
Bulunmamaktadir).

Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlan

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yonetici veya kurucu Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024;
Bulunmamaktadir).

Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongéren Anlagmalar

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla fon portfdyu igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini 6ngéren anlagmalar
cergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

NOT 24 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLGCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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