NN HAYAT ve EMEKLILiK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

01.01.2025- 30.06.2025 DONEMI FON FAALIYET RAPORU

FON BILGILERI

Ictiiziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi 08/08/2003
Izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi 13/08/2003
Halka Arz Tarihi 27/10/2003
Faaliyeti Portfoy Isletmeciligi
Fon'un Tiirii Dedisken Fon
Kayda Alinmis Nominal Fon Tutari 200,000,000,000
Toplam Fon Tutan 2,000,000,000
Risk Grubu Atak/Dinamik/BUyume (4-5)
Portfoy Yoneticisi Teb Portfoy YOonetimi A.S.
Fon Kurulu Baskani  MERT MUSTAFA NIiSEL
Fon Kurulu Uyeleri Fon Kurulu L:Jyes! ORHUN ViRLAN _
Fon Kurulu Uyesi TANKUT NAZILLI
Fon Kurulu Uyesi MEHMET FATIH SUBASILAR
Fon Miidiirii OZLEM POLAT
Fon Denetgileri HAKAN ONUR
Telefon No / Faks No (212) 334 05 00/ (212) 346 38 30
E-mail Adresi trzy fonvetakasoperasyonlari@zurich.com
Web Adresi WWW.zurichyasam.com.tr

TANIM

Emeklilik Yatinrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve
katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inancgh miulkiyet
esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarlididir. Siresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi
yoktur. Fon, Zurich Yasam ve Emeklilik bireysel emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

FONUN AMACI

Fon, agirlikh olarak tim vadelerdeki Kamu Dis Borglanma Araglan (Eurobond) ve dovize endeksli devlet i¢
borclanma aracglari ile TL cinsi kamu i¢ borglanma araglarina yatinm yaparak gelir elde etmeyi
amaclamaktadir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon, yerli kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina yatinm yaparak gelir elde etmeyi hedefler.
Izahnamenin 2.4. nolu maddesindeki tabloda yer verilen diger sermaye piyasasl araglarina belirtilen
sinirlamalar gercevesinde yatirnm yapilabilecektir.

Fon adirlikli olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasas! araglarina yatinm yapacak olmakla birlikte,
doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatinmlar devamli olarak fon portfoy dederinin
%380’i ve fazlasi olamaz.

Karsilastirma 6lgltt dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asagidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabilecektir.
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Asgari Azami
% %

VARLIK ve ISLEM TURU

Kamu I¢ Borclanma Araglan 0 20
Kamu Dis Borglanma Araclari 40 75
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araclari (*) 0 20
Ozel Sektér Dis Borclanma Araclari 0 20
Ters Repo (Borsa Ici ve Borsa Disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Vadeli / Vadesiz Mevduat, Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 25
Altin ve Dider Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varliga Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakhdi Senetleri 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu Katilma Paylan ve 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi Paylari 0

Kira Sertifikalari 0 20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlan 0 15

Fon portféylnde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayic bedelinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektér borglanma araglarini fon portfoy dederinin %10’unu
gecmeyecek sekilde portféyline dahil edebilir.

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

%30 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi
%30 BISTKYD Eurobond EUR (TL) Endeksi

%11 KYD DIBS 182 Giin Endeksi

%10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi

%19 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi‘dir.

FON KURULUS BILGILERI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik
sdzlesmesi c¢ercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin,
riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Oyak Emeklilik A.S. tarafindan
kurulan Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amaglh Doéviz Cinsinden Yatinm Araglani Emeklilik Yatinm Fonu,
10/10/2003 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Fon unvani, kurucunun unvan degisiklikleri sebebiyle sirasiyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/01/2009
tarih ve 15-62 sayili izni ile "ING Emeklilik A.S. Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu” ve 17/08/2015
tarih ve 8584 sayili izni ile "NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak
degistirilmigtir.

Ote yandan, NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 20/07/2017 tarih ve 12233903-310.01.03-E.8639 sayil izni ile *"NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Dedisken Emeklilik Yatinnm Fonu”na dontstlrilmesine izin verilmistir.

DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISiKLIKLER

2025 yil ilk yarisinda fon igtlizigu ve izahnamesinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.



FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASAYA iLiSKiIN BiLGILER

2025 ilk Alti Aylik Eurobond Piyasasi Degerlendirmesi

2025 yilinin ikinci ceyregine 318 baz puan seviyesinden baslayan Tlrkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS),
ceyrek boyunca dalgali bir seyir izledikten sonra 29 baz puanlk dislsle 289 seviyesinde ceyregi
tamamlamistir. Mart ayinda yasanan gelismelerin etkisiyle ikinci ceyrede belirsizlik ortaminda giren Tirkiye
varliklari, 6zellikle Nisan ayinda artan politik ve jeopolitik gerginliklerin etkisiyle CDS priminde sert ve kisa
sureli yikselisler yasamistir. Bu donemde CDS seviyesi 378 baz puana kadar ylkselmis, ayni tarihlerde 5
yillik USD cinsi eurobond faizi %7,50 seviyesini test etmistir. Ayrica, ABD 5 yillik tahvil faizi de geyregin
en yilksek seviyesi olan %4,17'ye ulasmistir.

Nisan ayinin ikinci yarisindan itibaren Tlrkiye eurobond piyasasinda daha olumlu bir hava hakim olmus,
yatirimci algisindaki iyilesmeyle birlikte 5 yillik USD cinsi eurobond faizi geyrek sonunda %86,51 seviyesine
kadar gerilemistir. Ozellikle kisa vadeli eurobondlara yerli yatinmcilardan gelen siirekli talep, bu segmentte
fiyatlarin glicli kalmasina katki saglamistir.

Artan piyasa volatilitesi nedeniyle birincil eurobond piyasasinda yilin ilk ceyredine kiyasla daha sinirli ihrag
aktivitesi go6zlemlenmistir. Bununla birlikte, azalan risk algisi ile birlikte Hazine, Mayis ayinda
gerceklestirdigi 2032 vadeli USD cinsi eurobond ihracini %7,25 kupon orani ve ABD Hazine tahvilleri
Uzerine 308 baz puan spread ile tamamlamig; toplam 2 milyar USD tutarinda borglanma gerceklestirmistir.
Bankacilik tarafinda ise Halkbank ve Eximbank ikinci ceyrekte uluslararasi piyasalarda ihrag gerceklestiren
kurumlar olmustur.

Ceyrek boyunca bazi tarifelere iliskin belirsizlikler siirse de, ABD 10 yilhik Hazine tahvil faizinin %4'ln altina
kalici olarak gerileyememesi dikkat cekmistir. Ancak, Dolar Endeksi'nde gdzlemlenen zayiflama gelismekte
olan ulkelerin déviz cinsi borglanma araglarina olan talebi desteklemis, bu da Tirkiye eurobond piyasasinin
ikinci ceyredi olumlu bir sekilde tamamlamasina katki saglamistir.

2025 Ilk Alti Aylik Tahvil Bono Piyasasi Degerlendirmesi

Nisan ayinda yilbasindan itibaren enflasyon beklentilerinde yasanan disis, piyasalarda satis baskisinin
sirmesine neden olmustur. Bu slrecte, 10 yilhk tahvil faizleri ay sonunda %34,6 seviyelerine kadar
ylkselmistir. Mayis ayinda ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) rezerv biriktirme
slirecine yeniden basladigi godzlemlenmistir. Rezervlerdeki iyilesme ve kur gegiskenliginin sinirli
kalmasi, tahvil piyasasinda kismi de olsa olumlu bir etki yaratmistir.

Haziran ayinda TCMB rezervlerinin yeniden artis gdstermesi ve enflasyondaki gerilemenin devam
etmesi ile birlikte, piyasa beklentilerinin altinda gelen enflasyon verileri 10 yillik tahvil faizlerinde %31
seviyelerine kadar geri cekilme saglamistir. Ancak, enflasyondaki iyilesme ve olasi faiz indirimi
beklentilerine ragmen, siyasi riskler nedeniyle uzun vadeli tahvil faizleri ylksek seviyelerini
korumaktadir.

Kisa vadeli tahvil cephesinde ise Mart ayinda %38 seviyelerinde bulunan 2 yillik tahvil faizleri, yasanan
gelismelerle birlikte %50,85’e kadar yukselmis, ardindan Haziran ayi sonunda %40 seviyelerine
gerilemistir.

Oniumiizdeki désnemde bono ve tahvil fiyatlamalarinda belirleyici unsurlar; dncelikle enflasyonun seyri
ve TCMB'nin para politikasi, devaminda ise dis politika gelismeleri olacaktir.



2025 ilk Alti Aylik Para Piyasasi Degerlendirmesi

2025 yili ikinci ceyredine girerken para piyasalari, Mart ayl basinda Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) politika faizini %45 seviyesinden %42,5’e indirmesiyle faiz indirimi ve parasal
gevseme beklentileriyle sekillenmisti. Ancak 19 Mart'ta yasanan gelismelerin ardindan gergeklestirilen
Olaganustl Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi, piyasa beklentilerinin aksine faiz artirirmi yéninde
bir karar ile sonucglandi. 20 Mart tarihinde TCMB bor¢ verme faiz oranini %44'ten %46'ya yukseltti.

Bu donemde yabanci yatirnmci gikisi ve artan doviz talebiyle birlikte piyasada olusan likidite fazlasi,
TCMB tarafindan gunlik repo ihaleleri ve likidite senedi ihraglari aracihdiyla sterilize edilmeye galisildi.
Boylece faiz indirimi beklentileri ortadan kalkarken, déviz kurundaki dalgalanma sinirlanmis ve
TCMB'nin rezerv biriktirme silireci yeniden baslamistir. Bu gelismelerin etkisiyle para piyasasi
fonlarindan énemli tutarda cikislar gézlemlenmistir.

17 Nisan tarihinde gergeklestirilen olagan PPK toplantisinda TCMB, politika faizini %46’ya, borg verme
faizini ise %49'a ylkselterek siki para politikasi durusunu pekistirmistir. Bu adim, faiz indirimi
doénglsinden kesin olarak cgikildigina ve enflasyonla miicadeleye 6ncelik verildigine yonelik glicli bir
mesaj olarak degerlendirilmistir.

Ceyrek boyunca ilave faiz artisi yapilmamis, ortalama piyasa faizi ise %49 seviyelerinde
dengelenmistir. Merkez Bankasi’'nin kararliligi, siki para politikasi durusunun sirdirilecegdine yonelik
beklentileri gliglendirmistir.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2025 yih fon portfoyintn aylik bazda varlik dagilimi asadidaki gibi gergeklesmistir.

Yatirim Araci ‘ Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran

KDBA (Kamu Dis Borglanma Araglari) 52.34% 54.13% | 54.05% | 55.74% 55.59% 55.66%
Ozel Sektor Dis Borclanma Araglari 15.64% 20.07% | 17.24% | 16.97% 17.14% 17.17%
Yatirnm Fonlari Katilma Paylan 8.29% 6.01% 7.84% 7.58% 6.80% 6.55%
Ters Repo 6.20% 3.17% 0.45% 0.00% 2.34% 5.26%
Devlet Tahvili 4.96% 8.21% 7.28% 6.86% 4.64% 4.80%
Vadeli Islemler Nakit Teminatlari 3.50% 2.68% 2.85% 2.69% 3.07% 3.54%
Ozel Sektor Borclanma Araclari 3.13% 3.24% 3.13% 2.98% 3.06% 2.95%
Mevduat (TL) 0.00% 0.00% 4.96% 4.82% 5.72% 2.43%
Kiymetli Madenler Cinsinden ihrag

A 1.70% 1.88% 2.00% 2.17% 1.41% 1.37%
Edilen Kamu Borglanma Araclari
Girisim Sermayesi Yatinm Fonlar 0.19%| 0.19%| 0.19%| 0.19%| 0.19% 0.19%
Katilma Paylarn
| Diger 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.04% 0.08%
Yabanci Ozel Sektor Borglanma Araclari 3.64% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Finansman Bonosu 0.38% 0.41% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
TPP (Takasbank Para Piyasasi) 0.03% 0.01% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%
Toplam 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% 100.00%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul
Dederler A.S. ile ve TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki
fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri TEB A.S. Kollektif Saklama Subesi'ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri Zurich Yasam ve Emeklilik A.S. Fon Operasyonlarn Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve TEB Kollektif Saklama Subesi (zerinden islem talimatlan ile
gergeklestirilmektedir.



Fon fiyati, portfdy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.zurichyasam.com.tr web sitesinde her gin
yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER
30.06.2025 tarihi itibariyle fonun birim pay dederi 0.40872 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 tarihleri arasinda fonun birim pay dederi %19.49 net artis géstermis olup,
ayni donemde karsilastirma 6lgiiti de %21.50 artis gdstermistir.

Fon Performansi ve Karsilastirma Olciitii Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi
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