NN HAYAT ve EMEKLILIiK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILiK YATIRIM FONU

01.01.2025- 30.06.2025 DONEMI FON FAALIYET RAPORU

FON BILGILERI

Ictiiziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi 08/08/2003
Izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi 13/08/2003
Halka Arz Tarihi 27/10/2003
Faaliyeti Portfoy Isletmeciligi
Fon'un Tiirii Para Piyasasi
Kayda Alinmis Nominal Fon Tutari 200,000,000,000
Toplam Fon Tutan 2,000,000,000
Risk Grubu Muhafazakar/Temkinli (1-2)
Portfoy Yoneticisi Teb Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Kurulu Bagskani  MERT MUSTAFA NISEL
Fon Kurulu Uyeleri Fon Kurulu des? ORHUN ViRLAN _
Fon Kurulu Uyesi TANKUT NAZILLI
Fon Kurulu Uyesi MEHMET FATIH SUBASILAR
Fon Miidiirii OZLEM POLAT
Fon Denetgileri HAKAN ONUR
Telefon No / Faks No (212) 334 05 00 / (212) 346 38 30
E-mail Adresi trzy fonvetakasoperasyonlari@zurich.com
Web Adresi www.zurichyasam.com.tr

TANIM

Emeklilik Yatinrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miulkiyet
esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Siresiz olarak kurulan fonun ttzel kisiligi
yoktur. Fon, Zurich Yasam ve Emeklilik bireysel emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

FONUN AMACI

Fon, dlsik risk iceren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda ylksek
getiri saglamaktir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfoylinin tamami devaml olarak, vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi yliksek para ve
sermaye piyasasl araclarindan olusan ve portféyinilin ginlik olarak hesaplanan adirlikli ortalama vadesi
en fazla 45 gin olan fondur. Fon portféyl distk risk dizeyiyle yénetilmekte olup dlsik risk profilindeki
yatirimcilar igin uygundur. Fon portféyline vadeye kalan glin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil
edilemez.
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VARLIK VE ISLEM TURU EN AZ EN COK

% %
Kamu ic Borclanma Araclari, Kira Sertifikalari 25 100
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araclari(*), Kira Sertifikalari 0 75
Ters Repo ve Borsa disl Ters Repo 0 75
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat (TL/ Déviz) / Katilma Hesabi (TL/ Ddviz) 0 25
Araci kurulus ve ortaklik varanti, sertifikalar 0 15
Yabanci ihraccilarin TL ihraglan 0 20
Yapilandirilmis yatirim araclan 0 10
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 75
BIST Taahiitlii islemler Pazari** 0 100
Vaad Sdézlesmeleri** 0 10

Fon portféylnde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayic bedelinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada islem goérmeyen 6zel sektor borglanma araglarini fon portfoy degerinin %10’unu
gecmeyecek sekilde portféyline dahil edebilir.

(**) Fon Portfoylinde yer alan vaad islemine konu olabilecek varliklarin rayic dedgerinin 10%una kadar
borsada veya borsa disinda geri alim taahhtdu ile varlik satimi seklindeki vaad islemi yapilabilir.

Fon, Kurul'un dlzenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cergevesinde herhangi bir anda fon
portfoylnin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding verebilir veya fon
portfoylnin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alabilir ve 6ding alma
orani ile sinirl olmak Uzere acida satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is
glnl sdreyle yapilir. Fon portféyldnden 6ding verme islemi, éding verilen para ve sermaye piyasasi
aracglarinin en az %100’G karsiliginda nakit veya devlet ig borclanma senetlerinden olusabilecek teminatin
fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye
piyasasl araclarinin piyasa dederinin %80’inin altina dismesi halinde portfoy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6ding verme ve alma soézlesmelerine, fon lehine tek tarafl
olarak sézlesmenin fesih edilebilecegine iliskin bir hikmin konulmasi mecburidir.

FONUN KARSILASTIRMA OLGUTU

%35 BIST-KYD DIBS 91 giin Endeksi
%60 BIST-KYD Briit Repo Endeksi
%>5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi

FON KURULUS BILGILERI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik
s6zlesmesi cergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin,
riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Oyak Emeklilik A.S. tarafindan
kurulan Oyak Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatinm Fonu, 10/10/2003 tarihinde ticaret siciline tescil
edilmistir.

Fon unvani, kurucunun unvan degisikligi ve fon tipindeki degisiklikler sebebiyle sirasiyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 22/01/2009 tarih ve 15-62 sayili izni ile "ING Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatinm Fonu”,
23/07/2013 tarih ve 764 sayil izni ile " ING Emeklilik A.S. Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu”, 27/02/2014
tarih ve 162 sayili izni ile "ING Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” ve 17/08/2015 tarih ve
8548 sayili izni ile *"NN Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.



Ote yandan, NN Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvani, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 02/08/2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.9151 sayili izni ile "NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Para Piyasasl Emeklilik Yatinm Fonu” olarak dedistirilmistir.

DONEM ICINDE MEYDANA GELEN DEGISIiKLIKLER

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28/03/2025 tarih ve E-12233903-325.07.70264 sayili izni kapsaminda NN
Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirm Fonu’'nun izahnamesinin 2.4., 2.7. ve 3.1.
maddelerinde degisiklik yapilmis, ayrica izahnamenin 2.9., 3.5. ve 9.9. maddeleri metne eklenmistir.

Gergeklestirilen degisiklikler kapsaminda:

e Fonun portfoyline dahil edilebilecek varlik tirleri genisletilerek; kira sertifikalari, yabanci ihraggilarin
TL cinsi borclanma araclari, yapilandirilmis yatinm araglari, vaad so6zlesmeleri, varantlar ve
ipotede/varliga dayali menkul kiymetler eklenmistir.

e Borsa disi islemlere iliskin hikUmler gincellenmis ve karsi taraf kriterleri ile dederleme
yontemlerine dair aciklamalar revize edilmistir.

e Yapilandirilmis yatinm aracglarina iliskin saklama, dederleme, risk 6lgim yontemleri ve kamuya
aciklama esaslarn detayli sekilde izahnameye dahil edilmistir.

e Fonun maruz kalabilecegdi riskler arasina “Yapilandirilmis Yatirim Araci Riski” eklenmis, diger risk
tanimlari ise mevcut dizenlemelere uyumlu hale getirilmistir.

Bu degisikliklerle birlikte, fonun yatirim araglari gesitlendirilmis ve risk yonetimi yaklasimi detaylandirilarak
guncellenmigtir.

FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIiYASAYA ILISKIN BIiLGILER

2025 ilk Alti Aylik Para Piyasasi Degerlendirmesi

2025 yili ikinci gceyredine girerken para piyasalari, Mart ayi basinda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin
(TCMB) politika faizini %45 seviyesinden %42,5'e indirmesiyle faiz indirimi ve parasal gevseme
beklentileriyle sekillenmisti. Ancak 19 Mart’ta yasanan gelismelerin ardindan gerceklestirilen Olaganusti
Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi, piyasa beklentilerinin aksine faiz artinrmi ydéninde bir karar ile
sonuglandi. 20 Mart tarihinde TCMB borg verme faiz oranini %44'ten %46'ya yukseltti.

Bu dénemde yabanci yatirimci gikisi ve artan doviz talebiyle birlikte piyasada olusan likidite fazlasi, TCMB
tarafindan ginlik repo ihaleleri ve likidite senedi ihraglari aracilidiyla sterilize edilmeye galisildi. Béylece
faiz indirimi beklentileri ortadan kalkarken, déviz kurundaki dalgalanma sinirlanmis ve TCMB'nin rezerv
biriktirme slreci yeniden baslamistir. Bu gelismelerin etkisiyle para piyasasi fonlarindan énemli tutarda
cikislar gézlemlenmistir.

17 Nisan tarihinde gergeklestirilen olagan PPK toplantisinda TCMB, politika faizini %46’ya, borg verme
faizini ise %49'a ylkselterek siki para politikasi durusunu pekistirmistir. Bu adim, faiz indirimi
déngusinden kesin olarak gikildigina ve enflasyonla micadeleye 6ncelik verildigine yénelik glcli bir mesaj
olarak dederlendirilmistir.

Ceyrek boyunca ilave faiz artisi yapilmamis, ortalama piyasa faizi ise %49 seviyelerinde dengelenmistir.
Merkez Bankasi'nin kararliigi, siki para politikasi durusunun sirdirilecedine yoénelik beklentileri
glglendirmistir.



DONEME AIT FON PORTFOYU iSLEMLERI

2025 yili fon portfoyinin aylik bazda varlik dagihmi asagidaki

gibi gergeklesmistir.

Yatirim Araci Haziran
Devlet Tahvili 25.27% 24.63% 24.43% 28.83% | 45.50% 48.75%
Ters Repo 30.70% 19.32% 18.71% 38.93% | 25.32% 18.06%
Mevduat (TL) 15.49% 24.78% 24.76% 9.60% | 11.80% 13.30%
Finansman Bonosu 14.17% 15.18% 13.17% 8.21% 6.69% 9.68%
Diger 11.34% 14.09% 15.48% 11.76% 8.36% 5.95%
Ozel Sektor Borglanma Araclari 1.96% 1.84% 3.38% 2.67% 2.33% 1.96%
VDMK (Varhiga Dayali Menkul Kiymet) 1.07% 0.16% 0.07% 0.00% 0.00% 0.00%
Toplam 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% 97.70%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul
Dederler A.S. ve TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon
deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri TEB A.S. Kollektif Saklama Subesi’‘ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon‘un takas islemleri Zurich Yasam ve Emeklilik A.S. Fon Operasyonlari Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve TEB Kollektif Saklama Subesi U(zerinden islem talimatlan ile
gerceklestirilmektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.zurichyasam.com.tr web sitesinde her giin
yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
30.06.2025 tarihi itibariyle fonun birim pay dederi 0.264828 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 tarihleri arasinda fonun birim pay dederi 24.68% net artis gostermis olup,
ayni donemde karsilastirma olgitl de 23.34% artis géstermistir.

Fon Performansi ve Karsilastirma 6Igi'|ti,'| Getiri Grafigi
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