Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
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Dof Robotik Sanayi A.S. 01/09/2025

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Yatirum Finansman Menkul Degerler A.S.”nin, Dof Robotik A4.S. Fiyat Tespit
Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri ya da
teklif icermemektedir. Yatiruimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarint vermelidirler.

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGI

Halka Arz Fiyati 4500 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 125.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 155.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 45.000.000
Sermaye Artirimi 30.000.000
Ortak Satis1 15.000.000
Ek Satis -
Halka Arz Biiyiikliigii 2.025.000.000
Halka Aciklik Oram 229,03
Tahsisat Gruplari:
Yurt ici Bireysel Yatirimcilara 18.000.000 (%40)
Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilara 22.500.000 (%50)
Yiiksek Basvurulu Yatirimcilara 4.500.000 (%10)
Halka Arz Tarihleri 3-4-5 Eylil 2025
BIST Islem Kodu DOFRB

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik Kkarar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhdt
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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1. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

Isletme Sermayesi: %35-40

Finansal Bor¢ Odemesi: %15

Uretim ve Ofis Alanlarinin Genislemesi: %10
Pazarlama ve Satis: %10

Makine, Ekipman ve Proje Yatirimlari: %10
Ar-Ge Yatirimlari: %5-10

GES ve Yesil Doniisiim: %5

Girigim Sermayesi Yatirimlart: %5

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Sirket 2014 yilinda kurulmus olup, Mustafa Mertcan sahis firmasi ve Similator Makine Prodiksiyon Ltd.
Sti.'nin sektordeki gegmisine (2006 yilina) dayanmaktadir. Firma ileri teknoloji, yapay zeka, sanal ve artirilmig
gerceklik, hareket simulatorleri ve etkilesimli egitim temelli eglence oyunlar gibi yiksek katma degerli robot
ve yazilimlar ile temal1 parklar ve endistriyel sektorlere yonelik otonom teknolojiye sahip Grlnler gelistiren,
urln yelpazesinin yaklasik ylzde 90 oranina karsilik gelen kismin1 "DOF Robotics™ markasiyla diinyada 60'dan
fazla Ulkeye ihra¢ eden bir teknoloji firmasldir. Her yil ABD'de Orlando sehrinde diizenlenen eglence
fuarlarindan olan IAAPA Expo'da 2016, 2022, 2023 ve 2024 yillarinda IAAPA Brass Ring Award ile Golden
Pony ve Shining Stars 6dillerini kazanmistir. Ayrica Las Vegas'ta diizenlenen bir diger eglence fuar: olan
CES'te Artirllmis Sanal Gerceklik kategorisinde inovasyon Odiili'niin de sahibi olmustur. 2024 yilinda IAAPA
Asya ve 2023 Thailand Fuari’'nda IAAPA Brass Ring Best Exhibit kategorisinde birincilik édulind almastar.
2024 yilinda aym sekilde Turkiye ihracatgilar Meclisi tarafindan "Inovalig/inovasyon Stratejisi" ile Deloitte
Technology Fast 50™ Tirkiye 2024 ve Deloitte Technology Fast 50™ Tirkiye 2024 Technology Export
odullerini kazanmstir. 2025 yilinda Marmara Universitesi Isletme Kullibi'niin diizenledigi Kristal Marmara
Odulleri'nde "Y1hn En iyi Teknoloji Sirketi" odiilinii kazanmstir. Dof Robotik San. A.S., ABD ve Cin basta
olmak (izere, Universal Studios, Marvel ve Warner Bros gibi diinyanin ziyaret edilen tema parklarina triinler
gelistirmistir. Angry Birds, Monster Jam, Transformers ve Smurfs gibi bilinen markalarla ortak projeler
gerceklestirmektedir. Bu markalar i¢cin tamamuyla sifirdan tematik ortam denilen; 6zel efektlerle giclendirilmis,
sanal gercekci ortamlar olusturulmaktadir. Ticaret Bakanligi tarafindan ydritilen, devlet destekli ilk
markalasma programi olan Turquality destegi onaylanan Dof Robotik San. A.S., Sanayi ve Teknoloji Bakanligi
onali Ar-Ge merkezi ile TUBITAK onayli 6 adet Ar-Ge projesine sahiptir. Ar-Ge'den ¢ikan yeni projelerin
tretilmesi ve gelecekteki Gretim planlamalarinin yapilabilmesi icin 2026 yilindan itibaren baglamak (zere
Istanbul Hadimkaoy'de 3.000 m2 yeni uretim tesisi icin kiralama yapilmastir.

DOF Robotik San. A.S., 8 Haziran 2020 tarihinde "Ihtisas Serbest Bélgelerinde Saglanacak Destekler"
hakkidaki Cumhurbaskanlig1 kararina istinaden desteklerden faydalanmakta olup, ilki 19 Subat 2020 tarihli
Cumhurbagkanhg: karan ile kurulan istanbul Teknoloji Ihtisas Serbest Bolgesi'nde yer alan teknoloji
yatirrmcilarindan biridir.

Uretim faaliyetleri ISBI Serbest Bélge'de bulunan 4.000 m2 kapal: alanda siirdiiriilmektedir. 2021 'de isletmeye
alman Uretim tesisin Kira siresi 25 yil olup, sonrasi 25 yil i¢in de uzatma opsiyonuna sahiptir. DOF Robotics'in,
Turkiye ve ABD'de 2 ofisi; Birlesik Krallik, Avustralya ve Suudi Arabistan'da satis temsilciligi bulunmaktadir.

DOF Robotics'in trin portfoyl, timi 35'ten fazla model tipi iceren "Eglence Simdalatorleri, Egitim
Simulatorleri, Coklu Gorev Yapabilen Sanayi Robotlari, Video Oyunlar ve Yazilimlar” kirtliminda 3 ana
kategori altinda yapilandirilmistir.
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Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Ortagn Unvam GrubL Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
TL % TL %
A
Mustafa Mertcan 4.000.000 3,20 4.000.000 258
B
96.000.000 7680 | 84.000.000 | 5419
: A
Bakit Baydaliev 1.000.000 0,80 1.000.000 0,65
B
24.000.000 1920 | 21000000 | 1355
Halka Acik Kisim B - - 45.000.000 29,03
Sermaye 125.000.000 | 1000 | 155.000.000 | 1000

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3. DEGERLEME OZETi

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) ve Piyasa Carpanlar1 Analizi yontemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) ve Piyasa Carpanlar: Analizi yontemleri sirasiyla
%35 ve %65 agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz iskontosu 6ncesi 6zsermaye degeri 184 Milyon
USD olarak hesaplanmigtir. Buna gére, ¢ikarilmig sermayesi 125.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina
degeri %25,09 iskonto ile 45,00 TL olarak hesaplanmistir. Sirket'in halka arz iskontosu sonras1 6zsermaye degeri

137,8 Milyon USD olarak hesaplanmustir.

DOFRB - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (Milyon USD)| Agirhk (%)
INA 242 %35
Piyasa Carpanlar1 Analizi 152 %65
Yurt Dis1 Benzerler 187 %50
BIST Benzer 166 %50
Net Borg(-) 24
Agirhklandirnilmis Ozsermaye Degeri 184

Degerleme Sonucu

Nominal Sermaye Tutar1 125.000.000 TL
Halka Arz Iskontosu Oncesi Ozsermaye Degeri 184 Milyon USD
Halka Arz Iskontosu 925,09
Halka Arz Iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri 137,8 Milyon USD
21.08.2025 Tarihli USD/TL TCMB Ahs Kuru 40,8586
Birim Pay Degeri 60,07 TL
Iskontolu Halka Arz Pay Fiyati 45,00 TL

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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4. DEGERLENDIRME VE SONUC

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa
Carpanlar1 Analizi yoéntemlerinin kullanilmis olmasimi, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa
Garpanlar1 Analizi Yontemlerine sirasiyla %35 ve %65 agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis
Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlart Analizi yontemleri ile Sirket’in halka arz iskontosu Oncesi
6zkaynak degeri 184.000.000 USD olarak hesaplanmig olup, halka arz iskontosu 6ncesi 6zsermaye
degeri tizerinden, %25,09 halka arz iskonto oran1 uygulanmistir. Bdylece Sirket'in halka arz iskontosu
sonras1 0zsermaye degeri 137,8 Milyon USD olarak hesaplanmistir. Halka arz fiyati hisse bagina 45,00
TL olarak hesaplanmis olmasini1 makul buluyoruz.
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AMARBAS

EK 1: Dof Robotik Sanayi A.S. Ozet Bilangolar

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.708.976 29.194.628 120.679.477 117.905.827
Ticari Alacaklar 81.662.318 99.283.950 347.849.858 440.929.382
Stoklar 18.517.674 122.946.935 183.250.747 188.587.026
Pesin Odenmis Giderler 9.489.964 144.886.018 259.174.235 267.628.894
Toplam Dénen Varhklar 121.312.385 403.308.374 914.894.068 1.024.187.340
Maddi Duran Varliklar 33.376.254 20.556.018 40.510.216 44.724.257
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.604.133 33.673.650 86.305.492 122.792.475
Kullanim Hakk1 Varliklar 234.667.870 365.483.555 433.953.864 482.842.891
Toplam Duran Varhklar 295.638.380 419.713.223 560.769.572 650.359.623
Aktifler 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - - 10.551.173 202.638.061
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli - 7.011.473 224.261.661 305.158.833
Kisimlari

Ticari Borglar 37.412.850 35.376.662 127.725.813 37.680.603
Diger Borglar 4.738.018 3.814.896 39.504.304 45.149.651
Ertelenmis Gelirler 26.846.317 148.433.940 161.158.999 71.783.211
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.665.865 225.601.100 592.616.018 710.930.776
Uzun Vadeli Borglanmalar 33.177.921 88.092.783 84.820.756 11.345.456
Uzun Vadeli Kiralama Borglar 218.554.261 333.999.017 396.167.992 445.172.547
Toplam Uzun Vadeli Yukumlulukler 251.895.665 424.867.616 543.133.056 558.738.759
Ozkaynaklar 78.389.235 172.168.536 329.451.911 389.722.552
Pasifler 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963
EK 2: Dof Robotik Sanayi A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2022 2023 2024 2024/06 2025/06
Hasilat 156.342.926 422.892.272 628.321.226 151.903.575 267.022.962
Brut Kar 72.655.950 292.109.240 415.615.568 73.296.561 168.593.574
FAVOK 33.702.079 195.882.846 238.400.834 25.993.604 67.287.658
Vergi Oncesi Kar 17.059.422 164.916.173 173.439.219 181.502 18.589.031
Dénem Kan 17.092.249 167.076.883 173.439.219 181.502 18.589.031

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Burada yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig: tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢cbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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