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Onemli Not

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden is Yatirim
Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirm”) Kurumsal Finansman Mudirliigu tarafindan, Tirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi A.S. (“TSKB”) ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. nin (“Yatirim Finansman”) halka arza aracilik
eden vyetkili kurulus oldugu Dof Robotik Sanayi A.S. (“Dof Robotics” veya “Sirket”) paylarinin halka arz
kapsaminda Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin hazirladigl 28 Agustos 2025 tarihli fiyat tespit
raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi
gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi is Yatirnm hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz.
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1 Halka Arz ile ilgili Bilgiler

Halka Arza lligkin Bilgiler

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Araciligi

Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.,

K i Lideri . .
onsorsiyum Lider! Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Yurt igi Bireysel Yatirimcilar igin Esit Dagitim

Dagitim Yontemi - 5
agttim rontemi Yiksek Bagvurulu Talepte Bulunacak Yatirimci Grubu Igin Oransal Dagitim

Mevcut Cikarilmis Sermaye 125.000.000 TL
Halka Agiklik Orani %29,03

%66,67 Sermaye Arttirimi

Halka Arz Metodu %33,33 Ortak Satis

Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger) 45.000.000 TL
Ek Satis Yoktur
Satmama Taahhidu Sirket ve Ortaklar igin 1 yil

%40 Yurt ici Bireysel Yatirimcilar
Tahsisat Gruplari %10 Yuksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar
%50 Yurt ici Kurumsal Yatirimceilar

Fiyat Istikrari Brit halka arz gelirinin %20'si ile 30 giin olarak planlanmaktadir.
Halka Arz Blyukligi 2.025 milyon TL
Talep Toplama 3-4-5 Eylil 2025
Halka Arz Fiyat 45,0 TL
Bagimsiz Denetgi PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Kaynak: izahname

Sirket'in mevcut 125.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin halka arz dncesi ve halka arz sonrasi itibariyle
ortaklari arasindaki dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir. Halka arz, Sirket'in 125.000.000 TL olan
sermayesinin tamami nakit karsiligi olarak 125.000.000 TL'den 155.000.000 TL'ye g¢ikarilmasi suretiyle ihrag
edilecek toplam 30.000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet (B) grubu hamiline pay ile Sirket'in mevcut
ortaklarindan Mustafa Mertcan'a ait 12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet (B) Grubu pay ve Bakit
Baydaliev’e ait 3.000.000 TL nominal degerli 3.000.000 adet (B) Grubu pay olmak tzere toplamda 45.000.000
TL nominal degerli 45.000.000 adet (B) Grubu paylarin satisi suretiyle gerceklestirilecektir. Halka arz edilecek
toplam 45.000.000 TL nominal degerli (B) grubu hamiline yazili paylarin, Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayesine (155.000.000 TL) orani %29,03 olacaktir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortaklar Pay Grubu
Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL) Pay (%)

A 4.000.000 3,20 4.000.000 2,58
Mustafa Mertcan

B 96.000.000 76,80 84.000.000 54,19

A 1.000.000 0,80 1.000.000 0,65
Bakit Baydaliev

B 24.000.000 19,20 21.000.000 13,55
Halka Agik 45.000.000 29,03

Kaynak: izahname
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Fonun Kullanim Yeri Net Halka Arz Gelirine Orani

Uretim ve Ofis Alanlarinin Genislemesi 10%
GES ve Yesil Dontsim 5%
Ar-Ge Yatirimlari 5-10%
Pazarlama ve Satis 10%
Makine, Ekipman ve Proje Yatirimlari 10%
Girisim Sermayesi Yatirimlari 5%
Finansal Bor¢ Odenmesi 15%
isletme Sermayesi ihtiyaclari 35-40%

Kaynak: Fon Kullanim Yeri Raporu

2 Sirket Hakkinda Bilgi

Dof Robotik Sanayi A.S. 2014 yilinda kurulmustur. Firma ileri teknoloji, yapay zeka, sanal ve artiriimis
gerceklik, hareket simulatorleri ve etkilesimli egitim temelli eglence oyunlari gibi yiiksek katma degerli robot
ve yazilimlar ile temali parklar ve endistriyel sektorlere yonelik otonom teknolojiye sahip trinler gelistiren,
Grlin yelpazesinin yaklasik ylizde 90 oranina karsilik gelen kismini “DOF Robotics” markasiyla diinyada 60’dan
fazla Ulkeye ihra¢ eden bir teknoloji firmasidir. Dof Robotik Sanayi A.S., ABD ve Cin basta olmak Uzere,
Universal Studios, Marvel ve Warner Bros gibi diinyanin ziyaret edilen tema parklarina trinler gelistirmistir.
Angry Birds, Monster Jam, Transformers ve Smurfs gibi bilinen markalarla ortak projeler
gerceklestirmektedir. Bu markalar icin tamamiyla sifirdan tematik ortam denilen; 6zel efektlerle
glclendirilmis, sanal gercekg¢i ortamlar olusturulmaktadir.

Ticaret Bakanligl tarafindan yiritilen, devlet destekli ilk markalasma programi olan Turquality destegi
onaylanan Dof Robotik Sanayi A.S., Sanayi ve Teknoloji Bakanligi onayli Ar-Ge merkezi ile TUBITAK onayh 6
adet Ar-Ge projesine sahiptir. Ar-Ge’den c¢ikan yeni projelerin (retilmesi ve gelecekteki Uretim
planlamalarinin yapilabilmesi icin 2026 yilindan itibaren baslamak {izere istanbul Hadimkéy’de 3.000 m? yeni
Uretim tesisi icin kiralama yapilmistir.

DOF Robotics’in Grliin portfoyl, timi 35ten fazla model tipi iceren “Eglence Simdlatorleri, Egitim

Simulatorleri, Coklu Goérev Yapabilen Sanayi Robotlari, Video Oyunlari ve Yazilimlari” kirihminda 3 ana
kategori altinda yapilandiriimistir.

3 Finansal Durum

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.708.976 29.194.628 120.679.477 117.905.827
Finansal Yatirimlar - 444,517 1.012.756 2.337.435
Ticari Alacaklar 81.662.318 99.283.950 347.849.858 440.929.382
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 81.662.318 99.283.950 347.849.858 440.929.382
Diger Alacaklar 2.710.876 3.670.090 1.548.311 1.171.797
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - 2.425.266 - -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.710.876 1.244.824 1.548.311 1.171.797
Stoklar 18.517.674 122.946.935 183.250.747 188.587.026
Pesin Odenmis Giderler 9.489.964 144.886.018 259.174.235 267.628.894
{liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 9.489.964 144.886.018 259.174.235 267.628.894
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Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar - 95.910 143.803 1.851.961
Diger Dénen Varliklar 2.222.577 2.786.326 1.234.881 3.775.018
Kullanim Hakki Varliklari 234.667.870 365.483.555 433.953.864 482.842.891
Maddi Duran Varliklar 33.376.254 20.556.018 40.510.216 44.724.257
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.604.133 33.673.650 86.305.492 122.792.475

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.604.133 33.673.650 86.305.492 122.792.475
Pesin Odenmis Giderler 4.990.123

Toplam Duran Varliklar 295.638.380 419.713.223 560.769.572 650.359.623

TOPLAM VARLIKLAR 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963

Kisa Vadeli Borglanmalar 10.551.173 202.638.061
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 7.011.473 224.261.661 305.158.833
Uzun Vadeli Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli Kisimlari 15.556.712 24.154.573 13.124.871 14.356.046
Ticari Borglar 37.412.850 35.376.662 127.725.813 37.680.603
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 37.412.850 35.376.662 127.725.813 37.680.603
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.858.741 5.744.659 13.872.461 31.424.561
Diger Borglar 4.738.018 3.814.896 39.504.304 45.749.657
iliskili Taraflara Diger Borglar 403.417 3.017.798 - 18.751.943
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4.334.601 797.098 39.504.304 26.997.714
Ertelenmis Gelirler 26.846.317 148.433.940 161.158.999 71.783.211
iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 26.846.317 148.433.940 161.158.999 71.783.211
Kisa Vadeli Karsihklar 253.227 1.064.897 2.416.736 2.139.804
Karia:llllli?anrlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli 953.227 1.064.897 5 416.736 5 139.804
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 33.177.921 88.092.783 84.820.756 111.345.456
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglari - - 58.570.096 -
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 218.554.261 333.999.017 396.167.992 445.172.547
Uzun Vadeli Karsiliklar 163.483 2.775.816 3.574.212 2.220.756
KarC::ll:ilaanrlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli 163.483 2.775.816 3.574.212 2.220.756
Odenmis Sermaye 27.000.000 27.000.000 125.000.000 125.000.000
gi:tlzl;mkzlr:crrizli:;ts)ii tesebbis veya isletmeleri iceren 12.202.977 10.000 ) )
e e P wrm mam | esen s
E:L;’:mlzé‘;ﬂ:feart‘zcgdg? di'r':g:a“d'”'acak Birikmis Diger 1/ 209585 (6.746.092) 4.244.884 46.400.327
Yabanci Para Cevrim Farklari 14.709.585 (6.746.092) 4.244.884 46.400.237
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 284.391 728.160 728.160 4.601.253
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 7.017.301 (15.230.257) 35.810.792 196.451.196
D6nem Net Kari/Zarari 17.092.249 167.186.101 164.513.497 15.413.761
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 78.389.235 172.168.536 329.451.911 389.722.552
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 384.345 10.462.655 15.154.876

Toplam Ozkaynaklar 78.389.235 172.552.881 339.914.566 404.877.428
TOPLAM KAYNAKLAR 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Gelir Tablosu 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024  30.06.2025
Hasilat 156.342.926  422.892.272  628.321.226  151.903.575 267.022.962
Satislarin Maliyeti (-) (83.686.976) (130.783.032) (212.705.658) (78.607.014) (98.429.388)
Briit Kar 72.655.950  292.109.240 415.615.568 73.296.561 168.593.574
Genel Yénetim Giderleri (-) (19.204.247) (40.552.138) (79.849.733) (24.600.942) (66.737.249)
Pazarlama Giderleri (-) (10.639.251)  (21.896.767)  (39.201.093) (13.904.596) (30.805.089)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (4.515.212) (11.346.004) (24.577.856) (8.483.907) (15.907.919)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.131.630 19.393.593 30.502.172 17.117.870 17.862.530
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (18.726.791) (41.825.078) (64.088.224) (17.431.382) (5.718.189)
Esas Faaliyet Kari / Zarar 33.702.079 195.882.846 238.400.834  25.993.604 67.287.658
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 457.089 1.431.413 - - 3.713.582
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (8.283.522) = (12.202.369) (890.441) (904.475) -
Finansman Faaliyetleri Oncesi Faaliyet Kari 25.875.646  185.111.890 237.510.393  25.089.129 71.001.240
Finansman Giderleri (-) (8.817.366)  (20.196.310) (65.556.831) (25.606.392) (65.268.707)
Finansman Gelirleri 1.142 593 1.485.657 698.765 12.856.498
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 17.059.422 164.916.173  173.439.219 181.502 18.589.031
Surdirulen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 32.827 2.160.710 - - -
Dénem Vergi Gelir / (Gideri) (11.863) 2.160.710 - - -
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 44.690 - - - -
Donem Kari 17.092.249 167.076.883  173.439.219 181.502 18.589.031

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4 Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Dof Robotik Sanayi A.$’nin Borsa istanbul’un Yildiz Pazar’da islem gérmesi icin satisa konu olacak paylarinin
birim fiyati tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri’nde belirtilen asagidaki degerleme
yontemleri dikkate alinmistir. Gelir Yaklasimi Kapsaminda; indirgenmis Nakit Akimlari (iINA), Pazar Yaklagimi
Kapsaminda; Piyasa Carpanlari Analizi ydontemleri kullaniimigtir.

4.1 Gelir Yaklasimi - indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yontemine gére, Sirket’in dniimiizdeki yillarda ulasmayi hedefledigi satis
gelirleri ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akislariile ihtiya¢c duyulan isletme sermayesi ve yatirimlarinin
karsilanmasindan sonra saglayacagi serbest nakit akislari hesaplanmaktadir. Projeksiyon hesaplamasina konu
olan yillar itibariyla elde edilmesi planlanan nakit akislari, belirli bir oran lizerinden indirgenerek s6z konusu
nakit akislarinin buglinklii degeri hesaplanmaktadir. Degerlemeye konu olan nakit akislari, projeksiyon
doénemi ve terminal deger olarak iki bolimden olusmaktadir. Sonsuz biyime dénemi kapsaminda yapilan
hesaplamalarda uzun vadeli biylime beklentileri ve degerleme konu olan son yillardaki biyiime oranlari
dikkate alinmaktadir. Sirket icin hazirlanan isbu fiyat tespit raporunda kullanilan varsayimlar, Sirket tarafindan
saglanmistir. Degerleme galismasina konu olan ve Yatirim Finansman’a sunulan verilerin dogru ve givenilir
oldugunu, ticari ve hukuki agidan beklenmedik herhangi bir durumun olmadigi varsayilmistir. S6z konusu
beklentiler bircok olasi degiskene bagl olmasi nedeniyle, gelecege yonelik herhangi bir taahhit anlamina
gelmemektedir. Sirket’in faaliyetine konu olan tim ticari faaliyetlerinin ABD Dolar’'na endeksli olmasi
nedeniyle INA yéntemine gore yapilan degerleme calismasinda kullanilan para birimi ABD Dolar’dir. INA
yontemi kapsaminda kullanilan varsayimlara ve 6ngoriilere iliskin agiklamalara Fiyat Tespit Raporunda yer
verilmistir.
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Makroekonomik Tahminler 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T 2034T
ABD Tife (Donem Sonu) 1,945 2,095 2,381 2,137 2,148 2,111 2,074 2,037 2,000 2,000
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

INA ydnteminde; indirgeme orani olarak Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) kullaniimistir.
Agirhiklandiriimis ortalama sermaye maliyetinin projeksiyon donemi boyunca sabit kalacagi varsayilmistir.

Formiil 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Risksiz Getiri Orani (%) A 800 800 800 800 800 800 800 800 800 800
Piyasa Risk Primi (%) B 60 60 60 60 60 60 60 60 60 60
Beta C 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Ozsermaye Maliyeti (%) D=A+(BxC) 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00
Bor¢lanma Maliyeti (%) E 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00
Vergi Orani (%) F 70 1,0 10 10 1,0 1,0 10 1,0 1,0 1,0
Hedef Borg Orani (%) G 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00
Hedef Oz kaynak Orani (%) H 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00
AOSM (%) DxG+Hx(1-F)xE 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in net borg¢ hesaplamasinda Dof Robotics’in 30.06.2025 tarihli 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis
finansal tablolari kullaniimistir. Net borg; Sirket’in kisa ve uzun vadeli finansal borglarindan, nakit ve nakit ve
benzerleri ¢cikartilarak ulasiimistir.

Net Bor¢ Hesabi (ABD Dolari) 30.06.2025

Kisa Vadeli Borglanmalar 13.138.964
Uzun Vadeli Borglanmalar 14.003.694
Nakit (-) 3.025.688
Net Borg 24.116.970

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Hesaplamaya konu olan varsayimlar Sirket yonetiminin paylasmis oldugu 2025-2034 yillarini kapsayan
projeksiyon donemine iliskin beklentileri yansitacak sekilde olusturulmustur. 2034 yili sonrasi igin ise
terminal deger hesaplamasi yapilmistir. Terminal (nihai) biyiime orani %1,0 olarak dikkate alinmistir.

Bin ABD Dolan 2025T/2Y 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 20327 2033T 2034T Terminal Yil
Net Satislar 18.754 32704 38.733 48781 63.143  75.203  82.828 94.329 100.937 106.765

Biylime (%) 74% 18% 26% 29% 19% 10% 14% 7% 6%

FVOK 8.668 12.617 15.888 21.099 31.134 39.071 44.800 51.464 55.817 59.737

FVOK Marji (%) 46% 39% 41% 43% 49% 52% 54% 53% 55% 56%

Amortisman 887 1.179 2.258 3.802 5.197 6.265 6.243 6.245 5.702 4.979

FAVOK 9.555 13.796 18.146 24.901 36.331 45.335 51.043 57.709 61.520 64.716

FAVOK Mariji (%) 51% 42% 47% 51% 58% 60% 62% 61% 61% 61%

Vergi - - - - - - - - - -

Net isletme Sermayesi Degisimi 1.551 8.020 3.455 5.498 7.773 6.580 4.248 6.297 3.663 3.259

Yatirim Harcamalan 555 1.805 6.083 7.722 9.820 5.894 1.698 6.093 5.006 6.204

Serbest Nakit Akimlar | 7.449 | 3.971| 8.608| 11.682 | 18.738 | 32.862 | 45.097 | 45318 | 52.850 55.253 _ 458.176|
AOSM 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13%

indirgeme Orani 94% 83% 73% 65% 57% 51% 45% 40% 35% 31% 31%

lindirgenmis Nakit Akimlari (iNA) | 7.002 | 3.298 | 6317 | 7.574| 10.734 | 16.632 | 20.167 | 17.906 | 18.450 17.043 |
iNA Toplami (2025-2034) (Bin USD)

Terminal Biiyime Orani 1,0%
Terminal Degerin Buglinki Degeri 141.325
Net Borg (30.06.2025) 24.117
Ozsermaye Deferi | 242.332 |

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

(o]

is Yatirim Menkul Degerler A.S.



IS YATIRIM

4.2 Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

DOF Robotics’in ¢arpan analizinde yurt ici bilisim sektoriinde yer alan sirketler ve yurt disi eglence ve
robot&yapay zeka sektoriinde faaliyet gosteren halka acik sirketler incelenmistir. S6z konusu benzer
sirketlerin seciminde DOF Robotics ile benzer faaliyetler géstermesi, is tanimlarinin uymasi, sirketlerin
finansal verilerine ulasmada glvenilir kaynaklarin gosterilmesi hususlari esas alinmis olup, ¢arpan degerinin
adil ve dogru olmasi amaclanmistir. Hesaplamalarda DOF Robotics’in 30.06.2025, 31.12.2024, 31.12.2023
tarihli ve 31.12.2022 tarihli 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari kullaniimistir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektortin dinamikleri ve gelir modeli géz 6nlinde bulundurularak, DOF Robotics
icin yapilan g¢arpan analizi kapsaminda FD/FAVOK rasyosuna yer verilmis olup, F/K, PD/DD ve FD/Satislar
rasyonlari degerleme ¢alismasina dahil edilmemistir.

Sirket’in degerleme galismasi kapsaminda, 2025 yilina iliskin yilliklandirilmis FD/FAVOK ¢arpani kullanilmistir.
S6z konusu kapsaminda carpan analizine konu olan Sirket’in FAVOK’li asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

FAVOK Hesabi (ABD Dolari) 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Esas Faaliyet Kari 7.500.888 832.398 1.412.436
Amortisman 913.657 430.426 608.762
ilgili D6nem FAVOK 8.414.545 1.262.824 2.021.198
12 Aylik FAVOK 9.172.919

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.2.1 VYurtigindeki Benzer Sirketlerin Carpan Degerleri

Carpan analizi kapsaminda yurt icinde bilisim sektoériinde faaliyetlerde bulunan 21 sirket bu degerleme
¢alismasina esas olusturmaktadir.

Degerlemede baz alinan 21 yurt ici benzer Sirketlerin 22.08.2025 tarihi itibaryla FD/FAVOK carpanlari
asagidaki gibidir. Bu carpanlar sonucunda ulasilan medyan degerin hesaplanmasinda ug¢ degerlere yer
verilmemistir. Ug degerler en dislik 5x en yilksek ise 30x olarak belirlenmistir.

ALTNY 24,03x
ASELS 22,18x
ATATP 4-68x
EDATA -

FONET 13,78x
FORTE 19,25x
NETAS 21,78x
INGRM 21,54x
KONTR 26,31x
KRONT 27,44x%
LINK 33, 74x%
MANAS 16,79x
MIATK 19,27x
NETAS 28,49x
OBASE 12,94x
ODINE 24045
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XBLSM Sirketleri FD/FAVOK

ONRYT 144597%
PAPIL 39,80x
REEDR 16,36x
SDTTR 44:90%
VBTYZ 18,25x

weaan 4

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt i¢i Carpan Analizi Sonucu ABD Dolari

12 Aylik FAVOK 9.172.919
BIST Bilisim Sektdriinde Segilen Sirketlerin FD/FAVOK Medyani 20,40x
Firma Degeri 187.164.523
Net Borg 24.116.970
Ozsermaye Degeri 163.047.553

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
4.2.2 VYurt Disindaki Benzer Sirketlerin Carpan Degerleri

Carpan analizi kapsaminda yurt disinda eglence ve robot&yapay zeka sektorlerinde faaliyetlerde bulunan 18
sirket bu degerleme calismasina esas olusturmaktadir.

Degerlemede baz alinan yurtdisi benzer sirketlerin 22.08.2025 tarihi itibariyle FD/FAVOK ¢arpanlari asagidaki
gibidir. Bu ¢arpanlar sonucunda ulasilan medyan degerin hesaplanmasinda ug degerlere yer verilmemistir.
Uc degerler en dislik 7x en yiksek ise 30x olarak belirlenmistir.

Yurt Dis1 Benzer Sirketler Borsa Kodu Piyasa Degeri (USD) FD/FAVOK
Brogent Technologies Inc. 5263:TT Cin 248,35 mn 43;43x
CAE Inc CAE:CN Kanada 9,95 mr 13,28x
Cyberlink Corp 5203:TT Cin 222,51 mn 18,58x
ECOVACS Robotics Co Ltd. 603486:CH Cin 4,64 mr 22355x%
Firich Enterprises 8076:TT Cin 301,18 mn 53.23x%
Guangzhou Tech-Long Packing Machine Co Ltd. 002209:CH Cin 303,84 mn -
Hexagon AB HEXAB:SS isveg 34,22 mr 13,23x
Jiaxing ZMAX Optech Co Ltd. 688307:CH Cin 138,73 mn -
Lions Gate Entertainment Corp. LGF/A:US ABD 6,38 mr -
Paramount Global PARA:US ABD 21,90 mr 7,05x
PTCInc. PTC:US ABD 19,97 mr 2440
Rockwell Automation Inc ROK:US ABD 32,59 mr 24,13x
Six Flags Entertainment Corp. FUN:US ABD 8,87 mr 10,04x
Teledyne Technologies Inc. TDY:US ABD 24,67 mr 20,25x
Teradyne Inc. TER:US ABD 13,15 mr 25,32x
Salesforce Inc. CRM:US ABD 229 mn 19,07x
Young Optics Inc. 3504:TT Cin 198,41 mn 3260%
Zebra Technologies Corporation ZBRA:US ABD 15,42 mr 17,52x

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

is Yatirim Menkul Degerler A.S. 10
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Yurtdigi Carpan Analizi Sonucu ABD Dolar

12 Aylik FAVOK 9.172.919
FD/FAVOK Medyani 18,05x
Firma Degeri 165.571.188
Net Borg 24.116.970
Ozsermaye Degeri 141.454.218

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurtigi ve yurt disi sirketlerin FD/FAVOK ¢arpanlarinin medyanlarina gére hesaplanmis 6zsermaye degerinin
ortalamasi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Agirhklandirilmig Deger

Carpan Analizi Sonucu Deger (ABD Dolari) Agirhk

(ABD Dolari)
Yurtici Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére 187.164.523 50% 93.582.262
Yurt Disi Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore 165.571.188 50% 82.785.594
Firma Degeri 100% 176.367.855
Net Borg 24.116.970
Ozsermaye Degeri 152.250.885

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.3 Sonug¢

DOF Robotics’in pay basina degeri tespit edilirken ‘indirgenmis Nakit Akimlari Analizi’ ve ‘Benzer Sirket
Carpant’ yontemleri kullanilmistir. Yukarida agiklanan yéntemler arasinda indirgenmis Nakit Akimlari
Analizi’'nin %35 ve Benzer Sirket Carpanlari analizi %65 oraninda agirliklandirilmasi sonucu hesaplanan
hedef sirket degeri 242 milyon ABD Dolari olup, degerleme galismasi sonucunda bulunan agirliklandiriimis
O0zsermaye degeri asagidaki tablo gosterilmistir.

Degerleme (mn ABD Dolari) Ozsermaye Degeri Agirhik Agirliklandinlmis Deger
indirgenmis Nakit Akimlari 242 35% 85
Piyasa Carpanlari Analizi 152 65% 99

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme calismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin satis 6ncesi 6denmis sermayesi olan
125.000.000 TL'ye bolinmesi sonucunda iskonto oncesi pay degeri 60,07 TL olarak hesaplanmistir. Elde
edilen bu degere %25,09 satis iskontosu uygulanmis ve birim pay fiyati 45,00 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandinilmis Ozsermaye Degeri (Mn ABD Dolari) 184
21.08.2025 Tarihli TCMB Alig Kuru 40,8586
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Mn TL) 7.509
Odenmis Sermaye (Mn TL) 125
Birim Pay Degeri (TL) 60,07
Halka Arz iskontosu (%) 25,09
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 45,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

is Yatirim Menkul Degerler A.S. 11
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5 Goris

Is Yatirim goriisi asagidaki degerleme ydntemleri tistiinden olusturulmustur.
5.1 Gelir Yaklasimi - indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (iINA)

e Sirket’in kendine 6zgl dinamikleri yansitilabildigi icin bu yontemin kullanilmasini makul buluyoruz.

e htiyathlik agisindan INA analizine %35 agirlik verilmesini makul buluyoruz.

e Sirket’in satislarinin agirlikl ihracattan olusmasindan kaynakli olarak iINA’da para birimi olarak ABD
Dolari’nin kullanilmasini makul buluyoruz.

e Fiyat Tespit Raporu’nda verilen makroekonomik tahminler cercevesinde terminal biylime oraninin
%1,0 alinmasini makul buluyoruz.

e AOSM hesabinda kullanilan risk primini, risksiz faiz oranlarini ve borg¢lanma maliyetlerini makul
bulmaktayiz.

5.2  Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

e Carpan analizinde yurtici bilisim sektoériinde faaliyet gdsteren sirketlerin (XBLSM) ve yurt disi benzer
sirketlerin kullanilmasini makul buluyoruz.

e (Carpan analizine %65 agirlik verilmesini makul buluyoruz.

e Sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin dinamikleri ve gelir modeli g6z 6niinde bulundurarak c¢arpan
analizinde FD/FAVOK carpaninin kullaniimasini makul buluyoruz.

e Carpan analizinde ug degerlerin elenip, medyan carpanin kullanilmasini makul buluyoruz.

5.3 Sonug

is Yatinm tarafindan gerceklestirilen degerlendirme c¢alismasinda, fiyatin makul olup olmadigini
degerlendirmek amaciyla, fiyat tespit raporunda yer alan veriler esas alinarak, pazar yaklasimi yontemi
kullanilmistir.

Yatinim Finansman tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektore
yonelik yeterli ve aydinlatici bilgiler yatirnmciya sunulmus olup, raporun kapsamli hazirlandigi kanaatindeyiz.
Degerlemede kullanilan varsayimlara iliskin yeterli agiklamalarin yapildigi goriilmektedir.

Degerleme galismasinda her bir yonteme goére (gelir yaklasimi, pazar yaklasimi) Dof Robotics’in Piyasa Degeri
hesaplanmistir.

Nihai Sirket degeri tespit edilirken, gelir ve pazar yaklasimlarinin kullanilmasi makul bulunmustur.

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket hakkinda kapsaml bir sekilde bilgilendirme yapilmistir. Kullanilan degerleme
yontemleri ve bu yontemler temelinde yapilan analizler, Fiyat Tespit Raporu’nda detayl olarak ve yeterli
sekilde aciklanmistir.

SONUG OLARAK:

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan kullanilan yontemler ve ilgili calismalar dikkate alinarak
yapilan incelemeler sonucunda, belirlenen 45,00 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatine varilmistir.
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