BKY- YAPI KREDI PORTFOY KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
DEGERLEME ESASLARI

1. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin
Belirlenme Esaslari

“Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu
fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir.
B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili
giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan
Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinir. Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 ve
TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en son ilan edilen kur kullanilir.

Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla
ilgili olarak KAP’ta aciklama yapilir.

Yukarida belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

2. Degerleme Esaslari

Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS ve Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslart Ydnergesi”
hiikiimleri ¢ercevesinde Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

Spot islem Doviz Degerlemesi

Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden yapilan spot piyasadaki
doviz islemleri i¢cin, TCMB’nin saat 15:30’da ilan ettigi doviz alis kuru kullanilarak
degerleme yapilir. TCMB’nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci para birimleri
icin ise; Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan 15:30-15:45 saatleri arasindaki doviz alig
fiyatlar1 kullanilir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini destekleyici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.




Altin Tahvili ve Altina Dayal Kira Sertifikalarina Iliskin Degerleme Yontemi

Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak
degerleme tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme
fiyat1 belirlenir. S6z konusu fiyat, degerleme giiniline ait gram altin fiyatina oranlanarak
degerleme fiyat1 belirlenir. Gram altin fiyat1 ise, degerleme giiniindeki BIAS m ilgili
biilteninde (T+0) valorlii, Standart Altin ABD dolari/Ons igin ag¢iklanan ve kendinden
kendine islemler ile salt tescil amagh kargilikli islemleri igermeyen agirlikli ortalama fiyati
(AOF-2) ile ABD Dolar1/Ons fiyat1 Ons-gram doniisiim katsayisi (32,1507465) ve TCMB
tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan ABD dolar1 doviz alis kuru carpilarak
belirlenir.

Ilgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmamasi1 durumunda, son
islem tarihindeki fiyatindan, son islem tarihindeki gram altin fiyat1 arindirilarak bulunan
fiyat, degerleme tarihi olan bir sonraki is gilinline kadar i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerleme fiyat1 hesaplanir. S6z konusu fiyat, degerleme giiniine ait gram altin fiyatina
oranlanarak degerleme fiyati belirlenir. Gram altin fiyati1 ise, degerleme giiniindeki
BiAS’m ilgili Giinliik Biilteni’nde olusan (T+0) valérlii, Standart Altin ABD dolari/Ons
icin agiklanan ve kendinden kendine islemler ile salt tescil amacgh karsilikli islemleri
icermeyen agirlikli ortalama fiyati(AOF-2) ile ABD dolar1/Ons fiyati, Ons-gram doniisim
katsayis1(32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30°da gdsterge niteliginde agiklanan ABD
dolar1 doviz alis kuru ¢arpilarak belirlenir.

Tleri Valérlii Kiymetli Maden Alim islemleri

[leri valérlii kiymetli maden alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek {izere bulunan agirlikli ortalama fiyat, bulunmadig
takdirde Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan
giinkli islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan iglem
yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir.
T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki glinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde yer alan degerleme fiyati, bulunmuyorsa
degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk agirlikli ortalama fiyatla yapilir.

ileri Valorlii Kira Sertifikalar:

[leri valérlii alan Kira Sertifikalari valor tarihine kadar diger Kira Sertifikalarmin arasia
dahil edilmez. ileri valérlii satilan Kira Sertifikalar1 ise valdr tarihine kadar portfoy
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Kira Sertifikalar1 alim ve
satim iglemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr
tarithine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

lleri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy tablosunda
her iki islem aym degerde fakat alig islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:




Islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Kar Pay1 Oran1/100)  (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan Kira Sertifikasi nominal degeri

Bilesik Kar Pay1 Orani : Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi
ile ayn1 olan islemlerin agirlikli ortalama kar pay1 orani, yoksa degerleme giiniinde BIST'te
ayn1 giin valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama kar pay1 orani, yoksa en son ayni
giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki ayni1 giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama
kar pay1 orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik kar pay1 oranidir.

Yurt Disinda fhra¢ Edilen Yabanc1 Para Cinsinden Bor¢clanma Araclar ve Kira
Sertifikalar:

Degerleme giinlinde ilgili kiymete iliskin veri dagitim kanallar1 lizerinde fiyat olugmasi
halinde, TSI 17:30 — 18:00 saat araliginda herhangi bir anda veri dagitim kanallarindan
alinan alis ve satis fiyat kotasyonlariin ortalamasina(temiz fiyat) fon degerleme tarihine
iligkin islemis kupon faizleri/birikmis kira ilave edilerek kirli fiyatt bulunur..

Yarim is giinlerinde ise, degerleme giinii Tiirkiye saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan
edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina(temiz fiyat) fon degerleme tarihine
iligkin islemis kupon faizleri/birikmis kira ilave edilerek kirli fiyati bulunur. Fiyat
bulunmamast durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina(temiz fiyat) islemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek
belirlenir.

Degerleme fiyat1 kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan
doviz alis kurlarindan Tiirk lirasina gevrilmesiyle belirlenir.

Degerleme tarihinde fiyatt bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan
alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina(temiz fiyat) fon degerleme tarihine iliskin
islemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek belirlenir.




