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Istanbul, 15/08/2025
GIRIS

Isbu rapor, OSMANLI VARLIK KiRALAMA ANONIM SIRKETI (“VKS” veya
“Ihracer”) tarafindan, BETA ENERJI VE TEKNOLOJI ANONIM SIRKETInin
(“Fon Kullanicis1” veya “Kaynak Kurulus”) fon kullanicisi olarak yer alacag,
yurticinde, yoénetim s6zlesmesine dayali olarak halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmasi: yontemiyle ihrac edilecek kira
sertifikalarina iliskin hukuki durum degerlendirmesini icermektedir
(“Rapor”).

S6z konusu Rapor Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun (“Kurul”’) 7 Haziran 2013
tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri III No.61.1 sayili Kira
Sertifikalar1 Tebligi (“T'eblig”) Ek 1 uyarinca yurticinde ihrac edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihra¢ basvurusunun onaylanmasi icin talep edilen
belgeler kapsaminda hazirlanmastir.

OSMANLI VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI tarafindan BETA ENERJI VE
TEKNOLOJI ANONIM SIRKETI'nin kaynak kurulus ve/veya fon kullanicisi
olarak yer alacagi, 5.000.000.000-TL (Bes Milyar Turk Lirasi) ihra¢ tavani
icerisinde, cesitli vade ve sartlarda, bir veya birden fazla tertipler halinde, yurt
icinde, TL cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatirimcilara satilmak tizere yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikasi ihra¢
edilmesi amaclanmaktadir.

Isbu Rapor, tarafimiza iletilen taslak ihrac¢ belgeleri ve bilgiler kapsaminda
hazirlanmis olup, mevcut taslak belgelerin VKS ve Fon Kullanicis1 arasinda
imzalanacag varsayilmaktadir. Isbu Rapor, ihraccin yapisini ve dayanak
belgeleri imza tarihi itibariyle yururltikte olan ilgili mevzuat ve Kurul
dtizenlemeleri cercevesinde degerlendirmektedir. Isbu Rapor finansal, mali,
vergi mevzuatindan dogabilecek riskler, yatirnmcilar nezdindeki finansal
riskler, kredi riskleri ve/veya herhangi bir ticari risk hususunda bir
degerlendirme icermemektedir.

1.INCELEME KONUSU KIRA SERTIFIKASININ YAPISI

Tarafimiza iletilen bilgi ve belgelere gore incelemeye konu kira sertifikasi
yapisinin Teblig’in 4.1.b ve 6. maddesinde dliizenlenen Yénetim Soézlesmesine
Dayali Kira Sertifikas: turiinde yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satis seklinde olacagi belirtilmektedir.
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Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikas1 Ihraci Yapis:

1.

3.

VKS, kira sertifikasi ihrac eder.

Yatinimcilar, kira sertifikalari1 karsiliginda VKS’ye 6deme yapar.

VKS, Yatirimcilardan toplamis oldugu ihrac¢ tutarini vekil tayin ettigi Fon
Kullanicisi’na aktarir. Fon Kullanicisi kendisine aktarilan ihrag¢ tutarini
vekil sifatiyla , Katiim Finans Ilke ve Standartlarina uygun iceriklerde bir
varlik portféyt olusturarak faaliyetlerinde degerlendirir.

Fon Kullanicis1 tarafindan, kira sertifikalar1 sahiplerine 6denmek tizere,
VKS'’ye dénemsel getiri 6demeleri yapilir.

Fon Kullanicisi tarafindan yatirimcilara 6denmek tizere VKS'ye 6denen
donemsel getiriler, VKS tarafindan Yatirimcilar’a aktarilir.

ihrac tutar, itfa tarihinde, Fon Kullanicis: tarafindan, kira sertifikalari
sahiplerine anapara 6denmesi yapilmak tizere VKS’ye 6denir.

ihrac tutar, itfa tarihinde, VKS tarafindan kira sertifikalar1 sahiplerine
anapara 6demesi seklinde aktarilir (itfa).

. INCELENEN BILGI ve BELGELER

. BETA ENERJI VE TEKNOLOJI ANONIM SIRKETI’nin 16.07.2025 tarihli

2025/16 sayili1 Yonetim Kurulu Karari’nin Adana 16. Noterligi 25.07.2025
Tarih ve 07309 Yevmiye No’lu Noter Tasdikli Sureti

. OSMANLI VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETInin, 5070 sayil

elektronik imza kanunu geregi elektronik imza ile imzalanmais, Elektronik
Yonetim Kurulu Sistemi Utizerinden olusturulmus 30.07.2025 Tarih ve 6
Karar No'lu Yonetim Kurulu Karar1 Sureti

. BETA ENERJI VE TEKNOLOJI ANONIM SIRKETI’nmin Esas Sézlesmesi

Sureti

. OSMANLI VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETi’nin Esas Sézlesmesi

Sureti

. 27.02.2025 Tarihli JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. tarafindan

BETA ENERJI VE TEKNOLOJI ANONIM SIRKETI icin hazirlanan Kredi
Derecelendirme Raporu Sureti

. Islemde kullanilacak Soézlesme ve Belgelerin Suretleri (“Islem

Sozlesmeleri”)
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2.1. VKS'’ye liliskin Belge ve Dokiimanlar

2.1.1. Kurulus
Sirket, SPK'nin 07/06/2013 tarihi ve 28670 sayili Resmi Gazetede
Yayimlanan Seri:Ill ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalar: Tebligi htikiimlerine uygun
faaliyette bulunmak tizere, 26/03/2025 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Mudurligi’nce 1075893 sicil numaras: ile tescil edilerek kurulmus bir
anonim sirkettir.

Sirketin merkezi, Maslak Mah. Biiytikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi No: 255 Ic
Kap1 No: 802 Sariyer’dir.

2.1.2. Faaliyet Alan1

VKS Esas Sozlesmesinin “AMAC VE KONU” bashkli 3. Maddesi
incelendiginde, VKS$'nin Sermaye Piyasasi Kanunu, III-61.1 sayili Kira
Sertifikalar1 Tebligi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diger dtizenlemeleri
cercevesinde kira sertifikasi ihra¢c etmek amaciyla kuruldugu belirtilmistir.

2.1.3. VKS8’nin Yetkili Organ Karari

OSMANLI VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI’nin, 5070 sayili elektronik
imza kanunu geregi elektronik imza ile imzalanmis, Elektronik Yénetim
Kurulu Sistemi tizerinden olusturulmus 30.07.2025 Tarih ve 6 Karar No’lu
Yonetim Kurulu Karar ile Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun (“SPK”) III-61.1 sayili
Kira Sertifikalar1 Tebligi (Tebligi) huktmleri cercevesinde, Beta Enerji ve
Teknoloji A.S.’nin (“Beta Enerji”) kaynak kurulus ve/veya fon kullanicisi
olarak yer alacagi, 5.000.000.000-TL (BesmilyarTurkLirasi) ihra¢ tavani
icerisinde, cesitli vade ve sartlarda, bir veya birden fazla tertipler halinde, yurt
icinde, TL cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatirimcilara satilmak tizere yonetim s6zlesmesine dayal kira sertifikas: (“Kira
Sertifikas1”) ihrac¢ edilmesine, OSMANLI VARLIK KIRALAMA A.S. Yénetim
Kurulu Toplantis1 E-Imza / Mobil Imza Listesi incelendiginde oybirligiyle
karar verildigi tespit edilmistir.

Tarafimiza iletilen Yonetim Kurulu Karar incelendiginde, “Bagimsiz Yénetim
Kurulu Uyesi” sifatiyla Erdogan YILMAZ’n, isbu Rapora konu olan kira
sertifikasi ihracina iliskin Karar’da imzasinin yer aldigi tarafimiza elektronik
imzali Yonetim Kurulu Karar: suretinden tespit olunmustur.
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2.2. Fon Kullanicisi’na iliskin Belge ve Dokiimanlar
2.2.1. Kurulus

BETA ENERJI VE TEKNOLOJI ANONIM SIRKETI, 22.09.1997 tarihinde tescil
edilmis bir Anonim Sirket olup Adana Ticaret Sicil Mudurltigti nezdinde 34528
Ticaret Sicil Numarasi ile kayithdair.

Sirketin merkez adresi Acidere Organize Sanayi Bolgesi Canakkale Cd. No:11
Saricam/Adana’dir.

2.2.2. Faaliyet Alan1

Fon Kullanicisi’nin Esas Sézlesmesi’nin “SERMAYE PIYASASI IHRACI” bashikh
18. Maddesi incelendiginde, “Sirket, sermaye piyasast mevzuatt diizenlemeleri
cercevesinde yurt icinde ve/veya yurtdisinda satilmak tizere sermaye piyasast
araglart ihra¢ edebilir. Kira sertifikast ihraclarinda sermaye piyasast
mevzuatinda belirtilen sartlart tasimast halinde kaynak kurulus ve/veya fon
kullanicist sifatiyla yer alabilir.

Sirket’in sermaye piyasast mevzuat: ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak tahvil, finansman bonosu, katidma intifa senedi ve borclanma aract
niteligindeki diger sermaye piyasast araglart ihra¢ etmesi hususunda Yénetim
Kurulu stiresiz olarak yetkilidir.”

Yukarida anilan maddede belirtildigi tzere Fon Kullanicis1 Esas
Sozlesmesi’nde kira sertifikasi ihracina engel bir htikiim yer almayip, sermaye
piyasasi ihraci hususu da 6zel olarak duizenlenmis ve bu hususta Sirket
Yonetim Kurulu suresiz olarak yetkili kilinmistir.

2.2.3. Fon Kullanicis1 Yetkili Organ Karari

BETA ENERJI VE TEKNOLOJI ANONIM SIRKETImin Yénetim Kurulu
tarafindan 16.07.2025 tarihli 2025/16 nolu Yoénetim Kurulu Karariyla
OSMANLI VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI tarafindan 5.000.000.000-
TL (Bes Milyar Turk Lirasi) ihrac¢ tavani icerisinde, cesitli vade ve sartlarda,
bir veya birden fazla tertipler halinde, yurt icinde, TL cinsinden halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak tzere
yonetim soézlesmesine dayali kira sertifikas: ihra¢ edilmesine karar verildigi
goérulmustur.

BETA ENERJI VE TEKNOLOJI ANONIM SIRKET!nin iletilen belgelerde 5 (bes)
Yénetim Kurulu Uyesi oldugu ve tyelerden 3(Ucg) tiyenin katilimi ile alinan
Yonetim Kurulu Karari noter onayh tasdikli suretinden anlasilmaktadir. Diger
2 (iki) tiyenin ise toplantiya katiim saglamadig yine iletilen Yénetim Kurulu
Karar1 suretinden anlasilmaktadir.
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2.3. Yapiya liliskin Sozlesmeler ve Degerlendirilmesi

Ihracc: tarafindan birden fazla tertipte ve farkli vadelerde ihra¢ edilebilecek
kira sertifikalar, I1I-61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi'nin 4.1.b ve 6. maddesi
kapsaminda Yoénetim Soézlesmesine Dayali Kira Sertifikas1 tartinde
gerceklestirilebilecektir. Bu baglamda belirlenen ihracin tirtine gére asagidaki
s6zlesmeler ve dokiimanlarin imzalanacagi belirtilmektedir.

2.3.1. Kira Sertifikas1 Ihrac Programi Temel Hiikiim ve Kosullar1
Ihracc: ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrac tavani
icerisinde yapilacak tUim ihraclara iliskin temel huktim ve kosullar
belirlenmektedir.

2.3.2. Sertifika Hiikiim ve Sartlan

ihracci ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satis ve/veya tahsisli olarak kira sertifikasi
ihraci halinde, kira sertifikalarina iliskin yapi, tur, dayanak varlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
duzenlenmektedir.

2.3.3. Yonetim Sozlesmesi

Teblig’'in 6. maddesi cercevesinde yonetim s6zlesmesine dayal: kira sertifikasi
ihraclarinda varlik ve haklarin VKS lehine ydnetilmesine iliskin htikim ve
kosullar dizenlenmektedir.

2.3.4. Gider Sozlesmesi

Ihracci ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihra¢ programi
cercevesinde yapilan giderlerin Fon Kullanicisi tarafindan karsilanmasina
iliskin htiktim ve kosullar diizenlenmektedir.

2.3.5. Garanti Sozlesmesi

Kaynak Kurulus, Varlik Portféyti'niin kendi hesabina, vekil sifatiyla da VKS
lehine y6netilmesine bagl olarak, s6z konusu Varlik ve Haklar kendisinden
satin alan taraflar (“Portféy Musterileri”) nezdinde kendisi (Kaynak Kurulus)
lehine dogacak alacaklarin zamaninda, tam ve eksiksiz olarak tahsil
edilecegini 6098 sayili Turk Borclar Kanunu m. 128 anlaminda ve VKS ile
arasindaki Yonetim (ve Vekalet) iliskisinden bagimsiz olarak igsbu Garanti
Sozlesmesi tahtinda VKS lehine garanti ettigini kabul, beyan ve taahhtt
etmektedir.

2.3.6. Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikas: Ihraci Aracilik
Sozlesmesi

Kira Sertifikalarinin satisina aracilik etmek Utzere VKS, Fon Kullanicis1 ve
Araci Kurum arasinda imzalanan/imzalanacak sézlesmeyi ifade eder.

Sayfa7/21



3.YONETIM SOZLESMESI’NE DAYALI KIRA SERTIFIKALARI
IHRACLARINDA KAYNAK KURULUS SIFATINA ILISKIN
DEGERLENDIRME

Kaynak Kurulus, Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde usuliine
uygun olarak kurulmus ve halen gecerli bir sekilde faaliyetlerini sirdiirmekte
olan anonim sirkettir. Teblig Madde 3 Fikra 1 (¢) bendi uyarinca, yénetim
sOzlesmesine dayali kira sertifikas1 ihraclarinda Fon Kullanicis1 Kaynak
Kurulus’u ifade etmektedir. Teblig Madde 3 Fikra 1 (g) bendi htikmuinde “.....
yonetim sézlesmesine dayalt kira sertifikast ihraclarinda sahip oldugu varlik ve
haklart VKS adina ydneten 12nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen
nitelikteki sirketleri” ifadesi yer almaktadir. Bu kapsamda BETA ENERJI VE
TEKNOLOJI ANONIM SIRKETI”nin yénetim soézlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraclarinda Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi olarak yer alabilmesi
icin Teblig Madde 12 Fikra 1 tahtindaki kurum ya da kuruluslar arasinda yer
almasi gerektigi degerlendirilmektedir.

Teblig Madde 12 Fikra 1 (e) bendi uyarinca “Derecelendirme kuruluslarindan
talebe bagli olarak notlandirma 6lcegine gére ihracin para birimi cinsinden
yatirnm yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli derecelendirme notunu
alan ortakliklar,” kapsam dahilinde degerlendirildiginden, Kaynak
Kurulus/Fon Kullancis1 BETA ENERJI VE TEKNOLOJI ANONIM SiRKETInin
derecelendirme raporu temini gerekliligi ortaya cikmaktadir.

JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. tarafindan BETA ENERJI VE
TEKNOLOJI ANONIM SIRKETI icin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu A- (tr) / (Stabil Gértiintim); Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu
J2 (tr) / (Stabil GOrtintim) olarak belirlenmistir. JCR AVRASYA
DERECELENDIRME A.S.’nin kredi notasyonlarina iliskin aciklamalarin yer
aldigi https:/ /www.jcrer.com.tr/tr/metodoloji/notasyonlar/kredi-
derecelendirme web sayfasinda yapilan incelemede “Yatirim Yapilabilir Seviye”
olarak adlandirilan tabloda yer aldigi1 gértilmektedir.

Sonuc olarak, tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerden BETA ENERJI VE
TEKNOLOJI ANONIM SIRKETI’nin ““Yatinm Yapilabilir Seviye” seviyesinde
derecelendirme notuna sahip oldugu goruldiginden Teblig huktmleri
uyarinca yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikas1 ihracinda fon
kullanicisi/kaynak kurulus olarak yer almasinda hukuken bir engel olmadig:
degerlendirilmekte olup bu degerlendirme tarafimiza iletilen rapor ve verilen
bilgi ve teyitler cercevesinde yapilmistir.
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4. KIiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iligkin, kira sertifikasi
sahiplerine karsi1 6deme yukumlultigti herhangi bir 6zel veya kamu kurulusu
tarafindan dogrudan garanti altina alinmamis olmakla birlikte; Fon
Kullanicis1 Portféy ve Varlik Portféyti Musterilerinden kaynaklanan
alacaklarin, yine Portfdy ve Varlik Portféyti Musterileri olan Portféytin
Borclular1 tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz olarak 6denecegini, 6098
sayili Turk Borclar Kanununun madde 128 geregi ve Taraflar arasindaki
vekalet iliskisinden ve Ihraca iliskin Sézlesmeler (Temel Hiikiim ve Kosullar’da
tanimlandigr TUzere) tahtinda TUstlenmis olduklar1 bor¢, taahhit ve
yuktumliluklerinden bagimsiz olarak duzenlenen Garanti Soézlesmesi
kapsaminda garanti etmis bulundugundan yatirim kararinin, kira sertifikasi
sahipleri ve sair ilgililer tarafindan Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulusun
finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1. VKS’nin Kira Sertifikasina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS, yalnizca kira sertifikasi ihra¢c etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
s6zlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunmak tizere kurulmus bir anonim
sirkettir. VKS bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette
bulunamayacagi gibi her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz,
borclanamaz, sahip oldugu varlik ve haklari1 yukarida ifade edilen faaliyetlerin
yurutilmesi disinda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar tizerinde esas
s6zlesmede izin verilenler hari¢c olmak Utizere tictincu kisiler lehine hicbir ayni
hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar tizerinde kira sertifikasi sahiplerinin
menfaatlerine aykir bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasas1 Kanunu, Kira Sertifikalar1 Tebligi ve VKS esas
so6zlesmesinde ifade edildigi tizere varlik ve haklar, VKS’nin ydénetiminin ve
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gdsterilemez. Kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina
dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

VKS’nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve kira sertifikas1 sahipleri
hesabina devraldig: “Varlik Portféoytl” olacaktir. VKS’ye, belirlenen sartlarda
Kaynak Kurulus tarafindan her bir kira sertifikasi icin belirli araliklarla
gelir/ getiri dagitimi yapilacaktir. VKS nin kira sertifikas: sahiplerine yapacag:
o6demeler, Kaynak Kurulus'un VKS’ye yapacagi 6demelerin tam ve zamaninda
yapilmasina bagl olacagindan, VKS dogrudan, ihracg ise dolayli olarak Kaynak
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Kurulus’a iliskin risklere de maruz kalacaktir. S6z konusu risklerin ne sekilde
bertaraf edileceginin ya da en aza indirileceginin, VKS ile Kaynak Kurulus
arasinda akdedilmis s6zlesmelerde 6ngortilerek hiikiim altina alinmis oldugu
musahede edilmistir.

Bu anlamda Kaynak Kurulus ve VKS arasinda akdedilmis olan Garanti
Sozlesmesi hukumleri ile Kaynak Kurulusun garantérligi asagidaki gibi
belirlenmistir:

- Garanti Sézlesmesi'nin “Garanti Beyan1” baslikli 4. madde geregince;

“Fon Kullanicist, Portféy ve Varlik Portféyii Miisterilerinden kaynaklanan
alacaklarin, yine Portféy ve Varlik Portféyti Mtisterileri olan Portfdy tin Borc¢lulart
tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz olarak 6denecegini, 6098 sayili Tiirk
Bor¢lar Kanununun madde 128 geregi ve Taraflar arasindaki vekalet
iliskisinden ve Ihraca Iliskin Sézlesmeler (Temel Hiikiim ve Kosullar’da
tarumlandigr tizere) tahtinda ftistlenmis olduklart borg, taahhiit ve
ytiktimliiliiklerinden bagimsiz olarak isbu Garanti Sézlesmesi tahtinda garanti
ettigini kabul, beyan ve taahhtit eder.”

Kira sertifikalarindan ve islem dokiimanlarindan dogan ytuktmlultklerin tam
ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya cikacak ihlal yahut
ihlallerin verilecek sure icerisinde giderilmemesi halinde; “Kira Sertifikast
Ihra¢ Programi Temel Hiikiim ve Kosullari” baslikli sézlesmesinin:

“Temerrut Halinde VKS’nin Yetkileri” baslikl1 9. maddesi geregince;

“Erken Itfa Halleri sakli kalmak kaydwyla, Fon Kullamicist'min fhraca Iliskin
Sézlesmeler’deki dénemsel getiri 6demeleri ve itfa ytikiimliigtinii zamaninda ve
eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, Fon Kullanicist Thraca fliskin
Sézlesmeler nezdinde temerrtide diismiis addedilir.

Bu durumda VKS, Varlik ve Haklar tizerinde dogrudan tasarruf edebilir hale
gelecek ve bu cercevede Varlik ve Haklari, Teblig’e uygun olarak, Teblig’in
gerektirmesi durumunda, yaptirldacak degerleme cercevesinde ve piyasa
kosullarinda, yasal yollara basvurmaksizin satarak veya (herhalde yasal
olarak s6z konusu Varlik ve Haklar’i devralma ehliyetine sahip olmast kaydwyla)
Sertifika Sahipleri’ne alacaklarina mahsuben devrederek Sertifika Sahipleri’nin
zararlari tazmin edebilecegi gibi, Sertifika Sahipleri’nin hak ve menfaatlerinin
korunmast icin gerekli ttim hukuki ve cezai tedbirleri alabilir.”
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“Zapt” baslikl: 10. maddesi geregince;

“ Varlik ve Haklar tizerinde Ihra¢ sonrasinda meydana gelebilecek bir hak
dolayiswyla, Varlik ve Haklar’dan herhangi biri, bir tictincti kisi tarafindan kismi
veya tam zapta konu olur ise, Fon Kullanicisi, VKS’nin yazili talebini mtiteakip,
zapta konu olan Varlik ve Haklar yerine, bu Varlik ve Haklar ile ayni degerde,
Ihraca Iliskin Sézlesmeler’de belirlenen getiriyi tiretme kapasitesine sahip,
Islami Finans Ilke ve Esaslar (Faizsiz Finans llkeleri)’ne uygun baska bir Varlik
veya Hakkwn Portféy’e dahil edilmesini saglayacaktir. Portféy’de yer alan bu
Varlik ve Haklarin degerlemesinin gerekmesi durumunda, Sermaye Piyasast
Mevzuati uyarinca gerekli degerleme islemleri yaptirdabilecektir.”

Taraflar arasinda imzalanmasi planlanan “Kira Sertifikast Ihrac Programi
Temel Hiikiim ve Kosullart” ‘nda Fon Kullanicis1 asagidaki taahhttte
bulunmustur:

“Beyan ve Tekeffuller” baslikli 11. maddesi geregince;

“Fon Kullanicisy, VKS’ye karst asagidaki hususlart beyan ve tekeffiil eder.

a) Fon Kullarucist, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina uygun olarak kurulmus
ve esas sézlesmesinde belirtilen faaliyet konulanna iliskin her tiirli Izinleri
alarak faaliyet géstermekte olan bir anonim sirkettir. Fon Kullanicisi, ithraca
iliskin yénetim kurulu karariun bir kopyasuu Ihraca Iliskin Sézlesmeler’in imza
aninda VKS’ye teslim edecektir.

b) Fon Kullarnicisy, hak ve ytikiimliiliikler edinmek ve faaliyetlerini mevcut
sekliyle stirdtirme ehliyetine sahiptir.
c) Bu Temel Htikiim wve Kosullar kapsamundaki ytiktiimliliikler Fon

Kullanicist icin yasal, gecerli ve baglayict ytikitimliiliiklerdir.

d) Bu Temel Hiikiim ve Kosullar kapsamindaki ytktimliliikler, Fon
Kullanicist’na uygulanabilir olan mevzuat hiiktimlerine, esas sézlesmesine ve
diger i¢ diizenlemelerine, taraf oldugu diger sézlesmelere veya tabi oldugu
kararlara aykirilik teskil etmemektedir.

e) Fon Kullanicist, Varlik ve Haklarin yasal malikidir ve Varlik ve Haklar
lizerinde bu Temel Hiikiim ve Kosullar konusu islemleri gerceklestirme yetkisini
haizdir.

f) Fon Kullanucist Temel Hiikiim ve Kosullar kapsaminda tistlendigi
yuikiimliiliikler icin gerekli her tiirlti Izni almistr.

g) Varlik ve Haklar tizerinde Ihrag tarihi itibariyle herhangi bir Takyidat
bulunmamaktadar.

h) Varlik ve Haklar mevcut kullanim amaclarina uygun yeterlilige sahiptir.
Bu cercevede Fon Kullanicisy, IThraca Iliskin Sézlesmeler cercevesinde
ytiktimliiliiklerini yerine getirmek ve Portféy’de yer alan Varlik ve Haklar’dan
elde edilmesi beklenen Sertifika Gelirleri’'nin saglanmasit teminen gerekli
yonetim yapisina, yeterli sayt ve nitelikte personele, gerekli teknik donanima ve

Sayfall/21



is devamliligt planina sahip oldugunu; olast gtivenlik risklerine, yangin ve dogal
afetler gibi acil durumlara karst gerekli dnlemleri alacagint kabul ve beyan eder.
) Fon Kullanicist Varlik ve Haklart yoénetmek suretiyle tiretim faaliyetini
stirdtirtirken yararlandigt ifa yardimcilarinin faaliyetlerinden bizzat kendi
eylemleri gibi sorumlu oldugunu kabul ve beyan eder.

Jj) Fon Kullanicisy, ihraca konu Varlik ve Haklar’dan olusan Portféyti Ihraca
Iliskin Sézlesmeler’in diizenlenmesini takip eden en kisa stire icinde Ihraca
Iliskin Sézlesmeler’de belirlenen esaslar cercevesinde olusturacak ve beklenen
Sertifika Gelirleri’'nin elde edilmesini engelleyecek islemlerde bulunmamak
kaydwyyla VKS’nin vekili sifatiyla ydnetecektir.”

- “Tazmin Yukimlalugh” bashikli 12. maddesi geregince;

«

a) Taraflardan herhangt biri, bu Temel Hiikiim ve Kosullar’dan
kaynaklanan ytikiimliiliiklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle
veya Varlik ve Haklar’dan olusan Portféy’tin yénetimine iliskin olarak karst
Tarafin veya Sertifika Sahiplerinin iddialart da dahil tictincti kisilerin talepleri
nedeniyle ilgili Tarafin, (her biri “Tazmin Edilen” birlikte “Tazmin Edilenler”)
herhangi bir dogrudan zarara ugramast halinde, kesinlesmis mahkeme karart
ile sabit olunan veya Taraflarnn tizerinde mutabik kalacag: dogrudan zararlart
derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhtit eder.

b) llgili Taraf, zarara ugrayan Tarafin ve/veya Tazmin Edilenler’in yukarida
belirtilen nedenlerle dogrudan zarara ugradiklarini yazili olarak kendisine
bildirmeleri durumunda, bu bildirimin alinmasm miiteakip kesinlesmis
mahkeme karart ile sabit olunan veya Taraflarnn tizerinde mutabik kalacagt s6z
konusu dogrudan zarar tutarint derhal zarara ugrayan Tarafa ve/veya Tazmin
Edilenler’e ve/veya onlarin gésterecegi tictincii kisilere ddeyecektir.

c) Fon Kullanicisiy, Varlik ve Haklar’dan olusan Portféy’in belirlenen
sartlarla VKS lehine ydnetilmesinin hukuki nedenler de dahil herhangi bir
nedenle gerceklesmemesi halinde, ydénetiilmeyen Varlik ve Haklar icin VKS
tarafindan édenen Ihrag¢ Tutari’nin ilgili kismuni VKS’ye iade etmeyi veya derhal
esdeger nitelikte ve yerine ikame edildigi Varlik ve Haklar ile aynu geliri tiretme
kapasitesine sahip VKS tarafindan kabul edilebilir Katiim Finans Ilke ve
Esaslarna uygun baska bir Varlik veya Hak ile ikame etmeyi ve bu
ytikiimliiliigtintin ifastnin Temel Hiikiimler ve Kosullar kapsamindaki diger
ytiktimliiliiklerinden bagimsiz olarak talep edilebilecegini kabul ve taahhtit
eder.

d) Fon Kullanicist, Thraca Iliskin Sozlesmeler kapsamindaki
ytiktimliiliiklerinden herhangi birisini thlal eder veya vekillikten istifa ederse,
beklenen gelirin tamami da dahil olmak tizere Ihra¢ Tutarini VKS ye 6deyecegini
kabul ve taahhlit eder.

e)] Fon Kullanicisi, Fon Kullanicistnin beyanlart ve tekeffiillerinin gercegi
yansitmamast halinde beklenen gelirin tamami da dahil olmak iizere Ihrac
Tutarini VKS’ye édeyecegini kabul ve taahhiit eder.”
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Bu kapsamda, “Yonetim Soézlesmesi”nin ilgili “Vekalet Kapsaminda
Saglanacak Hizmetler” baslikli 6. Maddesi uyarinca:

“Fon Kullanicist:
a) Portféy’ti olusturmay: ve Kira Sertifikalartnin itfasina kadar devam
ettirmeyi,

b) Portféy’iti bu Sézlesme sartlarinda kendisi adina, VKS lehine Katilim
Finans Ilke ve Esaslari’na uygun bir sekilde yénetmeyi, bu kapsamda Varlik
Portféyti’ntin yénetim, idare ve bakimini tistlenerek, Mtisteriler ile yapilacak
islemleri ve tahsilatlart gerceklestirmeyi, Varlik Portféyii'nden elde edilen
gelirleri, gerektiginde Ihrac Programimin Islam Hukuku Darusmant olarak
belirlenen ISFA Islami Finans Damismanlik Ticaret Limited Sirketi Danisma
Komitesi ile istisare ederek yatinmlara yénlendirerek, her bir Odeme Tarihi’ne
iliskin elde edilecek gelirin, Odeme Tutari’ni karsilayacak sekilde Gelir Orani’na
esit veya daha fazlast olmasint saglamayy; Varlik Portféyti'nii olusturan Varlik
ve Haklar kapsaminda, Mtisterilerin zamaninda ve tam ddeme yapmasini,
geciken ddemeler bakumundan gerekli arastirma ve takip islerinin yapumast
konusunda ilgili yasal diizenlemelerin gerektirdigi azami dikkat ve 6zeni
gdstermekle ytikiimli olmayz,

c) Portféy Gelirlerinin, Sertifika Gelirlerine tekabiil eden kismuni Ihrac
Belgesi veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirlenen bedel, vade ve sartlarda
yatinmclarina édenmek tizere VKS’ye 6demeyi,

d) Odeme Tutariny, Odeme Tarihinde, Temel Hiikiim ve Kosullar’da ve
Sertifika Hiikiim ve Sartlart'nda belirtilen sartlarda 6demeyi, Sertifika
Gelirlerinde Sertifika Hiikitim ve Sartlart uyarinca bir ara dénem 6demesi olmast
durumunda, ara dénem ddeme giintinde yatinmcilara édenmek tizere VKS’ye
6demeyi,

e) Itfa Tutarnm, Itfa Tarihinde, Temel Hiikiim ve Kosullar’da belirtilen
sartlarda 6demeyi,

f) Portfdy ve Portfdy gelirleri ile ilgili olarak, VKS nin talep edecegi makul her
tiirlii bilgi, belge ve raporlart hukuki ve ticari bir engel olmamast sartiyla
miimkiin olan en kisa stire icinde temin etmeyi,

g) Portféy kapsaminda bulunan Miisterilere olan ytiktimliliiklerini
Mtisteriler ile arasinda belirlemis oldugu sézlesmelerdeki kriterlere uygun
olarak miimkitin oldugu dlciide yerine getirmeyi, bunun mimkiin olmamast
durumunda ise VKS ile irtibata gecip gerekirse Portféy’e dahil olan Varlik ve
Haklar’t kismen veya tamamen, Katiim Finans Ilke ve Esaslari’na uygun ve en
az Sertifika Gelir Oranint saglama potansiyeline sahip diger Varlik ve Haklarla
ikame etmeyi,

h)  Ihraca iliskin ytikimliliiklerini Thraca Illiskin Sézlesmeler ve yasalara
uygun olarak yerine getirmeyi,
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i) Vekalet hizmetini asgari kendi islerinde gésterdigi 6zen ile ve basiretli bir
tacir gibi yerine getirmeysi,

J) Yukarida yer alan ve islemlerin yerine getirilmesi sirasinda, uygulanabilir
tiim kanuni ytiktimliiliikleri eksiksiz yerine getirmeyi,

kabul, beyan ve taahhiit eder.”

Dolayisiyla, Fon Kullanicisi’nin Islem Sézlesmelerindeki taahhtitlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda,
Sertifika sahiplerinin zararlarini tazmin etmek hususunda Fon Kullanicisi’nin
beyanlar1 s6z konusu olup; ayni sekilde, varlik ve haklara iliskin olarak ikame
yukumlulukleri de duizenlenmistir. Ayrica, varlik ve haklara iliskin olan
portfoytin VKS’nin vekili olarak yonetilmesine iliskin vekillik mtiessisinde yer
almasi gereken sartlar da islem s6zlesmelerinde yer almaktadir. Bu taahhttler
her ne kadar islem soOzlesmelerinde yer alsa da geregi bir ifa edilmemeleri
ve/veya eksik bir ifa s6z konusu oldugunda yatirimcilarin itfa hususunda
riskleri mevcuttur.

4.1.1. Kira sertifikas1 sahiplerinin varlik portfoyii disinda VKS$’nin
diger malvarlig: degerleri veya Fon Kullanici’nin mal varliklar: iizerinde
dogrudan bir talep hakki bulunup bulunmadigina iliskin bilgi;

Kira Sertifikalari, VKSnin bor¢ yukumlultikleri degildir. Aksine, Kira
Sertifikalar1 yalnizca Kira Sertifikas1 Sahipleri'nin Varlik Portféyti’'ndeki
haklarini temsil eder. Kira Sertifikalar1 bakimindan VKS’ye ricu Varlik
Portféyu ile sinirhidir ve bu Varlik Portféyti’'nden elde edilen dénemsel gelirler
ile muhtemel bir temerrtit halinde bu Varlik Portféytintin satisindan elde
edilecek gelir Kira Sertifikas1 Sahiplerine yapilacak tek 6deme kaynagidir. Kira
sertifikas1 ihracit kapsaminda diizenlenen sézlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, VKS araciligi ile her bir Kira Sertifikas1 Sahibi’nin
Kaynak Kurulustan s6ézlesme ve taahhtitlerden kaynaklanan yuktumlultkleri
yerine getirmesini isteme hakki bulunmamaktadir. Kira Sertifikas1 Sahipleri,
VKS’den so6zlesme ve taahhltlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykiriliktan kaynaklanan haklar1 talep etme haklar1 bulunmakla birlikte,
Varlik Portfoyt disinda VKS’nin diger mal varliklar: tizerinde dogrudan hak
iddia edemezler. Varlik Portféytintin Kira Sertifikas1 Sahiplerine yapilmasi
ongorilen o6demeleri karsilamamasi mUmkundur. Bahsi gecen deger Kira
Sertifikas1 Sahiplerine 6dendikten sonra, Kira Sertifikasi sahiplerinin VKS'’ye
ve Kaynak Kurulus’a karsi haklar1 Turk Borclar Kanunu, Turk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili mevzuat dahilinde
degerlendirilecektir.
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4.1.2. Borclarin ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri
siiriilebilecek haklarin icrasinin zaman alic1 olup olmayacag: ve
maliyetine iliskin bilgi;

Kira Sertifikalar1 uyarinca édemeler, Kaynak Kurulus'un VKS’ye ve VKS’nin
Kira Sertifikas1 Sahiplerine ihraca iliskin s6zlesme ve taahhtutlerde 6ngérilen
sekilde 6deme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulus veya VKS bu 6demeleri
gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin yuktmlultiklerini icra
etmeleri icin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek icin dava
acilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu stirecler normal sartlar altinda masrafh
ve zaman alic1 olabilecegi gibi, Kaynak Kurulus’a karsi yapilacak takip
islemlerinin, Kaynak Kurulus®un mevcut borcu karsilamaya yeterli malvarligi
bulunmamas:1 ya da baska alacaklilarin takip proseduirlerinden ya da
yasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki 6ncelik haklar1 (rtichanlh
alacaklar) nedeniyle sonuc¢suz kalmasi s6z konusu olabilecektir.

4.1.3. Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullanilacagi, Varlik Portféytine dahil varlik/haklarin sigortalandigina
iliskin herhangi bir kayda rastlanilmamaistir.

4.1.4. Daha once gerceklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii;

Tebligin 13. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca “Her bir tertip kira sertifikast
thracina konu varlik ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlanilacak giderler, ilgili kira sertifikast bazinda VKS’nin muhasebe
kayitlarinda ayrt ayrn izlenir.” Yine Sermaye Piyasasi Kanununun 61.
Maddesinin 3. Fikrasina gére de “Varlik Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun goris ve verilen esas sézlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacagt gibi sahip oldugu varliklar ve
haklar tizerinde esas sézlesmesinde izin verilenler hari¢c olmak tizere, tlictincti
kisiler lehine hi¢cbir ayni hak tesis edemez ve bunlart kira sertifikast sahiplerinin
menfaatlerine aykiwrt bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalart itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin portféytinde yer
alan varliklar ve haklar, ihra¢cciuin ydénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amact disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklarimin tahsili amact
da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masaswina dahil edilemez, ayrica
bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karart verilemez.”
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Dolayisiyla kural olarak VKSnmin varsa daha o6nce ihra¢ ettigi kira
sertifikalarindan kaynaklanan yukumlultkleri ile isbu ihraca iliskin
yuktmlultkleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihracglara dair kayitlar
birbirinden ayr1 tutulacak ve kira sertifikasi sahiplerinin bu sertifikalar
tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklar: sadece ilgili sertifikanin temsil
ettigi varliklar tizerinde séz konusu olabileceklerdir. Kira Sertifikas: Ihrac
Programi Temel HUkim ve Kosullari’nin “Kayitlarin Ayrilmasi1” bashklh 7.
Maddesi uyarinca: “fhraca esas Varlik ve Haklar ile bunlardan elde edilecek
gelirler ve katlanulacak giderler Sertifikalar bazinda VKS’nin muhasebe
kayitlarinda ayrt ayrt izlenir. Fon Kullanicisi, VKS tarafindan ilgili muhasebe
kayitlarinin usuliine uygun olarak tutulabilmesini saglamak amacwyla Varlik ve
Haklarin bu sekilde izlenebilmesi icin gerekli bilgi ve belgeleri diizenli olarak
VKS’ye sunmaktan sorumludur.”

4.1.5. Kaynak Kurulus’un kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliikklerini
yerine getirip getiremeyecegine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kaynak Kurulus’un iflasi, iflaslarinin ertelenmesinin talep edilmesi, bor¢larini
odemekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,
kayyim ya da yasal temsilci atanmasi ehliyetlerinin sinirlanmasi ya da
ortadan kalkmasi ve benzeri nedenlerle, akdi ya da yasal yuktumlultklerini ifa
etmeleri olanaksiz hale gelebilecektir.

Bu durumda, yasal haklarin kullanilmas: neticesinde elde edilen gelirler de
Yatinnmcinin Kira Sertifikasi uyarinca sahip oldugu alacaklarin édenmesine
yetmezse, Kira Sertifikasi Sahiplerinin bu alacaklarini tahsil imkani kalmamis
olacaktir. Bu durumda Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili diizenlemeler
kapsaminda islem tesis edilmesi s6z konusu olacaktir.
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5.SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullanicis1 ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmis olup 15.08.2025 itibariyle
mevcut durumu yansitmaktadair.

1. VKS, Kanun ve Teblig’de 6ngoériilen kira sertifikalar: ihraci icin gerekli
izin ve onaylar alinarak kurulmus bir sirket olup, VKS Yoénetim Kurulu, kira
sertifikas1 ihraci icin gerekli karar1 ve bu ihrac icin gerekli sézlesmeleri
duzenleyip akdetme ve bunlar1 uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir
ve bunlar icin gerekli izinleri ve onaylar1 da almistir.

2. Fon Kullanicisi, Turk Ticaret Kanunu’nda belirtilen sartlar1 havi olarak
kurulmus bir anonim sirket olup, Yonetim Kurulu tarafindan kira sertifikasi
ihraci neticesinde fon kullanimi i¢in gecerli bir sekilde karar almistir.

3. Yine Fon kullanicis1 Yonetim Kurulu, bu ihrac icin gerekli s6zlesmeleri
duzenleyip akdetme ve bunlar1 uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir.
4. Incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul

edilmesi ve onay gormesi halinde, Teblig’in 6. maddesinde diizenlenen
Yonetim Sozlesmesi’ne Dayali Kira Sertifikas: hiikiimleri kullanilmak
suretiyle yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatirimcilara satilmak tizere, 5.000.000.000,00-TL (Bes Milyar Turk Lirasi) ile
sinirli kira sertifikas1 ihracinin gerceklestiriimesinde HUKUKI BIR SAKINCA
OLMADIGI tespit edilmistir.

Saygilarimizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI

Istanbul Barosu-78

Av. Hasan AYAZ & Av. Akin KARATOY & Av. Tarik BUYUKDENiZ
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6. AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI’NIN GECMISTE HUKUKCU RAPORU

TESIS ETTiGi iISLEMLERINDEN BAZILARININ LiSTESI

Ayaz Avukatlik Ortaklig: olarak kira sertifikasi ihraclar1 konusunda asagida

yer alan ihraclara iliskin olarak Hukukcu Raporu tesis ettigimizi ve kira

sertifikas1 ihraclar1 hususunda uzman ve deneyim sahibi oldugumuzu

beyan ederiz.

Kira Sertifikasi1 ihraclarinda

Biilten ilan Sermaye ool i
. N 1Ih:
Tarihi Ihracc: Piyasas1 Arac1 e Satis Tiirii Kaynak
Piirii Tavani (TL) Kurucu Kurulus/Fon
Kullanici
Yoénetim
Halk Varlik . . et NI e 15T
06.12.2017 | Kiralama Sozlesmesine | ) 00,000 11, | ansisli/Nitelikli | Halk GYO |y Gvoas.
AS Dayali Kira Yatirimcei AS.
o Sertifikas1
KT Sukuk Yonetim Kuveyt Turk Superonline
01.03.2018 Yarllk Sozle@megne 300.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Katilim fletigim
Kiralama Dayali Kira Yatirimei Bankasi Hizmetleri A.S
A.S. Sertifikas1 A.S. e
Halk Varlik . . N i1 T. Halk Toprak
Diger K Tahsisli/Nitelikl
06.04.2018 | Kiralama 1ger Aira 400.000.000 TL | Tahsisli/Nitelikli | 5 o6 | Mahsulleri Ofisi
Sertifikasi Yatirimci
AS. AS. AS.
Yatirnm Yoénetim Yatirnm Zorlu Enerji
O i Tahsisli/Nitelikli i ..
08.04.2021 Varlik Stzlegmesine 400.000.000 T, | 'ahsisli/Nitelikli | Finansman | o\ o vyetin
Kiralama Dayali Kira Yatirimei Menkul AS
A.S. Sertifikast Degerler o
AS.
Ziraat . Yonetlrn. Halka Arz/ Ziraat
Katilim Stzlegmesine Tahsisli/ Katilim Ziraat Katihm
18.11.2021 Varlik ve/veya Alim- 15.000.000.000 TL ir i1
. Nitelikli Bankas1 Bankas1 A.S.
Kiralama Satima Dayali Yatirmer AS
A.S. Kira Sertifikasi e
Yoénetim
Nurol Varlik . . e N 11 Nurol
9511.2021 Kiralama Sozle§me§1ne 500.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Yatirm Nurol Yatirim
Dayali Kira Yatirimei Bankas1 A.S.
A.S. . Bankas1
Sertifikas1
A.S.
Yonetim Nurol
17.03.2002 Nlé;::llﬁnr:k Sézle§me§ine 1.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Yatinnm Nurol Yatirim
AS Dayali Kira Yatirimcei Bankas1 Bankas1 A.S.
e Sertifikas1 A.S.
Nurol Varlik sazf;nﬁf::me Tahsisli/Nitelikli leltll:rln
29.09.2022 Kiralama SInes 10.000.000 TL HST Tarim A.S.
AS Dayal1 Kira Yatirimci Bankasi
e Sertifikas1 A.S.
Golden Yonetim Tahsisli/Nitelikli Golden Golden Global
Global Sozlesmesine Global Yatirim Bankasi
03.11.2022 Varlik §mes 1.000.000.000 TL Yatirimel Yatirim
. Dayal1 Kira AS.
Kiralama Sertifikasi Bankasi
AS. AS.
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Kahm | Soslegmesine e I
Tahsisli/ ;
15.000.000.000 TL N Katilim Ziraat Katillm
24.11.2022 Yar11k ve/veya Alim Nitelikli Bankast Bankasi A.S.
Kiralama Satima Dayali Yatirimet AS
A.S. Kira Sertifikasi e
Nurol Varlik Sél{l‘;nzle‘:ine Tahsisli/Nitelikli leltll:rln
15.12.2022 | Kiralama §mes 35.000.000 TL HST Tarim A.S.
AS Dayal1 Kira Yatirimcei Bankas1
e Sertifikas1 A.S.
Golden Yonetim Golden Golden Global
Global Sézlesmesine Yurt Dis1 Global Yatirim Bankas1
12.01.2023 Varlik SIES 50.000.000 USD Yatirim AS.
. Dayal1 Kira
Kiralama Sertifikas: Bankas1
AS. AS.
Nurol Varlik Yoénetim o Nurol Nurol Yatirim
19.01.2023 Kiral Sozlesmesine 1.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Yatinnm Bankas1 A.S.
o 11: glna Dayali Kira Yatirimet Bankasi
e Sertifikasi A.S.
Nurol Varlk | Yonetim Tahsisli/Nitelikli Nurol Nurol Yatirim
2 1 062023 Kiralama SOZIegmeS.lne 1 OOOOOOOOO TL Yatirimet Yatirim Bankasl AS
A.S. Day a:11 Kira Bankas1
Sertifikas1 AS.
Nurol Varlik Yonetim o Nurol Nurol Yatirim
05.10.2023 | Kiral Sozlesmesine | 1.000.000.000 TL | |2nSiSH/Nitelikli |y Bankas1 A.S.
o 11: glna Dayal1 Kira Yatirimet Bankasi
e Sertifikasi A.S.
Nurol Varlik Yoénetim o Nurol
12.10.2023 Kiral Sozlesmesine 60.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Yatinnm HST Tarim A.S.
o 11: glna Dayali Kira Yatirimet Bankasi
e Sertifikasi A.S.
Ziraat Yoénetim Halka Ziraat Ziraat Katihm
Katilim Sozlesmesine Arz/Tahsisli Katilim Bankas1
27.10.2023 Varlik ve/veya Alim 30.000.000.000 TL I"Zl\/ﬁt;ﬂiiis v Bankas1 AS.
Kiralama Satima Dayali Yatirimel AS.
A.S. Kira Sertifikasi
Yonetim Tahsisli/Nitelikli |~ Vurol Nurol
Nu?ol Varlik | Spzlesmesine 2.000.000.000 TL Yatirime: Yatirim Yatirim
31.01.2024 Kiralama Dayal Kira Bankasi Bankas1
AS. Sertifikas1 AS. AS.
Golden Yoénetim
5 i C N A1 Golden Golden Global
Global Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli
V:rhi ve/veya Alm 1.500.000.000 TL v at1r/1m01 Global Yatirim Bankasi
31.01.2024 Kiralama Satima Dayali Yatirim AS.
AS Kira Sertifikas1 Bankas:
e AS.
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Yonetim Ziraat Fasdat Gida
ZKB Varlik |  ggzlesmesine Tahsisli/Nitelikli | Katihm Sanayi ve
16.02.2024 Kiralama Dayal Kira 1.000.000.000 TL Yatirimci Bankas1 Ticaret A.S.
AS. Sertifikasi AS.
Yonetim Nurol HST Tarim A.S.
Nurol Varlik | ggzlesmesine Tahsisli/Nitelikli |~ Yatirim
09.05.2024 Kiralama Dayal Kira 50.000.000 TL Yatirimci Bankas1
AS. Sertifikasi AS.
Yoénetim
ZKB Varhk Sozlesmesine 1.000.000.000 TL | Tahsisli/Nitelikli Ziraat Fuzul
08.08.2024 Kiralama Dayal Kira : e Yatirimci Katiim Gayrimenkul
AS. Sertifikasi Bankasi Yatinim
A.S. Ortakligi A.S.
Yoénetim Ziraat Tiryaki Argo
ZKB Varhk Sozlesmesine 1.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Katilim Gida Sanayi ve
12.09.2024 Kiralama Dayal Kira : : : Yatirimei Bankasi Ticaret A.S.
AS. Sertifikas1 AS.
ZKB Varlik i Yénetim S Ziraat Tarim Kredi
19.09.9024 Ciralomna S](;zle§I111e<§1ne 9.500.000.000 TL Tahf;sl1/N1te11k11 Katilim .’.Tedarik ve
ayal tura atirmet Bankast Uretim A.S.
AS. Sertifikasi A.S.
Yoénetim
Ziraat Sozlesmesi Halka Arz Ziraat Ziraat Katihm
Katilim ve/veya Alim- ve/veya Katilim Bankas1 A.S.
Kiralama STeS Yatirimci o
AS. Dayal1 Kira
Sertifikalari
Yoénetim Ziraat TK Tarim Kredi
ZKB Varlik |  ggzlesmesine Tahsisli/Nitelikli | Katiim Pazarlama ve
25.09.2024 Kiralama Dayali Kira 4.000.000.000 TL Yatirimet Bankasi Marketeilik A.S.
AS. Sertifikasi AS.
Yoénetim
Nurol Varlik | gszlesmesine 3.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Nurol Nurol Yatirim
03.10.2024 Kiralama Dayal Kira : : : Yatirimei Yatirim Bankasi A.S.
AS. Sertifikasi Bankasi
AS.
Yénetim Ziraat Tarim Kredi Yag
ZKB Varhk Soézlesmesine 3.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Katihim Sanayi ve
03.10.2024 Kiralama Dayal Kira : : : Yatirimei Bankasi Ticaret A.S.
AS. Sertifikas1 AS.

Sayfa 20/21




Yénetim Nurol WorgCompany
Nurol Varlik | g¢zlesmesine Tahsisli/Nitelikli | Yatwrim | Dig Ticaret A.S.
21.11.2024 Kiralama Dayal Kira 500.000.000 TL Yatirimer Bankasi
AS. Sertifikasi AS.
Yénetim Nurol HST Tarim A.S.
Nurol Varlik |  g¢zlesmesine Tahsisli/Nitelikli | Yatirim
13.02.2025 Kiralama Dayal Kira 100.000.000 TL Yatirimel Bankas1
AS. Sertifikasi AS.
Golden Yoénetim
5 i N1 Golden Golden Global
Global Sézlesmesine Tahsisli/Nitelikli
V:rhi ve/veya Alim 5.000.000.000 TL v atlr/lmc1 Global Yatirim Bankast
20/03/2025 Kiralama Satima Dayali Yatirim A.S.
AS Kira Sertifikas1 Bankasi
A AS.
S Nurol Nurol Yatirim
Nurol Varlik | ygnetim 5.000.000.000 TL Tahi’('si'/N'te"k" Yatrim | Bankast A-$.
10/04/2025 Kiralama Sézlesmesine atirimci BaArﬂ;aSI
AS. Dayali Kira o
Sertifikast
Ziraat Yonetim Ziraat Ziraat Katihm
Katiim Sozlesmesi 80.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Katilim Bankast A.S.
237072025 Varlik ve/veya Alim- DR Yatirimet Bankas1
Kiralama Satim AS.
A.S. Sozlesmesine
Dayal1 Kira
Sertifikast
ZKB Varhk Yonetim Ziraat Tiryaki Agro
: Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Katihm Gida Sanayi ve
Kiralama . 1.000.000.000 TL .
07/08/2025 AS Dayal1 Kira Yatirimei Bankasi Ticaret A.S.
o Sertifikasi A.S.

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI

Istanbul Barosu-78

Av. Hasan AYAZ & Av. Akin KARATOY & Av. Tarik BUYUKDENiZ
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	“Erken İtfa Halleri saklı kalmak kaydıyla, Fon Kullanıcısı’nın İhraca İlişkin Sözleşmeler’deki dönemsel getiri ödemeleri ve itfa yükümlüğünü zamanında ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, Fon Kullanıcısı İhraca İlişkin Sözleşmeler nezdinde...
	Bu durumda VKŞ, Varlık ve Haklar üzerinde doğrudan tasarruf edebilir hale gelecek ve bu çerçevede Varlık ve Haklar’ı, Tebliğ’e uygun olarak, Tebliğ’in gerektirmesi durumunda, yaptırılacak değerleme çerçevesinde ve piyasa koşullarında, yasal yollara ba...
	“ Varlık ve Haklar üzerinde İhraç sonrasında meydana gelebilecek bir hak dolayısıyla, Varlık ve Haklar’dan herhangi biri, bir üçüncü kişi tarafından kısmi veya tam zapta konu olur ise, Fon Kullanıcısı, VKŞ’nin yazılı talebini müteakip, zapta konu olan...
	“Fon Kullanıcısı, VKŞ’ye karşı aşağıdaki hususları beyan ve tekeffül eder.
	“a) Taraflardan herhangi biri, bu Temel Hüküm ve Koşullar’dan kaynaklanan yükümlülüklerinin veya beyan ve tekeffüllerinin ihlali nedeniyle veya Varlık ve Haklar’dan oluşan Portföy’ün yönetimine ilişkin olarak karşı Tarafın veya Sertifika Sahiplerinin ...
	b) İlgili Taraf, zarara uğrayan Tarafın ve/veya Tazmin Edilenler’in yukarıda belirtilen nedenlerle doğrudan zarara uğradıklarını yazılı olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu bildirimin alınmasını müteakip kesinleşmiş mahkeme kararı ile sabit olu...
	c) Fon Kullanıcısı, Varlık ve Haklar’dan oluşan Portföy’ün belirlenen şartlarla VKŞ lehine yönetilmesinin hukuki nedenler de dâhil herhangi bir nedenle gerçekleşmemesi halinde, yönetilmeyen Varlık ve Haklar için VKŞ tarafından ödenen İhraç Tutarı’nın ...
	d) Fon Kullanıcısı, İhraca İlişkin Sözleşmeler kapsamındaki yükümlülüklerinden herhangi birisini ihlal eder veya vekillikten istifa ederse, beklenen gelirin tamamı da dahil olmak üzere İhraç Tutarını VKŞ’ye ödeyeceğini kabul ve taahhüt eder.
	e)  Fon Kullanıcısı, Fon Kullanıcısı’nın beyanları ve tekeffüllerinin gerçeği yansıtmaması halinde beklenen gelirin tamamı da dahil olmak üzere İhraç Tutarını VKŞ’ye ödeyeceğini kabul ve taahhüt eder.”
	Bu kapsamda, “Yönetim Sözleşmesi”’nin ilgili “Vekalet Kapsamında Sağlanacak Hizmetler” başlıklı 6. Maddesi uyarınca:
	“Fon Kullanıcısı:
	a) Portföy’ü oluşturmayı ve Kira Sertifikalarının itfasına kadar devam ettirmeyi,
	b) Portföy’ü bu Sözleşme şartlarında kendisi adına, VKŞ lehine Katılım Finans İlke ve Esasları’na uygun bir şekilde yönetmeyi, bu kapsamda Varlık Portföyü’nün yönetim, idare ve bakımını üstlenerek, Müşteriler ile yapılacak işlemleri ve tahsilatları ge...
	c) Portföy Gelirlerinin, Sertifika Gelirlerine tekabül eden kısmını İhraç Belgesi veya Sertifika Hüküm ve Şartlarında belirlenen bedel, vade ve şartlarda yatırımcılarına ödenmek üzere VKŞ’ye ödemeyi,
	d) Ödeme Tutarını, Ödeme Tarihinde, Temel Hüküm ve Koşullar’da ve Sertifika Hüküm ve Şartları’nda belirtilen şartlarda ödemeyi, Sertifika Gelirlerinde Sertifika Hüküm ve Şartları uyarınca bir ara dönem ödemesi olması durumunda, ara dönem ödeme gününde...
	e) İtfa Tutarını, İtfa Tarihinde, Temel Hüküm ve Koşullar’da belirtilen şartlarda ödemeyi,
	f) Portföy ve Portföy gelirleri ile ilgili olarak, VKŞ’nin talep edeceği makul her türlü bilgi, belge ve raporları hukuki ve ticari bir engel olmaması şartıyla mümkün olan en kısa süre içinde temin etmeyi,
	g) Portföy kapsamında bulunan Müşterilere olan yükümlülüklerini Müşteriler ile arasında belirlemiş olduğu sözleşmelerdeki kriterlere uygun olarak mümkün olduğu ölçüde yerine getirmeyi, bunun mümkün olmaması durumunda ise VKŞ ile irtibata geçip gerekir...
	h) İhraca ilişkin yükümlülüklerini İhraca İlişkin Sözleşmeler ve yasalara uygun olarak yerine getirmeyi,
	i) Vekâlet hizmetini asgari kendi işlerinde gösterdiği özen ile ve basiretli bir tacir gibi yerine getirmeyi,
	j) Yukarıda yer alan ve işlemlerin yerine getirilmesi sırasında, uygulanabilir tüm kanuni yükümlülükleri eksiksiz yerine getirmeyi,
	kabul, beyan ve taahhüt eder.”

