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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"KAYSERI SEKER FABRIKASI ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Cumhurbagkanlidi kararnamesi ile 6nceden belirlenmis seker kotasi ve saglam pazar konumunun satis hacminde 6ngorilebilirlik
saglamasi,

e 2025 mali yili ile raporlama dénemi itibariyle azalan finansal bor¢ ve artan FAVOK yaratma kapasitesi nedeniyle net borg/FAVOK

garpaninin kismi toparlanmasi,

Onemli dizeyde pozitif net isletme sermayesi ve makul cari oranin likidite yonetimini kolaylastirmasi,

Yuksek tutarda yatinm amagl gayrimenkullere sahip olmasi nedeniyle beklenen nakit yaratma kabiliyeti,

Binlerce ciftgiye baglanti saglayan tarimsal kooperatif modeliyle faaliyetlerinin desteklenmesi,

Dusuk tahsilat riskleri ve glvenilir misteri tabani ile glglendirilmis aktif kalitesi,

Sektérde 1955 yilina dayanan uzun streli varligi ve basarili gegmisi,

Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina ve kalite standartlarina uyumu,

2025 yilinda gozlemlenen iyilesmeye karsin seker satis fiyatlarinin beklenen seviyenin altinda seyretmesi nedeniyle nispeten

dusuk seyreden karlilik marjlari,

2025 yilinda artan faiz giderlerinden kaynaklanan yetersiz faiz karsilama garpanlari,

Yiksek 6zkaynak pozisyonunun korunmasina ragmen toplam 6zkaynak ve varlik blyukligine kiyasla oldukga dustk seviyedeki

6denmis sermayesi,

e Hava kosullar ve ciftgilerin ekim kararlarina bagli olarak seker pancari tedarikine iliskin dogal risklere olan maruziyeti,

e Kiiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin dnemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda "KAYSERI SEKER FABRIKASI ANONiIM SIRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal notu
BBB (tr) seviyesinde teyit edilmis olup diger tim notlar asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Duragan)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Duragan)
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NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizla,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Zeki Metin Coktan Prof. Dr. Feyzullah Yetgin
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Midiir
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