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TEMEL YATIRIM RiSKLERI,

RiISKLERIN OLCUMU VE DEGERLEME ESASLARI

Yatirimcilar  Fon’a yatirnrm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z dniinde bulundurmalidir.

Fonun yatirim stretejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

A) Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler ve Risklerin Ol¢iimiinde Kullanilan Yéntemler :

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,

diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev sézlesmelere
iligkin tasman pozisyonlarin degerinde, kar payi oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir.

Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir. Riske maruz deger, fon portfoy
degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek
zarar belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven
araligi, 20 15 giinliik elde tutma siiresi, en az 250 1sgilinii gézlem siiresi kullanilir. Ancak olagan dis1
piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarma fon
portféyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine Kira Sertifikas1 ve/veya Katilim Hesabi vb. kara
katilim olanag1 saglayan bankacilik iirtinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu {iriinlerin
saglayacagi kar payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlar1 degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.



2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikiimliiliikklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Bu riski tasiyan finansal tiriinler i¢in
thrag¢inin/karsi tarafin kredibilitesi incelenir.

Kars1 taraf riskinin 6l¢iimiinde ihragg1r hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma
yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel dl¢iitlerden olusan etkin bir derecelendirme
sisteminden gegirilmektedir. Thraccilar igin nicel olgiitler; karlilik, bor¢luluk orani, 6z sermaye
biiytikliigii, sektoriindeki pazar pay1 gibi dlciilebilir degerlerden olusurken nitel 6l¢iitler; kurumsal
yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgiilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede”
olan ihrac¢ilarin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir. Bu tiir iirlinlerin varsa ihraggisina
kredi derecelendirme kuruluglar1 tarafindan verilmis kredi notu da degerlendirmede kullanilir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Katiim Esash islem Riski: Fon beklenen getiriyi arttirmak ve/veya riskten korunmak amaciyla,

Danisma Komitesi’nin icazet verdigi, tezgahiistii piyasalarda en az bir tarafin cayma hakki bulunan,
swap, forward ve vaad s6zlesmesi gibi vadeli islemleri yapabilir.
Fon portfoyiine, swap sozlesmesi, sertifika veya ileri valorlii kira sertifikalari dahil edilmesi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebiyle,
baslangi¢ yatirnrmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilig1 katilim esasli islem riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda

zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyilin deger kaybetme olasiligin
ifade etmektedir.

10) Thrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

2



11) Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans
ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfoylinden belirli bir siire icerisinde
cikartilamamasi riskini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari degeri ile sdzlesmenin dayanak varligi olan
finansal enstriimanin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii i¢erisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir.
Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade
edilmektedir

13) islemin Sonuglandirilamamas1 Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢dkmenin yarattig: risktir.

B) FON PORTFOYUNDEKI VARLIK VE iSLEMLERIN DEGERLEME ESASLARI :

Portfoydeki varhklarin degerlemesine iliskin olarak belirlenen, I1-14.2 sayih Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla,
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin 12.04.2023 tarih ve 417 sayih toplantisinda kabul edilen
03.07.2023 tarihinde yiiriirliige giren, “Kolektif Yatirim Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan
Varliklarin Degerleme Esaslari’na Iliskin Yonerge’” ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin
14.02.2024 tarih ve 427 sayih toplantisinda Yonerge’nin “Varliklara ilisgkin Degerleme
Yontemi” bashkl boliimiinde “Is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar” bashkh 5’inci maddesinde
kabul edilen 01.03.2024 tarihinde yiiriirliige giren degisikliklerin yer aldig1 degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

Kira Sertifikalarina iliskin Genel Degerleme Esaslari:

(1) Finansal Raporlama Tebligi hiikiimleri c¢ergevesinde, bu Yonerge kapsamindaki Kira
sertifikalarinin degerlemesinin yapildig: tarihte borsa veya diger pazarlarda islem gérmesi halinde,
ileri valorlii islemler hari¢ olmak iizere, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati (islem gérmemesi
halinde ihrag/halka arz fiyat1), fon pay1 alim ve satim islemlerinin fon fiyatinin ilan edildigi tarihte
gecerli olan fiyat esas alinarak gerceklestirilmesi sebebiyle bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile
ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. Yurtdiginda ve yurti¢inde ihrag edilen yabanci para cinsinden
kira sertifikalar i¢in i¢ verim orani ile ilerletilmesine gerek yoktur.

(2) Birikmis kira hesaplanirken ilgili kiymetin ihrag sirasinda belirtilen giin sayim konvansiyonu goz
onlinde bulundurulur. ABD dolar1 cinsi Eurobondlarda 30/360 giin konvansiyonu, Avro cinsi
Eurobondlarda, ACT/ACT ISMA ve ACT365 konvansiyonunda gergek giin sayist kullanilir.

(3) Kupon igeren kira sertifikalarinin degerlemesinde Ek/2’de verilen yontemlerden biri kullanilir.



TLREF’e Dayah Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Fon degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasiin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak bir sonraki is
giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b)Kupon tarihinde 6denecek donemsel kupon oraninin belli oldugu durumda, ilgili kiymetin
degerleme tarihinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda degerleme fiyati son islem
tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna
kadar devam edecegi varsayimiyla degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle
belirlenir.

(c)Kupon tarihinde 6denecek donemsel kupon oraninin belli olmadigi durumda da (b) maddesindeki
yontem kullanilarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan i¢ verim orani ile fon degerleme
tarihine kadar ilerletilerek belirlenir. Kupon orani, vade baslangici ile fon degerleme tarihi arasinda
BIST TLREF endeksinin getirisi dénemsellestirilerek ve (varsa) ihragci tarafindan agiklanan ek getiri
orani eklenerek belirlenir. Bu kupon oraninin vade sonuna kadar devam edecegi varsayilir. Birikmis
kiranin hesaplanmasina iliskin detay Ek/1’de verilmistir.

Bor¢lanma Araclan Niteliginde Olan Kupon Odemeleri ve Ek Getirileri Odeme Tarihinden
Once Belirli Olmayan Diger Kiymetlere Iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasmin ilgili pazarinda alim
satima konu olmast halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme
tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat1 belirlenir.

(b)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasmin ilgili pazarinda alim
satima konu olmamas1 halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki
fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine
kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

(c)Kupon igeren borglanma araglarinin degerlemesinde Ek/2’de verilen yontemlerden biri kullanilir.
TUFE’ye Dayal Kira Sertifikalarina Iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme gininde T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan agiklanan TUFE'ye Endeksli
Devlet Tahvilleri I¢in Glinliikk Referans Endeksi ile ihrag¢ tarihindeki TUFE'ye Endeksli Devlet
Tahvilleri I¢in Giinliik Referans Endeksi oranlanarak “endeks degisim katsayis1” hesaplanur.

(b)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, ilgili tarihteki en son seans agirlikli ortalama takas fiyat1 “endeks degisim
katsayisi”na boliinerek “endeks etkisinden arindirilmis fiyat” hesaplanir. Bu fiyat {izerinden
hesaplanan i¢ verim orani ile ilerletilerek bir sonraki giine ait “endeks etkisinden arindirilmis fiyat”
hesaplanir. Sonrasinda bir sonraki i giinii i¢in agiklanan referans endeks degerine gore hesaplanan
endeks degisim katsayisi ile ¢arpilarak degerleme fiyat1 belirlenir.

(c)Ilgili kiymetin degerleme giiniinde BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda alim
sattma konu olmamasi halinde, son islem tarihindeki fiyata goére hesaplanmis endeks etkisinden
arindirilmig fiyat belirlenerek, degerleme giiniine kadar i¢ verim ile ilerletilir. S6z konusu fiyat,
degerleme tarihi icin hesaplanan endeks degisim katsayisi (degerleme tarihindeki TUFE Referans
endeksinin ihrag tarihindeki TUFE Referans endeksi orani) ile carpilarak degerleme fiyat1 belirlenir.



Altina Dayah Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasimin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak degerleme tarihi
olan bir sonraki ig glinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat1 belirlenir. S6z konusu
fiyat, degerleme giiniine ait gram altin fiyatina oranlanarak degerleme fiyat1 belirlenir. Gram altin
fiyat1 ise, degerleme giiniindeki BIAS Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda olusan T+0
valorlii Standart Altin ABD dolari/Ons agirlikli ortalama takas fiyati ile ABD Dolar1/Ons fiyat1 Ons-
gram doniisiim katsayisi (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan
ABD dolar1 déviz alis kuru carpilarak belirlenir.

(b)ilgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda, son islem
tarihindeki fiyatindan, son islem tarihindeki gram altin fiyati arindirilarak bulunan fiyat, degerleme
tarihi olan bir sonraki is giliniine kadar i¢ verim orant ile ilerletilerek degerleme fiyati hesaplanir. S6z
konusu fiyat, degerleme giiniine ait gram altin fiyatina oranlanarak degerleme fiyati belirlenir. Gram
altin fiyat1 ise, degerleme giiniindeki BIAS Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda olusan
T+0 valorlii Standart Altin ABD dolari/Ons agirlikli ortalama takas fiyati ile ABD Dolar1/Ons fiyati,
Ons-gram doniisiim katsayis1 (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde
aciklanan ABD dolar1 déviz alis kuru c¢arpilarak belirlenir.

Varhga Dayalh Menkul Kiymetlere Iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme
tarihi olan bir sonraki ig giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat1 belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araclar1 Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son iglem tarihindeki
fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine
kadar i¢ verim orant ile ilerletilmesiyle belirlenir.

Yurt Disinda ihra¢ Edilen Yabanci Para Cinsinden Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme
Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymete iligkin veri dagitim kanallar1 lizerinde fiyat olugmasi halinde,
TSI 16:00-18:00 saat araliginda herhangi bir anda veri dagitim kanallarindan alinan alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon degerleme tarihine iliskin birikmis kira ilave edilerek
kirli fiyat1 bulunur.

(b) Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan doviz alis
kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme tarihinde fiyat bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan alis ve
satis fiyat kotasyonlariin ortalamasina (temiz fiyat) birikmis kira eklenerek belirlenir.

(d) Fonun yatirim stratejisi dogrultusunda fonun siiresi sonunda ddviz cinsinden getiri yaratmayi
hedefleyen serbest fonlar icin, gerekcelerin belirtilmesi kaydiyla kurucu yonetim kurulu karari ile
yukarida belirtilenlerden farkli degerleme esaslari belirlenebilir.

Yurt i¢cinde Thra¢ Edilen Yabanc1 Para Cinsinden Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme
Yontemi:

(a)Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araclar1 Piyasasinm ilgili pazarinda T+1
valorlii olarak alim satima konu olmasi halinde, en son T+1 seans agirlikli ortalama fiyati1 degerleme
fiyati olarak belirlenir. Borsada belirlenen fiyat T+1 fiyati oldugu i¢in i¢ verime tabi tutulmaz.



(b) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araclar1 Piyasasinda alim satima konu
olmamasi halinde degerleme fiyati son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki
fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla i¢ verim orani ile
ilerletilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme fiyat1 kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30’da gésterge niteliginde agiklanan doviz alis
kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

Borsa Dis1 Vaad Soézlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar1 Yontemi:

(a) Borsa dis1 vaad sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi sézlesmenin getirisi ile borsada
veya borsa disinda islem goren benzer vade yapisina sahip islemlerin ortalama getirisinin
karsilagtirilmasi gibi yontemler kullanilarak kontrol edilir.

(b) Bu sozlesmeler, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

Yurt disi Borsalarda Islem Géren Yabanci Borsa Yatirnm Fonlarma iliskin Degerleme
Yontemi:

(@) Degerleme giinii Tiirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu
Borsada giin sonu iglemlerin tamamlanmasi halinde, ilgili kiymetin kapanis fiyati, kapanis fiyatinin
olmamasi/olugsmamas1 durumunda ise en son seans agirlikli ortalama fiyati1 kullanilarak TCMB
tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan doviz alis kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle
degerleme fiyati belirlenir.

(b)Degerleme giinii Tiirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu
Borsada giin sonu islemlerin tamamlanmamasi halinde, ilgili kiymetin veri dagitim kuruluslar
tarafindan TSI 17.00-18.00 arasindaki herhangi bir anda alinan agirlikli ortalama fiyatt TCMB
tarafindan 15:30°da gdsterge niteliginde agiklanan doviz alis kurundan Tiirk lirasina gevrilmesiyle
degerleme fiyati belirlenir. Degerleme giinii ilgili piyasada islem ge¢gmemesi halinde son iglem
tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir.

Yarim Is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar

(1) Bu Yonergede belirtilen ve yurtdisindan ihrag edilen varliklar i¢in fiyat veri kaynagi olarak
degerleme giinii Tiirkiye saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan edilen kapanis fiyati, kapanis fiyatinin
bulunmamas1 durumunda son islem giintindeki agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

(2) Yurtdisinda ihrag edilen Yabanci Para Cinsinden Kira Sertifikalari i¢in fiyat veri kaynagi
olarak degerleme giinii Tirkiye saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan edilen alig ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon degerleme tarihine iliskin birikmis kira ilave edilerek
kirli fiyat1 bulunur. Fiyat bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan alis ve satis
fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) birikmis kira eklenerek belirlenir.

(3) Yurti¢inde ihra¢ edilen varliklar i¢in fiyat veri kaynag: olarak ilgili giline ait fiyat veri
kaynaginda belirtilen son biilten verileri kullanilir.

(4) Ilgili giine ait ddviz kuru/fiyat verisi bulunmamasi halinde, fiyat veri kaynag1 olarak dnceki
is giiniine ait veriler kullanilabilir.

Fon Katilma Paylarinin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir. Ornegin, 08/03/2023 degerleme tarihinde fon sepeti fonlar1 (emeklilik fon sepeti fonlari
dahil) disindaki fon ve ortakliklarin portfGyiinde yer alan fonlarin degerlemesi yapilirken 07/03/2023
(T-1) degerleme tarihli fiyati kullanilir. Fon sepeti fonlar1 (emeklilik fon sepeti fonlar1 dahil)
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portfoylinde bulunan fon katilma paylarinin degerlemesinde ise 08/03/2023 (T) degerleme tarihli
fiyatlar1 kullanilir. Fiyatin agiklanmadigi durumda, en son agiklanan fiyat kullanilir.

Yabanci yatirnm fonlari i¢in fon fiyatinin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde
aciklanan doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

EK 1: TLREF’E DAYALI URUNLERE ILISKIN FORMULLER!

a. Kupon Orani Belirli olan TLREF veya TLREF endeksine dayal kiymetler

Birikmis Kira=C X £es
DGS
C: Donemsel kupon
GGS: Bir 6nceki kupon 6deme tarihinden (valor tarihi ilk kupon tarihinden 6nce ise, vade baglangig
tarihinden) valor tarihine kadar gecen giin sayisi
DGS: Bir kupon déneminin igerdigi giin sayisi

b. Kupon Oram Belirli Olmayan ve TLREF aritmetik ortalamasim kullanan kiymetler

Birikmis Kira, valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade baslangi¢ tarihine denk gelmesi
durumunda birikmis kira sifira esittir. Diger donemler i¢in;

o (ni * TLREFORANi — m ) N
é HYTH YGS
i=k

Yillik Ek Getiri * GGS
YGS

k: Valor tarihinden bir 6nceki kupon tarihi (valor tarihi ilk kupon tarihinden dnce ise, vade baslangi¢
tarihi)
m: Referans alinacak TLREF oran veya TLREF endeks icin kag¢ isglinii onceki degerin esas
alinacagini belirten gecikme parametresi
ni: 11isgiiniinde, bir sonraki i giinii ile 1 glinli arasindaki takvim giinii sayis1
GGS: Bir 6nceki kupon 6deme tarihinden (valor tarihi ilk kupon tarihinden 6nce ise, vade baslangic
tarthinden) valor tarithine kadar gecen giin sayisi)
T: Valor tarihi
YGS: Bir yilda varsayilan giin sayis1

(ACTACT ISMA & ACT365 konvansiyonunda YGS=365

ACT364 konvansiyonunda YGS=364 EU30360

US30360 konvansiyonunda YGS=360)

Cc. Kupon Oram Belirli Olmayan ve TLREF bilesiklendirilmis kar pay1 oranlarim
kullanan kiymetler
Birikmis Kira, valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade baslangi¢ tarihine denk gelmesi
durumunda birikmis kira sifira esittir. Diger donemler i¢in

.. (1 , M * TLREFORAN — m) w100) s (Yllllk Ek Getiri GGS)
: e — k
l k] """ YGS * 100 YGS
l:

! Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Prosediiriindeki hesaplamalar esas alinmistir.
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k: Valor tarihinden bir 6nceki kupon tarihi (valor tarihi ilk kupon tarihinden dnce ise, vade baslangi¢
tarihi)
m: Referans alinacak TLREF oran veya TLREF endeks i¢in kag¢ isgilinii Onceki degerin esas
alimacagini belirten gecikme parametresi
ni: 1isgliniinde, bir sonraki is giinii ile i giinii arasindaki takvim giinii say1s1
GGS: Bir 6nceki kupon 6deme tarihinden (valor tarihi ilk kupon tarihinden 6nce ise, vade basglangig
tarihinden) valor tarihine kadar gecen giin sayisi)
T: Valor tarihi
YGS: Bir yilda varsayilan giin sayis1

(ACT/ACT ISMA & ACT365 konvansiyonunda YGS=365

ACT364 konvansiyonunda YGS=364 EU30360

US30360 konvansiyonunda YGS=360)

d. Kupon Oram Belirli Olmayan ve BIST TLREF endeks degerlerini kullanan kiymetler

Birikmis Kira, Valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade baslangic tarthine denk gelmesi
durumunda birikmis kira sifira esittir. Diger donemler igin;

Yillik Ek Getiri * GGS)

(Endeks Katsayist - 1) * 100 + ( YGS

_\GGS/EG

Endeks Katsayis1 = (TLREFENDEKST m)
TLREFENDEKSk—m

Kupon 6deme tarihinin islem giinii olmadigi durumlarda, kupon 6deme tarihinden sonraki ilk is

giiniinde T+0 valorlii islemler igin;

Endeks Katsayist = (TLREFENDERS o1 sguna) ©55/2
-m

k: Valor tarihinden bir 6nceki kupon tarihi (valor tarihi ilk kupon tarihinden 6nce ise, vade baglangig
tarihi)
m: Referans alinacak TLREF oran veya BIST TLREF endeks i¢in kag isgiinii 6nceki degerin esas
alimacagini belirten gecikme parametresi
GGS: Bir 6nceki kupon 6deme tarihinden (valor tarihi ilk kupon tarihinden 6nce ise, vade baslangic
tarthinden) valor tarithine kadar gecen giin sayisi)
T: Valor tarihi
YGS: Bir yilda varsayilan giin sayis1

(ACTACT ISMA & ACT365 konvansiyonunda YGS=365

ACT364 konvansiyonunda YGS=364 EU30360

US30360 konvansiyonunda YGS=360)

EG: “T - m” den bir sonraki ig giinii ile “k - m”den bir sonraki ig giinii arasindaki takvim giin sayis1

EK 2: Kupon Iceren Bor¢lanma Araglarinin Fiyatiin Hesaplanmasi



1. Yontem: En son fiyat tarihi ile degerleme tarihi arasinda kupon 6demesi ger¢eklesmis ancak kupon

O0demesi diisiilmeden yapilan hesaplama 6rnegi:

EN SON FiYAT TARiHI 23.12.2022

EN SON FivAT 100000000 FAIZ ORANI 27,3590587%

UYGULAMA TARIHI | 2?.03.2023]

DEGERLEME FiYATI 100,137409

IC VERIM HESAPLAYICISI

KUPON TARIHLERI ODEMELER VKG VKGI365 iSKONTO FAKTORU CARIi DEGER (PV) 23.12.2022| -100.000)
23.03.2023 6,2722 -4 -0,01095890 1,00265382 0,000 23.03.2023 6,272
23.06.2023 6,2000 88 0,24109589 0,94336061 5,849 23.06.2023 6.200|
23.09.2023 6,2000 180 0,49315068 0,88757378 5,503 23.09.2023 6.200]
23.12.2023 6.2000 271 0,74246575 0,83563946 5,181 23.12.2023 6.200)
23.03.2024 6,2000 362 0,99178082 0,78674396 4,878 23.03.2024 6.200]
23.06.2024 6,2000 asa 1,24383562 0,74021886 4,689 23.06.2024 6.200]
23.09.2024 6,2000 546 1,49589041 0,69644507 4,318 23.09.2024 6.200]
19.12.2024 6.2000 633 1,73424658 0,65743430 4,076 19.12.2024 6.200)
19.12.2024 100,0000 633 1,73424658 0,65743430 65,743 15.12.2024] 100,000

100,137
0,2735906

2. Yontem: En son fiyat tarihi ile fiyat hesaplama tarihi arasinda kupon oraninin sifirlandig1 ve kupon
odeme tarihinin bir giin 6telenip kupon 6demesi diisiilerek yapilan hesaplama 6rnegi

EN SON FiYAT TARIHI 23.12.2022

EN SON FiYAT 100,000000 FAIZ ORANI 27,6502930%

UYGULAMA TARiHI 23.03.2023

DEGERLEME FIYATI 106,204365

iC VERIM HE SAPLAYICISI

KUPON TARIHLERI ODEMELER VKG VKG/365 iSKONTO FAKTORU CARi DEGER (PV) 23.12.2022| -100,000,

il 24.03.2023 62722 1 0,00273973 0,99933139 6.268 24.03.2023 6.272
23.06.2023 62722 92 0,25205479 0,94032221 5,898 23.06.2023 6,272
23.09.2023 62722 184 0,50410959 0,88420585 5,546 23.09.2023 6,272
23.12.2023 62722 275 0,75342466 0,83199468 5,218 23.12.2023 6,272
23.03.2024 6,2722 366 1,00273973 0,78286651 4,910 23.03.2024 6,272
23.06.2024 56,2722 458 1,25473452 0,73614676 4,617 23.06.2024 [ 2721
23.09.2024 62722 550 1,50684932 0,69221515 4.342 23.09.2024 6.272
19.12.2024 62722 637 1,74520548 0,65308566 4,096 19.12.2024 6,272
19.12.2024 100,0000 637 1,74520548 0,65308566 65,309 19.12.2024 100,000

106,204
0,2765029

EN SON FiYAT TARIiHI 23.03.2023

EN SON FiYAT 99,932165 FAIZ ORANI 27,3071952%

UYGULAMA TARIHI 27.03.2023

DEGERLEME FiYATI 100,196920

iC VERIM HESAPLAYICISI
KUPON TARIHLERI ODEMELER VKG VKG/365 iISKONTO FAKTORU CARi DEGER (PV) 23.03.2023| -99.932
24.03.2023 0,0000 -3 -0,00821918 1,00198635 0,000 24.03.2023 0,000
23.06.2023 6,2000 88 0,24109589 0,94345325 5,849 23.06.2023 5,200
23.09.2023 65,2000 180 0,49315068 0,88775207 5,504 23.09.2023 6.200
23.12.2023 6,2000 271 0,74246575 0,83589221 5,183 23.12.2023 65,200
23.03.2024 6,2000 362 0,99178082 0,78706184 4,880 23.03.2024 5,200
23.06.2024 65,2000 454 1,24383562 0,74059396 4,592 23.06.2024 6.200
23.09.2024 6.2000 546 1,49589041 0,69686953 4,321 23.09.2024 65,200
19.12.2024 6,2000 633 1,73424658 0,65789885 4,079 19.12.2024 5,200
19.12.2024 100,0000 633 1,73424658 0,65789885 65,790 19.12.2024] 100,000
100,197
0,2730720




