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1- KAP Sayfasında “Fonun Yatırım Stratejisi ve Risk Değeri” başlığı altında ilan edilen 

Yatırım Stratejisi aşağıdaki tabloda yer alan şekilde değiştirilmiştir. 
 

ESKİ ŞEKİL YENİ ŞEKİL 
Fon, Tebliğ’in ilgili hükümleri çerçevesinde 
katılma payları sadece nitelikli yatırımcılara 
satılacak serbest fon statüsündedir. 
 
Fon portföyüne alınacak finansal varlıklar 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun düzenlemelerine 
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun 
olarak seçilir ve portföy yöneticisi tarafından 
mevzuata uygun olarak yönetilir. 
 
Fon portföyünün yönetiminde ve yatırım 
yapılacak sermaye piyasası araçlarının 
seçiminde, Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen 
varlıklar ve işlemler ile 6. Maddesinde 
tanımlanan fon türlerinden Serbest Şemsiye 
Fon niteliğine uygun bir portföy oluşturulması 
esas alınır. Fon, Tebliğ’in 25. Maddesinde yer 
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır. 
Fonun ana yatırım stratejisi, global ölçekte her 
türlü menkul kıymetlere ve menkul kıymete 
dayalı enstrümanlara aktif olarak yatırım 
yapmak suretiyle, değişken ve esnek bir fon 
kompozisyonu oluşturmaktır. Portföy 
Yöneticisi, piyasa öngörüsüne bağlı olarak, 
varlıkların getiri potansiyellerine göre fon 
portföyündeki ağırlıklarını dinamik bir şekilde 
değiştirir. Fon portföyüne sabit getirili menkul 
kıymet ve/veya faize dayalı enstrümanlar da 
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dahil edilebilir. Portföy yöneticisi; global ve 
yerel konjonktürü analiz ederek ve değişken 
stratejiye uygun olarak; kamu ve özel sektör 
borçlanma senetlerine, Eurobondlara, hisse 
senetlerine, endeks ve hisse senetlerine dayalı 
türev kontratlara, dövize dayalı enstrümanlara 
dinamik olarak yatırım yaparak, Türk Lirası 
cinsinden reel getiri sağlamayı 
amaçlamaktadır. 
 
Fonun ana yatırım stratejisi yukarıda 
belirtilmekle birlikte, global hisse senetlerinde 
değişen piyasa hareketlerine göre farklı 
dönemlerde veya eşanlı olarak, organize 
piyasalarda veya tezgahüstü piyasalarda hisse 
senetlerine ve/veya endekslerine dayalı olarak 
düzenlenmiş, vadeli kontratlarda, (futures), 
opsiyon kontratlarında ve swap veya benzeri 
türev enstrümanlar aracılığıyla, Uzun ve/veya 
Kısa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri 
yaratılır. Fon, söz konusu strateji çerçevesinde 
ve Yönetici’nin piyasalara ilişkin öngörüsü 
doğrultusunda pay piyasasında veya diğer 
alternatif piyasalarda piyasa yönü 
doğrultusunda geliştireceği yönlü stratejiler 
çerçevesinde çeşitli sermaye piyasası 
araçlarında pozisyon alacaktır. Yönlü 
stratejiler; pay piyasası ve diğer alternatif 
piyasalarda Yönetici’nin öngörüleri 
doğrultusunda pozisyon alınmasını hedefler. 
Fon’un ana yönetim stratejisi gereği, portföy 
yöneticisi net uzun hisse pozisyonu taşımayı 
hedeflemektedir. 

 
Fon, getiriyi yükseltmek amacıyla doğrudan 
kredi alabilir veya aynı etkiye sahip türev 
ürünlere taraf olabilir. 

 
Fon, yatırım öngörüsü doğrultusunda hem TL 
hem de döviz cinsi para ve sermaye piyasası 
araçlarına, Kurulca uygun görülen diğer yatırım 
araçlarına, taraf olunacak sözleşmelere, 
finansal işlemlere ve menkul kıymetlere 
yatırım yaparak sermaye kazancı sağlamak ve 
portföy değerini artırmayı amaçlamaktadır. Fon 
portföyü, Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen 
tüm varlık ve işlemlerden oluşabilir. 

 
Fon portföyüne TL cinsi varlıklar ve işlemler 
olarak; altın ve diğer değerli madenler, repo, 
ters repo, Takasbank Para Piyasası, devlet iç 
borçlanma senetleri, Türkiye’de mukim 
şirketler tarafından ihraç edilen özel sektör 
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menkul kıymetleri (hisse senetleri ve 
borçlanma araçları),  kamu ve/veya özel sektör 
tarafından ihraç edilen kira sertifikaları ile 
varlığa dayalı menkul kıymetler ve/veya varlık 
teminatlı menkul kıymetler, yurtdışında 
ihraççıların çıkarmış olduğu TL cinsi menkul 
kıymetler, varantlar, sertifikalar ve söz konusu 
varlıklara ve/veya söz konusu varlıklar 
üzerinden oluşturulan endekslere dayalı swap 
işlemleri/sözleşmeleri dahil türev araçlar, 
yapılandırılmış yatırım araçları ile yurtiçinde 
ve/veya yurt dışında kurulmuş Borsa Yatırım 
Fonları dahil olmak üzere yatırım fonu katılma 
paylarına yatırım yapılabilir. Portföyün piyasa 
şartlarından kaynaklanan durumlarda ya da 
türev araçlara spekülatif ve/veya korunma 
amaçlı zemin oluşturma amaçlı TL ve/veya 
yabancı para birimi cinsinden mevduatta 
değerlendirilmesi söz konusu olabilecektir. 

 
Fon yöneticisi kamu borçlanma araçları 
ve/veya özel sektör borçlanma araçlarına ve 
kira sertifikalarına yatırım yapabilir.  Kur 
riskinden korunmak amacıyla ve/veya 
tamamen yatırım amaçlı olarak Türk Lirası, 
yabancı para ve/veya çapraz kurlarda pozisyon 
alabilir. 

 
Arbitraj olanaklarının oluştuğu süreçlerde Fon, 
kaldıraç imkanlarını kullanarak daha yüksek 
miktarda pozisyon alabilecek ve fon 
yöneticisinin öngörüsü çerçevesinde bu 
pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat anomalisi 
düzelene kadar taşınabilecektir. Hazine bonosu 
ve devlet tahvili verim eğrisi üzerinde oluşan 
anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda 
enflasyon oranlarındaki 
gerçekleşmelerden/beklentilerden kaynaklanan 
fırsatlardan faydalanmak amacıyla yatırım 
stratejileri oluşturabilir. Aynı zamanda hazine 
ihalelerine ve değişim ihalelerine katılımda 
bulunulabilir. Ayrıca, kamu ve özel sektör 
borçlanma araçlarının benzer vadelerdeki risk 
primlerinde oluşabilecek farklılıklardan 
faydalanmak için pozisyon alınabilir.  
 
Diğer piyasalarda oluşabilecek kısa vadede 
yüksek sabit getiri potansiyeli taşıyan arbitraj 
olanaklarından faydalanabilmek amacıyla 
pozisyonlar alınabilecektir. Bu tip arbitrajlara 
örnek olarak Borsada işlem gören hisse 
senetlerinin çağrıya konu olmaları durumunda 
oluşabilecek getiriler, birleşme arbitrajları, 
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farklı vadelerde işlem gören vadeli işlem 
sözleşmelerinin fiyatlarında oluşabilecek 
farklılıklar, hisse senetleri ve hisse senedi 
endeksleri üzerine yazılmış türev araçların fiyat 
anomalileri sayılabilir. Arbitraj amaçlı “piyasa 
nötr” işlemler dışında Yönetici’nin 
belirleyeceği yönlü stratejiler çerçevesinde 
çeşitli piyasalarda alınabilecek pozisyonlar ile 
ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi 
yükseltmek için stratejiler geliştirilebilir. 
 
Fon döviz cinsi varlıklar ve işlemler olarak ise; 
Türk Devleti, il özel idareleri, Kamu Ortaklığı 
İdaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği 
diğer kuruluşlar tarafından yurtdışında ihraç 
edilen Eurobond’lara, sukuk ihraçlarına, 
Türkiye’de ihraç edilen döviz cinsinden/ dövize 
endeksli borçlanma senetlerine, Türk özel 
şirketlerinin yurtdışında ve/veya yurtiçinde 
ihraç ettiği Eurobond’lar ve sukuklar dahil 
döviz cinsi borçlanma senetlerine, gelişmiş ve 
gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör 
borçlanma araçlarına (Eurobond, 
Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer 
yapıdaki diğer borçlanma araçları), gelişmiş ve 
gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin pay 
senetleri ile Amerikan ve Global Depo 
Sertifikalarına (ADR-GDR), gelişmiş ve 
gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonlarına 
(yabancı fonlar), ve altın ve diğer kıymetli 
madenleri ile bu madenlere dayalı ihraç edilen 
sermaye piyasası araçlarına, emtiaya dayalı 
türev ürünlere yatırım yapabilecektir. Ayrıca, 
fon portföyünde, sözü geçen tüm varlıklara 
(emtia dahil) ve/veya bu varlıklar üzerinden 
oluşturulan endekslere yönelik organize 
ve/veya tezgahüstü türev araçlara, yurtiçinde 
ve/veya yurtdışında kurulmuş yatırım ve 
serbest yatırım fonları paylarına yer 
verebilecektir.  
 
Fonun likidite veya vade açısından bir yönetim 
kısıtlaması yoktur. Fon, hisse senedine 
dönüştürülebilir tahviller, varlığa dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler, gelir ortaklığı senetleri, gelire 
endeksli senetler, kira sertifikaları, ikraz iştiraki 
senetleri (loan participation note) ve 
yapılandırılmış kredi enstrümanları (CLN) gibi 
enstrümanlar ile bu araçların içerisinde 
bulunduğu endeksler ile döviz, faiz, kıymetli 
madenler ve emtia üzerine tezgahüstü veya 
organize piyasalarda düzenlenmiş swap 
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sözleşmeleri, opsiyon sözleşmeleri, vadeli 
alım/satım anlaşmaları (forward) ile vadeli 
işlem sözleşmeleri (futures) yapılandırılmış 
borçlanma araçlarını portföyüne dahil 
edilebilecektir. 
 
Piyasa yönlü stratejilere ilaveten, 
arbitraj/mutlak getiri amaçlı işlemler de 
yapılabilir. Söz konusu işlemler yurt içi veya 
yurtdışı Borsalarda, organize piyasalarda 
gerçekleştirilebileceği gibi, tezgahüstü 
piyasalarda da işlemler gerçekleştirilebilir. 
 
Fon, uygulayacağı stratejilerde, beklenen 
getiriyi artırmak veya riskten korunma 
sağlamak amacıyla, kaldıraç yaratan işlemler 
gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon 
portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap 
sözleşmesi, forward varant, sertifika dahil 
edilmesini, ileri valörlü tahvil/bono ve altın 
işlemlerini, opsiyon alım ve satımı ile 
yapılandırılmış borçlanma/yatırım araçlarını, 
dayanak varlığı hisse senedi ve endeksleri, 
faize dayalı menkul kıymetler ve endeksleri, 
döviz ve emtia olan türev ürünleri ve diğer 
herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzer 
işlemleri ifade eder. Türev işlemler hem 
tezgahüstü piyasalar aracılığıyla hem de 
organize piyasalar aracılığıyla yapılabilecektir.  

 
 
Repo/Ters Repo pazarındaki işlemlerin yanı 
sıra menkul kıymet tercihli ve/veya pay senedi 
repo/ ters repo işlemleri yapılabilecektir.  

 
Kaldıraç Kullanımı; 

 
• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir 
teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi işlem 
yapılabilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı 
işlemlere yatırım yapılarak, 
• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay 
Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo 
Pazarı’nda repo yoluyla fon temin edilerek, 
• Kredi kullanılarak kredili menkul kıymet 
alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma 
yöntemleriyle gerçekleştirilebilir. 
 
Kaldıraç kullanımı, fonun getiri volatilitesini ve 
maruz kaldığı riskleri de artırabilir. Kaldıraç 
seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı 
sonrasında oluşabilecek risklilik düzeyinin bu 

yapılandırılmış kredi enstrümanları (CLN) gibi 
enstrümanlar ile bu araçların içerisinde 
bulunduğu endeksler ile döviz, faiz, kıymetli 
madenler ve emtia üzerine tezgahüstü veya 
organize piyasalarda düzenlenmiş swap 
sözleşmeleri, opsiyon sözleşmeleri, vadeli 
alım/satım anlaşmaları (forward) ile vadeli 
işlem sözleşmeleri (futures) yapılandırılmış 
borçlanma araçlarını portföyüne dahil 
edilebilecektir. 
 
Piyasa yönlü stratejilere ilaveten, 
arbitraj/mutlak getiri amaçlı işlemler de 
yapılabilir. Söz konusu işlemler yurt içi veya 
yurtdışı Borsalarda, organize piyasalarda 
gerçekleştirilebileceği gibi, tezgahüstü 
piyasalarda da işlemler gerçekleştirilebilir. 
 
Fon, uygulayacağı stratejilerde, beklenen 
getiriyi artırmak veya riskten korunma 
sağlamak amacıyla, kaldıraç yaratan işlemler 
gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon 
portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap 
sözleşmesi, forward varant, sertifika dahil 
edilmesini, ileri valörlü tahvil/bono ve altın 
işlemlerini, opsiyon alım ve satımı ile 
yapılandırılmış borçlanma/yatırım araçlarını, 
dayanak varlığı hisse senedi ve endeksleri, faize 
dayalı menkul kıymetler ve endeksleri, döviz ve 
emtia olan türev ürünleri ve diğer herhangi bir 
yöntemle kaldıraç yaratan benzer işlemleri 
ifade eder. Türev işlemler hem tezgahüstü 
piyasalar aracılığıyla hem de organize piyasalar 
aracılığıyla yapılabilecektir.  

 
 
Repo/Ters Repo pazarındaki işlemlerin yanı 
sıra menkul kıymet tercihli ve/veya pay senedi 
repo/ ters repo işlemleri yapılabilecektir.  

 
Kaldıraç Kullanımı; 

 
• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir 
teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi işlem 
yapılabilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı 
işlemlere yatırım yapılarak, 
• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay 
Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo 
Pazarı’nda repo yoluyla fon temin edilerek, 
• Kredi kullanılarak kredili menkul kıymet 
alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma 
yöntemleriyle gerçekleştirilebilir. 
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izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde 
kalması hususu da göz önünde bulundurulur.  

 
Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon 
hesaplaması yapılırken dayanak varlığın piyasa 
fiyatı olarak, Finansal Raporlar Tebliği’nde yer 
alan esaslar çerçevesinde belirlenen fiyat esas 
alınır. 

 
Fon, kredi alabilir, ödünç menkul kıymet 
alabilir, verebilir, kredili menkul kıymet işlemi 
ve açığa satış işlemi gerçekleştirebilir. Fon 
portföyünde bulunan tüm hisse senetleri ödünç 
işlemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon 
niteliğinde olmasından dolayı ödünç menkul 
işlemlerine dair Tebliğ’in 22. Maddesi’ndeki 
sınırlamalara tabi değildir. Ödünç işlemlere 
dair uygulanacak esaslar ise Yatırım Fonlarına 
İlişkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde 
belirtilmiştir.  

 
Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması 
kaydıyla yatırım yaptığı para ve sermaye 
piyasası ya da diğer finansal varlıkları teminat 
olarak gösterebilir. 

 
Kaldıraç kullanımı, fonun getiri volatilitesini ve 
maruz kaldığı riskleri de artırabilir. Kaldıraç 
seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı 
sonrasında oluşabilecek risklilik düzeyinin bu 
izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde 
kalması hususu da göz önünde bulundurulur.  

 
Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon 
hesaplaması yapılırken dayanak varlığın piyasa 
fiyatı olarak, Finansal Raporlar Tebliği’nde yer 
alan esaslar çerçevesinde belirlenen fiyat esas 
alınır. 

 
Fon, kredi alabilir, ödünç menkul kıymet 
alabilir, verebilir, kredili menkul kıymet işlemi 
ve açığa satış işlemi gerçekleştirebilir. Fon 
portföyünde bulunan tüm hisse senetleri ödünç 
işlemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon 
niteliğinde olmasından dolayı ödünç menkul 
işlemlerine dair Tebliğ’in 22. Maddesi’ndeki 
sınırlamalara tabi değildir. Ödünç işlemlere 
dair uygulanacak esaslar ise Yatırım Fonlarına 
İlişkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde 
belirtilmiştir.  

 
Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması 
kaydıyla yatırım yaptığı para ve sermaye 
piyasası ya da diğer finansal varlıkları teminat 
olarak gösterebilir. 

 
2- KAP Sayfasında “Temel Alım Satım Bilgileri” başlığı altında ilan edilen “Katılma Payı 

Alım – Satım Esasları” aşağıdaki tabloda yer alan şekilde değiştirilmiştir. 
 

ESKİ ŞEKİL YENİ ŞEKİL 
Fon Yöneticisi piyasa işlemleri ile ilgili nakit 
hareketlerini fon hizmet birimi tarafından takas 
günü bazında iletilen raporlar aracılığıyla takip 
eder ve işlemleri Fonun tabii olduğu Tebliğ, 
bağlı olduğu şemsiye fon ilkeleri, 
izahnamesinde yer alan portföy sınırlamaları 
çerçevesinde Fon koduyla gerçekleştirir. Pay 
hareketlerinden doğan nakit akışı; fon hizmet 
birimi tarafından en uzak vade günü dahil 
edilerek iletilen raporlar aracılığıyla takip 
edilir. Oluşan nakit; Fon’un türü ve niteliği göz 
önünde bulundurularak uygun sermaye piyasası 
araçlarına yönlendirilir. Kalan kısım ise Fon 
lehine olacak şekilde likiditesi yüksek para 
piyasası araçlarında değerlendirilir. 

Fon Yöneticisi piyasa işlemleri ile ilgili nakit 
hareketlerini fon hizmet birimi tarafından takas 
günü bazında iletilen raporlar aracılığıyla takip 
eder ve işlemleri Fonun tabii olduğu Tebliğ, 
bağlı olduğu şemsiye fon ilkeleri, 
izahnamesinde yer alan portföy sınırlamaları 
çerçevesinde Fon koduyla gerçekleştirir. Pay 
hareketlerinden doğan nakit akışı; fon hizmet 
birimi tarafından en uzak vade günü dahil 
edilerek iletilen raporlar aracılığıyla takip 
edilir. Oluşan nakit; Fon’un türü ve niteliği göz 
önünde bulundurularak uygun sermaye piyasası 
araçlarına yönlendirilir. Kalan kısım ise Fon 
lehine olacak şekilde likiditesi yüksek para 
piyasası araçlarında değerlendirilir. 
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Fon Birim Pay Değerinin, Fon Toplam 
Değerinin Ve Fon Portföy Değerinin 
Belirlenme Esasları 

"Fon Portföy Değeri", portföydeki varlıkların 
Finansal Raporlama Tebliği’nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin 
toplamıdır. “Fon Toplam Değeri” ise, Fon 
Portföy Değerine varsa diğer varlıkların 
eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle 
hesaplanır. 

Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin 
fon toplam pay sayısına bölünmesi suretiyle 
hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu 
itibariyle Finansal Raporlama Tebliği’nde 
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve 
izleyen iş günü fiyat açıklanır, katılma 
paylarının alım satım yerlerinde ilan edilir. 

Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim 
sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların 
ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun 
kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu 
etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya 
çıkması gibi olağanüstü durumların meydana 
gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti 
hususunda Kurucu’nun yönetim kurulu karar 
alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili 
olarak KAP’ta açıklama yapılır. 

Yukarıdaki maddede belirtilen durumlarda, 
Kurulca uygun görülmesi halinde, katılma 
paylarının birim pay değerleri 
hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım 
satımı durdurulabilir. 

Katılma Payı Alım Esasları 

Yatırımcıların BİST Borçlanma Araçları 
Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13.30’a 
kadar verdikleri katılma payı alım talimatları 
talimatın verilmesini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden 
yerine getirilir.  
 
BİST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık 
olduğu günlerde saat 13.30’dan sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk pay fiyatı hesaplamasından 
sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden 
yerine getirilir.  
 

Fon Birim Pay Değerinin, Fon Toplam 
Değerinin Ve Fon Portföy Değerinin 
Belirlenme Esasları 

"Fon Portföy Değeri", portföydeki varlıkların 
Finansal Raporlama Tebliği’nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin 
toplamıdır. “Fon Toplam Değeri” ise, Fon 
Portföy Değerine varsa diğer varlıkların 
eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle 
hesaplanır. 

Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin 
fon toplam pay sayısına bölünmesi suretiyle 
hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu 
itibariyle Finansal Raporlama Tebliği’nde 
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve 
izleyen iş günü fiyat açıklanır, katılma 
paylarının alım satım yerlerinde ilan edilir. 

Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim 
sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların 
ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun 
kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu 
etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya 
çıkması gibi olağanüstü durumların meydana 
gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti 
hususunda Kurucu’nun yönetim kurulu karar 
alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili 
olarak KAP’ta açıklama yapılır. 

Yukarıdaki maddede belirtilen durumlarda, 
Kurulca uygun görülmesi halinde, katılma 
paylarının birim pay değerleri 
hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım 
satımı durdurulabilir. 

Katılma Payı Alım Esasları 

Yatırımcıların BİST Pay Piyasası’nın açık 
olduğu günlerde saat 13.30’a kadar verdikleri 
katılma payı alım talimatları talimatın 
verilmesini takip eden ilk hesaplamada 
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. 

BİST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde 
saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk 
pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş 
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada 
bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. 

BİST Pay Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde 
iletilen talimatlar, izleyen ilk işgünü yapılacak 
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BİST Borçlanma Araçları Piyasası’nın kapalı 
olduğu günlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk 
işgünü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak 
pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.  
 
Yurtiçi piyasalarda yarım gün tatil olması 
durumunda, gerçekleşme valörü yarım güne 
denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü 
gerçekleştirilir.  

Alım Bedellerinin Tahsil Esasları 

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep 
edilen katılma payı bedelinin Kurucu 
tarafından tahsil edilmesi esastır. Alım 
talimatları pay sayısı ya da tutar olarak 
verilebilir. Kurucu, talimatın pay sayısı olarak 
verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak 
fiyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, 
katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış 
fiyatına %20 (ilave marj uygulayarak tahsil 
edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem 
günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata 
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş 
değer kıymeti teminat olarak kabul edebilir. 
Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise 
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra 
hesaplanır. 

Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar 
o gün için yatırımcı adına Azimut Portföy Para 
Piyasası (TL) Fonu aracılığıyla 
nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede  
belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı 
alımında kullanılır.  
 
 
 
Katılma Payı Satım Esasları 

Yatırımcıların BİST Borçlanma Araçları 
Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13.30’a 
kadar verdikleri katılma payı satım talimatları 
talimatın verilmesini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden 
yerine getirilir.  
 
BİST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık 
olduğu günlerde saat 13.30’dan sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasından sonra 
verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden 
yerine getirilir.  

ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden 
gerçekleştirilir.  

Yurtiçi piyasalarda yarım gün tatil olması 
durumunda, gerçekleşme valörü yarım güne 
denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü 
gerçekleştirilir. 

 

Alım Bedellerinin Tahsil Esasları 

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep 
edilen katılma payı bedelinin Kurucu 
tarafından tahsil edilmesi esastır. Alım 
talimatları pay sayısı ya da tutar olarak 
verilebilir. Kurucu, talimatın pay sayısı olarak 
verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak 
fiyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, 
katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış 
fiyatına %20 (ilave marj uygulayarak tahsil 
edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem 
günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata 
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş 
değer kıymeti teminat olarak kabul edebilir. 
Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise 
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra 
hesaplanır. 

Alım talimatının karşılığında tahsil edilen 
tutar o gün için yatırımcı adına unvanında 
“para piyasası” ve “kısa vadeli” ibaresi yer 
alan fonlar veya ters repoda 
nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede 
belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı 
alımında kullanılır. 

 

Katılma Payı Satım Esasları 

Yatırımcıların BİST Pay Piyasası’nın açık 
olduğu günlerde saat 13.30’a kadar verdikleri 
katılma payı satım talimatları talimatın 
verilmesini takip eden ilk hesaplamada 
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. 

BİST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde 
saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk 
fiyat hesaplanmasından sonra verilmiş olarak 
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan 
pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. 
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BİST Borçlanma Araçları Piyasası’nın kapalı 
olduğu günlerde iletilen talimatlar izleyen ilk 
işgünü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak 
pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.  
 
Yurt içi piyasalarda yarım gün tatil olması 
durumunda, gerçekleşme valörü yarım güne 
denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü 
gerçekleştirilir.  

 

Satım Bedellerinin Ödenme Esasları  

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BİST 
Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu 
günlerde TSİ saat 13:30’a kadar verilmesi 
halinde, talimatın verilmesini takip eden ikinci 
işlem gününde; iade talimatının BİST 
Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu 
günlerde TSİ 13:30’dan sonra verilmesi halinde 
ise, talimatın verilmesini takip eden üçüncü 
işlem gününde yatırımcılara ödenir. İlgili 
günün tatil olması halinde takip eden ilk iş günü 
yatırımcılara ödenir.  
 
Yurt içi piyasalarda yarım gün tatil olması 
durumunda, gerçekleşme valörü yarım güne 
denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü 
gerçekleştirilir. 

BİST Pay Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde 
iletilen talimatlar izleyen ilk işgünü yapılacak 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden 
gerçekleştirilir. 

 

Yurt içi piyasalarda yarım gün tatil olması 
durumunda, gerçekleşme valörü yarım güne 
denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü 
gerçekleştirilir. 

Satım Bedellerinin Ödenme Esasları  

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BİST 
Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde TSİ 
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatın 
verilmesini takip eden ikinci işlem gününde; 
iade talimatının BİST Pay Piyasası’nın açık 
olduğu günlerde TSİ 13:30’dan sonra verilmesi 
halinde ise, talimatın verilmesini takip eden 
üçüncü işlem gününde yatırımcılara ödenir. 
İlgili günün tatil olması halinde takip eden ilk 
iş günü yatırımcılara ödenir. 

Yurt içi piyasalarda yarım gün tatil olması 
durumunda, gerçekleşme valörü yarım güne 
denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü 
gerçekleştirilir. 

 
 

 
Değişikliklere ilişkin detaylara, Fon’un  KAP (www.kap.org.tr)  sayfasından ulaşılabilir.  
 
 
 
 
 
 

 
 
Bilgi:01/03/2024 tarihli ve 32476 sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği (III-
52.1)’nde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ (III-52.1.e) ile Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğ’e eklenen (III-
52.1) m. 25/16’ya göre; “Fonun yatırım stratejisi, karşılaştırma ölçütü veya eşik değer, yatırım amacı, yatırım 
sınırlamaları, riskleri, katılma payı alım satımı, fona katılma ve fondan ayrılma şartları ile fon yönetim ücreti oranı ve 
risk limitlerinin artırılmasına ilişkin olarak KAP’ta ilan edilen bilgilerde değişiklik yapılabilmesi için yapılacak 
değişikliklere ilişkin duyurunun, değişikliği yürürlülüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce fonun KAP sayfasında ilan 
edilmesi zorunludur. Şu kadar ki karşılaştırma ölçütü veya eşik değer, fon dönüşümleri haricinde sadece izleyen hesap 
döneminin başından itibaren geçerli olmak üzere değiştirlebilir.”  
 
Bu duyuru ilgili fonun KAP sayfasında, Tebliğ’de yapılan düzenlemeye uygun olarak yayınlamış ve KAP sayfasındaki 
bilgiler değişikliklerin uygulanmaya başladığı tarihten itibaren geçerli olmak üzere Tebliğ değişikliğine uygun olarak 
değiştirilmiştir. 
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