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1- KAP Sayfasinda “Fonun Yatirim Stratejisi ve Risk Degeri” basligi altinda ilan edilen
Yatirim Stratejisi agsagidaki tabloda yer alan sekilde degistirilmistir.

ESKIi SEKIL

YENI SEKIL

Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri g¢ercevesinde
katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun
olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyliniin yOnetiminde ve yatirim
yapilacak  sermaye  piyasast  araglarinin
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen
varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye
Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi
esas alinir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi, global 6l¢ekte her
tirlii menkul kiymetlere ve menkul kiymete
dayali enstriimanlara aktif olarak yatirim
yapmak suretiyle, degisken ve esnek bir fon
kompozisyonu olusturmaktir. Portfoy
Yoneticisi, piyasa Ongoriisiine bagli olarak,
varliklarin getiri potansiyellerine goére fon
portfoylindeki agirliklarini dinamik bir sekilde
degistirir. Fon portfoyiine sabit getirili menkul
kiymet ve/veya faize dayali enstriimanlar da

Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri g¢ercevesinde
katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiistiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun
olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin siirekli olarak en az %51’i
BIST’te islem goren ortakhik paylarindan
olusur.

Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirim
yapilacak  sermaye  piyasast  araglarinin
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen
varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye
Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi
esas alinir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi, global 6l¢ekte her
tirlii menkul kiymetlere ve menkul kiymete
dayali enstriimanlara aktif olarak yatirim
yapmak suretiyle, degisken ve esnek bir fon
kompozisyonu olusturmaktir. Portfoy
Yoneticisi, piyasa Ongoriisiine bagli olarak,
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dahil edilebilir. Portfoy yoneticisi; global ve
yerel konjonktiirii analiz ederek ve degisken
stratejiye uygun olarak; kamu ve 6zel sektor
bor¢clanma senetlerine, Eurobondlara, hisse
senetlerine, endeks ve hisse senetlerine dayali
tiirev kontratlara, dovize dayali enstriimanlara
dinamik olarak yatirim yaparak, Tiirk Lirasi
cinsinden reel getiri saglamayi
amagclamaktadir.

Fonun ana yatinm stratejisi  yukarida
belirtilmekle birlikte, global hisse senetlerinde
degisen piyasa hareketlerine gore farkli
donemlerde veya esanli olarak, organize
piyasalarda veya tezgahiistii piyasalarda hisse
senetlerine ve/veya endekslerine dayali olarak
diizenlenmis, vadeli kontratlarda, (futures),
opsiyon kontratlarinda ve swap veya benzeri
tirev enstriimanlar aracilifiyla, Uzun ve/veya
Kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri
yaratilir. Fon, s6z konusu strateji ¢ergevesinde
ve Yonetici’nin piyasalara iliskin 6ngoriisi
dogrultusunda pay piyasasinda veya diger
alternatif piyasalarda piyasa yont
dogrultusunda gelistirecegi yoOnlii stratejiler
cercevesinde  ¢esitli  sermaye  piyasasi
araclarinda  pozisyon  alacaktir.  Yonli
stratejiler; pay piyasast ve diger alternatif
piyasalarda Y Onetici’nin ongoriileri
dogrultusunda pozisyon alinmasini hedefler.
Fon’un ana y0netim stratejisi geregi, portfoy
yoneticisi net uzun hisse pozisyonu tasimayi
hedeflemektedir.

Fon, getiriyi yilikseltmek amaciyla dogrudan
kredi alabilir veya aymi etkiye sahip tiirev
tiriinlere taraf olabilir.

Fon, yatirirm 6ngoriisii dogrultusunda hem TL
hem de ddviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araclarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araglarma, taraf olunacak sozlesmelere,
finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve
portfdy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Fon
portfoyli, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen
tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve igslemler
olarak; altin ve diger degerli madenler, repo,
ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢
bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor

varliklarin  getiri potansiyellerine gore fon
portféyiindeki agirliklarini dinamik bir sekilde
degistirir. Fon portfoyiine sabit getirili menkul
kiymet ve/veya faize dayali enstriimanlar da
dahil edilebilir. Portfoy yoneticisi; global ve
yerel konjonktiirii analiz ederek ve degisken
stratejiye uygun olarak; kamu ve 6zel sektor
bor¢clanma senetlerine, Eurobondlara, hisse
senetlerine, endeks ve hisse senetlerine dayali
tiirev kontratlara, dovize dayali enstriimanlara
dinamik olarak yatirim yaparak, Tiirk Liras1

cinsinden reel getiri saglamayi
amaclamaktadir.
Fonun ana yatinm stratejisi  yukarida

belirtilmekle birlikte, global hisse senetlerinde
degisen piyasa hareketlerine gore farkl
donemlerde veya esanli olarak, organize
piyasalarda veya tezgahiistii piyasalarda hisse
senetlerine ve/veya endekslerine dayali olarak
diizenlenmis, vadeli kontratlarda, (futures),
opsiyon kontratlarinda ve swap veya benzeri
tirev enstriimanlar aracilifiyla, Uzun ve/veya
Kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri
yaratilir. Fon, s6z konusu strateji ¢ergevesinde
ve Yonetici’nin piyasalara iliskin Ongoriisi
dogrultusunda pay piyasasinda veya diger
alternatif piyasalarda piyasa yont
dogrultusunda gelistirecegi yonlii stratejiler
cergevesinde  ¢esitli  sermaye  piyasasi
araclarinda  pozisyon  alacaktir.  Yonli
stratejiler; pay piyasast ve diger alternatif
piyasalarda Y Onetici’nin ongoriileri
dogrultusunda pozisyon alinmasini hedefler.
Fon’un ana y0netim stratejisi geregi, portfoy
yOneticisi net uzun hisse pozisyonu tasimayi
hedeflemektedir.

Fon, getiriyi yiikseltmek amaciyla dogrudan
kredi alabilir veya aymi etkiye sahip tiirev
tiriinlere taraf olabilir.

Fon, yatirrm 6ngoriisii dogrultusunda hem TL
hem de ddviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araclarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araglarma, taraf olunacak sozlesmelere,
finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve
portfdy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Fon
portfoyli, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen
tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
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menkul  kiymetleri (hisse senetleri ve
borglanma araglar1), kamu ve/veya 6zel sektor
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar1 ile
varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminatlh menkul kiymetler, yurtdisinda
ithrage¢ilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
tizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araclar,
yapilandirilmisg yatirnm araglar ile yurtiginde
ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim
Fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonu katilma
paylarina yatirim yapilabilir. Portfoylin piyasa
sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da
tiirev araclara spekiilatif ve/veya korunma
amagli zemin olusturma amach TL ve/veya
yabanct para birimi cinsinden mevduatta
degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Fon yoneticisi kamu borglanma araglari
ve/veya Ozel sektor borglanma araglarina ve
kira sertifikalarina yatirnm yapabilir.  Kur
riskinden  korunmak amaciyla ve/veya
tamamen yatirim amagli olarak Tiirk Lirasi,
yabanci1 para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon
alabilir.

Arbitraj olanaklariin olustugu siireclerde Fon,
kaldirag imkanlarin1 kullanarak daha yiiksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon
yOneticisinin ~ Oongoriisii  ¢ercevesinde  bu
pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat anomalisi
diizelene kadar tasinabilecektir. Hazine bonosu
ve devlet tahvili verim egrisi lizerinde olusan
anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda
enflasyon oranlarindaki
gerceklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan
firsatlardan faydalanmak amaciyla yatirim
stratejileri olusturabilir. Ayn1 zamanda hazine
ihalelerine ve degisim ihalelerine katilimda
bulunulabilir. Ayrica, kamu ve 0zel sektor
bor¢lanma araglarinin benzer vadelerdeki risk
primlerinde  olusabilecek  farkliliklardan
faydalanmak i¢in pozisyon alinabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede
yiiksek sabit getiri potansiyeli tagiyan arbitraj
olanaklarindan  faydalanabilmek amaciyla
pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara
ornek olarak Borsada islem goren hisse
senetlerinin ¢agriya konu olmalar1 durumunda
olusabilecek getiriler, birlesme arbitrajlari,

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve iglemler
olarak; altin ve diger degerli madenler, repo,
ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢
bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor
menkul kiymetleri (hisse senetleri ve
bor¢lanma araglar1), kamu ve/veya 6zel sektor
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar ile
varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminath menkul kiymetler, yurtdisinda
ihrageilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
tizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilmis yatirim araglar ile yurtiginde
ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim
Fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonu katilma
paylarina yatirim yapilabilir. Portfoyiin piyasa
sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da
tirev araclara spekiilatif ve/veya korunma
amacli zemin olusturma amachh TL ve/veya
yabanci para birimi cinsinden mevduatta
degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Fon yoneticisi kamu borglanma araglar
ve/veya Ozel sektor borglanma araglarina ve
kira sertifikalarina yatirnm yapabilir.  Kur
riskinden  korunmak amaciyla ve/veya
tamamen yatirim amagli olarak Tiirk Lirasi,
yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon
alabilir.

Arbitraj olanaklariin olustugu stireclerde Fon,
kaldira¢ imkanlarimi kullanarak daha yiiksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon
yoneticisinin ~ Ongoriisii ~ ¢ergevesinde  bu
pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat anomalisi
diizelene kadar tasinabilecektir. Hazine bonosu
ve devlet tahvili verim egrisi ilizerinde olusan
anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda
enflasyon oranlarindaki
ger¢eklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan
firsatlardan faydalanmak amaciyla yatirim
stratejileri olusturabilir. Ayn1 zamanda hazine
ihalelerine ve degisim ihalelerine katilimda
bulunulabilir. Ayrica, kamu ve o0zel sektor
bor¢lanma araglarinin benzer vadelerdeki risk
primlerinde  olusabilecek  farkliliklardan
faydalanmak i¢in pozisyon alinabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede
yiiksek sabit getiri potansiyeli tasiyan arbitraj
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farkli vadelerde islem goren vadeli islem
sozlesmelerinin  fiyatlarinda  olusabilecek
farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedi
endeksleri lizerine yazilmus tiirev araclarin fiyat
anomalileri sayilabilir. Arbitraj amaclh “piyasa
notr” islemler disinda Yonetici’nin
belirleyecegi yonlii stratejiler ¢ercevesinde
cesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile
ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi
yiikseltmek i¢in stratejiler gelistirilebilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise;
Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi
diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen Eurobond’lara, sukuk ihra¢larina,
Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/ dovize
endeksli borclanma senetlerine, Tirk 6zel
sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtigcinde
thra¢ ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil
doviz cinsi bor¢glanma senetlerine, gelismis ve
gelismekte olan tlkelerin kamu ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarina (Eurobond,
Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger bor¢lanma araclari), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay
senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan tlkelerin yatirim fonlarina
(yabanct fonlar), ve altin ve diger kiymetli
madenleri ile bu madenlere dayali ihra¢ edilen
sermaye piyasast araglarina, emtiaya dayali
tiirev iriinlere yatirnm yapabilecektir. Ayrica,
fon portfoylinde, sozii gegen tim varliklara
(emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden
olusturulan  endekslere yonelik organize
ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurtiginde
ve/veya yurtdisinda kurulmus yatinm ve
serbest  yatirnm  fonlar1  paylarina  yer
verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim
kisitlamas1  yoktur. Fon, hisse senedine
doniistiiriilebilir  tahviller, varliga dayal
menkul kiymetler, varlik teminathi menkul
kiymetler, gelir ortaklif1 senetleri, gelire
endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz istiraki
senetleri  (loan participation note) ve
yapilandirilmis kredi enstriimanlar1 (CLN) gibi
enstriimanlar ile bu araglarin igerisinde
bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli
madenler ve emtia lizerine tezgahiistii veya
organize piyasalarda diizenlenmis swap

olanaklarindan  faydalanabilmek amaciyla
pozisyonlar aliabilecektir. Bu tip arbitrajlara
ornek olarak Borsada islem goéren hisse
senetlerinin ¢agriya konu olmalar1 durumunda
olusabilecek getiriler, birlesme arbitrajlari,
farkl1 vadelerde islem goren wvadeli islem
sOzlesmelerinin ~ fiyatlarinda  olusabilecek
farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedi
endeksleri lizerine yazilmis tiirev araglarin fiyat
anomalileri sayilabilir. Arbitraj amaclh “piyasa
notr” islemler disinda Y Onetici’nin
belirleyecegi yonlii stratejiler ¢ergevesinde
cesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile
ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi
yiikseltmek i¢in stratejiler gelistirilebilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise;
Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi
diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina,
Tirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/ dévize
endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk ozel
sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurticinde
thra¢ ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil
doviz cinsi bor¢lanma senetlerine, gelismis ve
gelismekte olan tlkelerin kamu ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarina (Eurobond,
Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger bor¢lanma araclari), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay
senetleri ile Amerikan ve Global Depo
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(emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden
olusturulan  endekslere yonelik organize
ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurticinde
ve/veya yurtdisinda kurulmus yatirim ve
serbest yatirrm  fonlar1  paylarma  yer
verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim
kisitlamas1  yoktur. Fon, hisse senedine
dontstiiriilebilir ~ tahviller, varliga dayal
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire
endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz istiraki
senetleri  (loan  participation note) ve
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sOzlesmeleri, opsiyon soOzlesmeleri, vadeli
alim/satim anlagmalar1 (forward) ile vadeli
islem sozlesmeleri (futures) yapilandirilmisg
bor¢glanma  araclarim1  portfoyline  dahil
edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten,
arbitraj/mutlak getiri amach islemler de
yapilabilir. S6z konusu iglemler yurt i¢i veya
yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda
gerceklestirilebilecegi gibi, tezgahiistii
piyasalarda da islemler gerceklestirilebilir.

Fon, uygulayacagi stratejilerde, beklenen
getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldira¢ yaratan islemler
gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap
sozlesmesi, forward varant, sertifika dabhil
edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altin
islemlerini, opsiyon alm ve satimi ile
yapilandirilmis borglanma/yatirim araglarini,
dayanak varlig1r hisse senedi ve endeksleri,
faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri,
doviz ve emtia olan tiirev iriinleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzer
islemleri ifade eder. Tirev islemler hem
tezgahiistli piyasalar araciligityla hem de
organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam
sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullanimu;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir
teminat, prim ya da ddeme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan tamiyan kaldirach
islemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay
Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet
alimi ve acgiga satis gibi diger borg¢lanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve
maruz kaldigr riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi
sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu

yapilandirilmis kredi enstriimanlar1 (CLN) gibi
enstriimanlar ile bu araglarin igerisinde
bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli
madenler ve emtia iizerine tezgahiistii veya
organize piyasalarda diizenlenmis swap
sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli
alim/satim anlagmalar1 (forward) ile vadeli
islem sozlesmeleri (futures) yapilandirilmis
bor¢lanma  araclarmi  portfoyline  dahil
edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten,
arbitraj/mutlak getiri amach islemler de
yapilabilir. S6z konusu islemler yurt ici veya
yurtdist  Borsalarda, organize piyasalarda
gergeklestirilebilecegi gibi, tezgahiistli
piyasalarda da islemler gerceklestirilebilir.

Fon, uygulayacagi stratejilerde, beklenen
getirilyi  artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler
gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlrev arag, swap
sozlesmesi, forward varant, sertifika dabhil
edilmesini, ileri valdrli tahvil/bono ve altin
islemlerini, opsiyon alm ve satimi ile
yapilandirilmis borglanma/yatirim araglarina,
dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve
emtia olan tiirev Uriinleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzer islemleri
ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii
piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar
araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani
sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir
teminat, prim ya da ddeme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan tamiyan kaldirach
islemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay
Senedi Repo Pazart ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet
alimi ve acgiga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.
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izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde
kalmasi1 hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon
hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer
alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas
alinir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet
alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi
ve aciga satis islemi gercgeklestirebilir. Fon
portfoylinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. Maddesi’ndeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere
dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina
Iliskin  Rehber’in 425  maddesinde
belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi
kaydiyla yatirnm yaptii para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklar1 teminat
olarak gosterebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve
maruz kaldig1 riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi1
sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde
kalmasi1 hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon
hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer
alan esaslar c¢ercevesinde belirlenen fiyat esas
alinir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet
alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi
ve agiga satis islemi gerceklestirebilir. Fon
portféyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. Maddesi’ndeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere
dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina
Iliskin ~ Rehber’in  4.2.5  maddesinde
belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi
kaydiyla yatinm yaptii para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklar1 teminat
olarak gosterebilir.

2- KAP Sayfasinda “Temel Alim Satim Bilgileri” bagligi altinda ilan edilen “Katilma Pay1
Alim — Satim Esaslar1” asagidaki tabloda yer alan sekilde degistirilmistir.

ESKIi SEKIL

YENI SEKIL

Fon Yoneticisi piyasa islemleri ile ilgili nakit
hareketlerini fon hizmet birimi tarafindan takas
giinli bazinda iletilen raporlar araciligiyla takip
eder ve islemleri Fonun tabii oldugu Teblig,
bagli  oldugu semsiye fon ilkeleri,
izahnamesinde yer alan portfoy simirlamalari
cercevesinde Fon koduyla gercgeklestirir. Pay
hareketlerinden dogan nakit akisi; fon hizmet
birimi tarafindan en uzak vade giinii dahil
edilerek iletilen raporlar araciligiyla takip
edilir. Olusan nakit; Fon’un tiirii ve niteligi gz
onilinde bulundurularak uygun sermaye piyasasi
araclarina yonlendirilir. Kalan kisim ise Fon
lehine olacak sekilde likiditesi yiiksek para
piyasasi araglarinda degerlendirilir.

Fon Yoneticisi piyasa islemleri ile ilgili nakit
hareketlerini fon hizmet birimi tarafindan takas
giinli bazinda iletilen raporlar araciligiyla takip
eder ve islemleri Fonun tabii oldugu Teblig,
bagli  oldugu semsiye fon ilkeleri,
izahnamesinde yer alan portfoy siirlamalari
cercevesinde Fon koduyla gercgeklestirir. Pay
hareketlerinden dogan nakit akisi; fon hizmet
birimi tarafindan en uzak vade giinii dahil
edilerek iletilen raporlar araciligiyla takip
edilir. Olusan nakit; Fon’un tiirii ve niteligi gz
ontlinde bulundurularak uygun sermaye piyasasi
araclarina yonlendirilir. Kalan kisim ise Fon
lehine olacak sekilde likiditesi yiiksek para
piyasasi araglarinda degerlendirilir.




Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam
Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin
Belirlenme Esaslar

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin
Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin
toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin diislilmesi suretiyle
hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin
fon toplam pay sayisina bdliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve
izleyen 1is giinii fiyat agiklanir, katilma
paylarinin alim satim yerlerinde ilan edilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu
etkileyebilecek oOnemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar
alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak KAP’ta aciklama yapilir.

Yukaridaki maddede belirtilen durumlarda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satim1 durdurulabilir.

Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirnmcilarin - BIST Borglanma  Araglar
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a
kadar verdikleri katilma pay1r alim talimatlar
talimatin ~ verilmesini  takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 {izerinden
yerine getirilir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam
Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin
Belirlenme Esaslar

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin
Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin
toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin diislilmesi suretiyle
hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin
fon toplam pay sayisina bdliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve
izleyen 1is giini fiyat acgiklanir, katilma
paylarinin alim satim yerlerinde ilan edilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu
etkileyebilecek oOnemli bir bilginin ortaya
cikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar
alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak KAP’ta aciklama yapilir.

Yukaridaki maddede belirtilen durumlarda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satim1 durdurulabilir.

Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlar1 talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BiST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BiST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak




BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali
oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Yurti¢gi piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giini
gerceklestirilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak
verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak
fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis
fiyatina %20 (ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem
giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
o giin i¢in yatirimct adina Azimut Portfoy Para
Piyasasi (TL) Fonu araciligiyla
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar gercevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir.

Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinnmcilarin - BIST Borglanma  Araglar
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari
talimatin ~ verilmesini  takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden
yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 {izerinden
yerine getirilir.

ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
gergeklestirilir.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda, ger¢eklesme valérii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii
gergeklestirilir.

Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak
verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayist olarak
verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak
fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis
fiyatina %20 (ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem
giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra
hesaplanir.

Alm talimatinin karsihginda tahsil edilen
tutar o giin icin yatirnmci adina unvaninda
“para piyasas1” ve “kisa vadeli” ibaresi yer
alan fonlar veya ters repoda
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir.

Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma payr satim talimatlar1 talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BiST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.




BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali
oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda, gerceklesme valérii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii
gergeklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST
Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde TSI saat 13:30’a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde; iade talimatinn BIST
Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde TSI 13:30°dan sonra verilmesi halinde
ise, talimatin verilmesini takip eden iiciincii
islem giiniinde yatirrmcilara &denir. Tlgili
giiniin tatil olmasi halinde takip eden ilk is glinti
yatirimcilara ddenir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda, gerceklesme valérii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giini
gerceklestirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giini
gerceklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST
Pay Piyasas’’min agik oldugu giinlerde TSI
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin
verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde;
iade talimatiin BIST Pay Piyasasi’nin acik
oldugu giinlerde TSI 13:30’dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden
iiciincii islem giiniinde yatinmcilara 6denir.
llgili giiniin tatil olmas1 halinde takip eden ilk
1§ glinii yatinmcilara 6denir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda, ger¢eklesme valérii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii
gergeklestirilir.

Degisikliklere iliskin detaylara, Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasindan ulagsilabilir.

Bilgi:01/03/2024 tarihli ve 32476 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I1I-
52.1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (I1I-52.1.¢) ile Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Teblig’e eklenen (III-
52.1) m. 25/16’ya gore; “Fonun yatirum stratejisi, karsilagtirma olgiitii veya esik deger, yatirnrm amaci, yatirim
smirlamalart, riskleri, katilma payt alim satimi, fona katilma ve fondan ayrilma sartlar ile fon yonetim iicreti orant ve
risk limitlerinin artirdmasina iliskin olarak KAP'ta ilan edilen bilgilerde degisiklik yapilabilmesi icin yapilacak
degisikliklere iliskin duyurunun, degisikligi yiiriirliiltige girig tarihinden en az 30 giin once fonun KAP sayfasinda ilan
edilmesi zorunludur. Su kadar ki karsilagtirma olgiitii veya esik deger, fon doniisiimleri haricinde sadece izleyen hesap
doneminin basindan itibaren gecerli olmak iizere degistirlebilir.”

Bu duyuru ilgili fonun KAP sayfasinda, Teblig’de yapilan diizenlemeye uygun olarak yaymlamis ve KAP sayfasindaki
bilgiler degisikliklerin uygulanmaya basladig1 tarihten itibaren gegerli olmak iizere Teblig degisikligine uygun olarak
degistirilmistir.



http://www.kap.org.tr/

