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I1-) Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VIl 128.1 numaral Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda
hazirlanmistir. Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal veriler, Kamu Aydinlatma Platformunda (KAP) agiklanan
Zeray Gayrimenkul Yatirm Ortakhg A.S.’nin Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ayrica 07.11.2025 tarihli
integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Hazirlanmis
olan bu rapor agiklanan Zeray Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.$.’'nin halka arzina iliskin, yatirimcilarin halka arza
katilmasi ya da katilmamasina yonelik bir tavsiye ya da teklif degildir. Bu rapor, sadece integral Yatirim Menkul
Degerler AS. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki gorusii kapsamaktadir. Yatirim
kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek
hata ve noksanliklardan dolayr Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2-) Halka Arza iliskin Bilgiler

Sirket'in gikarilmis sermayesi tamami 6denmis 510.000.000 TL'dir. Sirketin c¢ikarilmis sermayesi | TL itibari
degerde 510.000.000 adet paya ayrilmistir. Sirket’in ¢ikariimis sermayesini temsil eden pay gruplari, A grubu nama
yazili 51.000.000 adet pay karsiligr 51.000.000 TL'den; B grubu hamiline yazili 459.000.000 adet pay karsiligi
459.000.000 TL'den olusmaktadir. Paylarin tamamina Zekeriya ZERAY sahiptir.

[Talep Toplama Tarihleri 10.12.2025-12.12.2025

Ziraat Yatirim Menkul Degerler AS.

Konsagha integral Yatirim Menkul Degerler AS.

Halka Arz Fiyati 13,00 TL

Aracilik ve Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi

Dagitim Yontemi

Bireysele Esit Dagitim

Halka Arz Oncesi Cikarilmis
Sermaye

510.000.000 TL

Halka Arz Edilen Miktar ve Tiru

156.800.000 Lot (116.000.000 Nominal Sermaye Artisi) (40.800.000
Nominal Ortak Satisi)

Halka Aciklik Orani

25,05%

Borsada islem Gorecek Pazar

Yildiz Pazar

Tahsisatlar

%50 Yurt ici Bireysel Yatirimci
%50 Yurt ici Kurumsal Yatirimci

Verilen Taahhutler

Satmama Taahhudi- | Yil

Fiyat istikrari Amaciyla Saglanan
islemler

Paylarin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren |5 giin
(integral Yatirim)

Katihm Endeksine Uygunluk

Uygundur
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3-) Sirkete iliskin Ozet Bilgiler

Sirket, 12.09.2023 tarihinde Zeray Makina Miihendislik insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin kismi bolinmesi
suretiyle ve Zekeriya Zeray'in nakdi sermaye taahhiidii kapsaminda “Zeray Gayrimenkul Anonim Sirketi” unvaniyla
Kocaeli Ticaret Sicili Miidiirligli nezdinde tescil edilerek siiresiz olarak kurulmustur. Sirketin kurulusuna iliskin ilan,
12.09.2023 tarihli ve 10912 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmustir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sirketin Amaci ve Faaliyet Konusu” baslikli 5. maddesi uyarinca; Zeray GYO,
gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri, gayrimenkule dayali haklar, sermaye piyasasi araglari ile Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan belirlenen diger varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla pay ihrag etmek (izere
kurulmus, sermaye piyasasi mevzuatinin izin verdigi diger faaliyetleri de yiiriitebilen, kayitl sermaye sistemine tabi
halka agik bir sermaye piyasasi kurumudur-.

Sirketin Sermaye Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Gru| Nominal Deger | Pay Orani Gru| Nominal Deger | Pay Orani
Ortak Adi Ortak Adi

2 (TL) (%) 2 (TL) (%)

Zekeriya A 51.000.000 10,00% Zekeriya A 51.000.000 8,15%
ZERAY B 459.000.000 90,00% ZERAY B 418.200.000 66,8%
ey A B ] i Halla Ack 1 5 | 156800000 | 25,05%
Kisim Kisim
Toplam 510.000.000 100,00% Toplam 626.000.000 100,00%

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

4-) Ozet Finansal Tablolar

Bilanco (TL) 2023 2024 2025009 | d:nozD:ég:enmig)
Toplam Donen Varliklar 4.238.851.406 5.066.051.078 6.356.097.819 10.599.979.502
Toplam Duran Varliklar 560.621.253 766.863.545 817.436.524 5.720.199.523
Toplam Varlhklar 4.799.472.659 | 5.832.914.623 | 7.173.534.343 | 16.320.179.025
Kisa Vadeli Yikimlualikler 2.205.036.354 2.794.434.280 3.252.705.116 3.252.705.116
Uzun Vadeli Yiikimliiliikler 1.884.762.045 2.188.237.148 2.993.048.750 3.907.713.218
Toplam Ozkaynaklar 709.674.260 850.243.195 927.780.477 3.907.713.218
Gelir Tablosu

TL 2023 2024 2024/09 2025/09
Hasilat - 2.433.120.321 1.549.742.795 255.926.958
Satislarin Maliyeti (-) - -2.371.579.071 -1.510.203.613 -125.150.104
Briit Kar - 61.541.250 39.539.182 130.776.854
Genel Yonetim Giderleri (-) -2.005.582 -25.619.408 -12.011.187 -31.602.885
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (- i -39.346 139347 2514614
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 350.089 404.742 181.803 13.145.532
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -139.609 -1.160.037 -2.773.135 -9.533.996
Esas Faaliyet Kari/Zarari -1.795.102 35.127.201 24.897.316 100.270.891
[Dénem Kar Zarari 134.446.780 -300.695.370 | -228.601.532 78.481.258

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

A KUVEYTTURK Yatinm




A5 KUVEYTTURK Yatinm

5-) Portfoy Hakkinda Bilgiler

5.1-) Esil Kartepe Projesi

Kocaeli Kartepe Ciftlik Mahallesi’ndeki 637 ada 22 parsel lizerinde yer alan Esil Kartepe Projesi’nin temeli 2022
yihinin ikinci ¢eyreginde atilmis olup, tamamlanma orani %99,95’e ulasmistir. Toplam 99.483 m? insaat alanina sahip
projede 16 blokta 501 konut bulunmakta ve 57 bagimsiz boliim Zeray GYO stoklarinda yer almaktadir. Proje, konut
tipleri ve gesitli sosyal donati alanlariyla birlikte kat irtifaki kurulmus ve yapi kullanma izin belgesi asamasina gelmistir.
Kartepe bolgesindeki tasinmaz ana ulagim arterlerine, havalimanina ve gesitli hizmet alanlarina yakin konumda olup,
bolgede altyapi sorunu bulunmamaktadir

5.2-) Mahal Kartepe Projesi

Kocaeli Kartepe’de 322 ada 10 parsel lizerinde yer alan Mahal Kartepe Projesi’nin temeli 2022’nin son ¢eyreginde
atilmis olup, proje %99,95 oraninda tamamlanmistir. Toplam 68.075,82 m? insaat alanina sahip projede |5 blokta 309
konut bulunmakta, Zeray GYO stogunda ise 61 bagimsiz bolim yer almaktadir. Yapi kullanma izin belgesi siireci
devam eden proje; otopark, ylizme havuzu, fitness, hamam ve ¢ocuk oyun alanlari gibi sosyal donatilar igermektedir.

5.3-) Dora Hill Projesi

Dora Hill Projesi, izmit S. Cayirkdy Mahallesi’'nde 30.366,63 m? arsa lizerinde yer almakta olup 2022’nin Ulgunci
ceyreginde baslanmis ve %85 oraninda tamamlanmistir. Proje, 6 blokta toplam 450 konuttan olusmakta ve Zeray
GYO stogunda 314 bagimsiz bolim bulunmaktadir. Uygulama siirecinde ortaya ¢ikan teknik gereklilikler nedeniyle
proje tadilat ruhsati siireci devam etmekte olup bu nedenle proje degeri net aktif hesaplamasina dahil edilmemistir.
Proje, 92.406 m? insaat alanina sahip olup sosyal donatilari ve ulasim imkanlariyla ana arterlere yakin bir konumda
yer almaktadir.

5.4-) Dilasa Orman Projesi

Dilasa Orman Projesi, Kocaeli Basiskele Yuvacik’ta 54.804,47 m? arsa lizerinde 2023’(in uglincu geyreginde baslamis
olup tamamlanma orani %45’tir. Toplam 17 blokta 561 konuttan olusan projede Zeray GYO’nun stogunda 408
bagimsiz boliim bulunmaktadir. Projenin toplam insaat alani 121.003 m? olup |+I’den 4+I’e farkh konut tipleri
tasarlanmistir. Rekreasyon alanlari ve sosyal donatilar genis tutulmus olup proje, gevresinde egitim kurumlari ve
tabiat alanlarinin yer aldigi, ulasimi kolay bir bolgede konumlanmaktadir.

5.5-) Country Akmese Projesi

Country Akmese Projesi, izmit Karaabdiilbaki Mahallesi'nde 25.986,29 m? arsa lizerinde 2023 yilinin son geyreginde
baslamis olup tamamlanma orani %40 seviyesindedir. Proje, 5+ olarak tasarlanan toplam 35 villadan olugsmakta ve
Zeray GYO stogunda 25 bagimsiz bolim bulunmaktadir. Toplam insaat alani 17.459 m? olan projede her villa icin
acik havuz, rekreasyon alanlari ve 2 araglik otopark yer almaktadir. Bolge, diisiik kath konut dokusuna sahip olup
ulasim ve kamu hizmetlerine erisim agisindan elverislidir.

5.6-) Future Deluxe City Projesi

Future Deluxe City (FDC) Projesi, Ankara Etimesgut Yapracik Mahallesi’nde 20.001 m? arsa Uzerinde olup temeli
2023’ln Uglincu geyreginde atilmis ve %67 oraninda tamamlanmistir. Parselde kat irtifaki kurulmus olup proje; 4
blokta 56 ofis ve 282 konut olmak lizere toplam 338 bagimsiz bolimden olusmaktadir. Projenin toplam insaat alani
109.578,35 m? olup konut tipleri |+I’den 5+I’e kadar gesitlenmekte, lst katlarda 6zel havuz ve bahge donatili
penthouse birimler bulunmaktadir. Ana arterlere yakin konumda yer alan projede genis sosyal donatilar bulunmakta
olup gevrede kamu yerleskeleri, iniversiteler ve ticari alanlar yer almaktadir.
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5.7-) Next Capital Projesi

Next Capital Projesi, Ankara Etimesgut Yapracik Mahallesinde 34.769 m? arsa lzerinde 2024 yilinin ikinci
ceyreginde baslamis olup toplam 582 bagimsiz boliimden olusmaktadir; Zeray GYO stogunda 332 bagimsiz bolim
bulunmaktadir. Proje, 184.518 m? insaat alanina sahip 6 bloktan olusmakta; 92 ofis/isyeri ve 490 konut icermekte,
konutlar 1+1, 2+| ve 4+| tiplerinde tasarlanmistir. Yapi 24 katli bloklardan olusmakta ve yiizme havuzu, fitness,
sauna, ¢ocuk oyun alanlari gibi sosyal donatilar barindirmaktadir.

5.8-) Harmony City Projesi

Kartepe, Uzunbey Mahallesi’ndeki 62.783,85 m? ylizolgiimlii parselde gelistirilen 19 blok ve toplam I.110 bagimsiz
boliimden olusan projede sadece F blogun yapi ruhsati onayli olup insaati siirmektedir; bu blokta Zeray GYQ'ya ait
63 bagimsiz boliim bulunmaktadir. Diger bloklara ait ruhsat siiregleri devam ederken, proje yatay mimariye uygun 6
katli yapilasma imkani sunmaktadir. Projede ¢esitli konut tipleri ile ticari alanlar ve sosyal donatilar planlanmis olup
bolge ana arterlere yakin, ulasim ve kamu hizmetlerine erisimi kolay bir konumdadir.

5.9-) Miracle Garden Projesi

Miracle Garden Projesi, Basiskele S. Kullar Mahallesi’/nde 17.510,48 m? arsa lizerinde || blok ve 256 bagimsiz
boliimden olusmak lzere planlanmis olup, yalnizca G blok igin yapi ruhsati alinmis ve insaati sirmektedir. Ruhsath G
blokta Zeray GYO stogunda 20 bagimsiz bolim bulunmakta, proje genelinde sirket pay orani %68’dir. Proje konut
odakli olup yatay mimari, sosyal alanlar ve sahile yakin konumuyla gelismekte olan bir bolgede yer almaktadir..

5.10-) Residence Projesi

Residence Projesi, izmit $.Cayirkdy Mahallesi'ndeki 204 ada 3 parsel lzerinde gelistirilen ve Zeray GYO’nun %67
paya sahip oldugu ofis projesidir. Toplam |18 bagimsiz bolimden olusan proje; I+, 2+| ve 3+| ofis tipleri,
acik/kapali otopark ve fitness alani iceren 7 kath bir yapi olarak planlanmistir. Ana arterlere yakin konumda yer alan
bolgede yeni yapilasmalar bulunmakta olup ulagim ve kamu hizmetlerine erisim kolaydir.

5.11-) Gazania Life - | Projesi
Gazania Life-1 Projesi, izmit S.Cayirkdy Mahallesi'nde 10.552,62 m? arsada gelistirilen ve ig blokta toplam 196
bagimsiz bolimden olusan bir konut projesidir. A3 blogun yapi ruhsati alinmis olup insaati devam etmekte, bu blokta
Zeray GYO’nun 44 bagimsiz boliimlik ve projede genel olarak %68 oraninda payi bulunmaktadir. Ana arterlere
yakin, yeni yapilasan bir bolgede yer alan proje; farkl tiplerde konut birimlerinden olusmakta ve bolgeye ulasim ile
kamu hizmetlerine erisim kolaydir.

5.12-) Gazania Life - 2 Projesi

Gazania Life-2 Projesi, $.Cayirkoy Mahallesi’/nde 30.819,92 m? arsada gelistirilen ve || blokta toplam 54| bagimsiz
boliimden olusan bir konut projesidir; A4 blok igin yapi ruhsati alinmis olup insaat siirmekte ve bu blokta Zeray
GYO’nun 28 bagimsiz bolimu bulunmaktadir. Projede bagimsiz bolimlerin %68’i Zeray GYO payina karsilik
gelmekte ve I+1’den 5+I’e uzanan daire tipleri tasarlanmistir. Bolge yeni yapilasmakta olup ana arterlere yakin
konumu, kamu hizmetlerine erisimi ve ulasim kolayligiyla dikkat ¢ekmektedir.
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6-) Degerlemeye iliskin Ozet Bilgiler

Kuveyt Tirk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan integral Yatirim Menkul Degerler A.S. hazirladig fiyat tespit
raporu incelenmistir. inceleme sonuglari asagida yer almaktadir. Zeray Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. pay halka
arzi kapsaminda pay bagina halka arz fiyatinin tespiti icin integral Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan hazirlanan
fiyat tespit raporunda belirlenen maliyet yaklasimi ve carpan analizi yontemi kullanilmistir.

6.1-) Carpan Analizi (Pazar Yaklasimi) Yontemi'ne Gore Sirket Degeri

Pazar Yaklasimi cercevesinde, Zeray GYO ile benzer niteliklere sahip ve borsada islem goren diger gayrimenkul
yatirim ortakliklariyla karsilastirma yapilarak sirketin Piyasa Degerinin belirlenmesinde “Borsadaki Kilavuz Emsaller
Yontemi” uygulanmistir. Bu yontem kapsaminda, Zeray GYQ’ya benzer ozellik gosteren sirketlerin piyasa carpanlari
incelenmistir. Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi, etkin isleyen piyasalarda paylarin rayi¢ degerlerinin gelecekte
beklenen kar artisini ve buna bagl risk seviyesini yansittigi varsayimina dayanmaktadir.

6.1.1-) Yurt ici Benzer Sirketler

Zeray GYO’nun degerlemesinde kullanilan Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsaminda, borsada islem goren ve
Zeray GYQ’ya benzer ozellik tasiyan GYO’larin piyasa garpanlari analiz edilmistir. Sirketin gelirlerinin yalnizca konut
satislarina dayanmasi ve portfoyilinde kira getirili gayrimenkul bulunmamasi nedeniyle, kira gelirlerine duyarliligs
yuksek GYO’lar emsal grubuna dahil edilmemistir. Ayrica, net aktif deger buyiklGgl, islem gordukleri pazar ve fiyat
oynakliklari dikkate alinarak 2 milyar TL alti, 60 milyar TL std, yakin izleme pazarindaki veya asiri volatil GYO’lar
degerlendirme disinda birakilmistir. Emsal GYO’larin bir kisminin 30.09.2025 finansallarini yayimlamamis olmasi
nedeniyle, 30.06.2025 tarihli finansal tablolardaki yatirim amagli gayrimenkuller kayitli degerleri tizerinden; stoklar
ise ilgili doneme ait rayi¢ degerler dikkate alinarak dizeltilmistir. Bu diizeltmeler, rayic degerler ile kayith degerler
arasindaki farkin %10 vergi etkisi dusilerek GYO’larin vergi etkisinden arindirilmis net aktif degerlerinin
hesaplanmasini saglamistir. Ayrica, 30.09.2025 finansallarini yayimlayan GYO’lar icin PD/NAD degerlerinde Haziran—
Eylil 2025 donemi TUFE artisi (%7,50) kadar asagi yonli diizeltme yapilmistir. Zeray GYO igin esas alinan
dizeltilmis net aktif deger 9.159.760.691 TL olup; emsallerin 06.11.2025 kapans fiyatlari, 30.06.2025 NAD verileri
ve istatistiksel alt—ist sinirlar kullanilarak PD/NAD carpan araligi 0-2,14 olarak belirlenmistir.

6.1.2-) Carpan Sonuclari

Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Analizi ile Bulunan Deger
TL Deger
NAD (Net Aktif Deger) 9.159.760.691
Carpan 0,81
Hesaplanan Piyasa Degeri 7.430.668.623

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu
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6.2 -) Maliyet Yaklagimi

UDS 105 standardi, maliyet yaklasimi altinda t¢ temel yontemin bulundugunu belirtir: ikame maliyeti, yeniden
tretim maliyeti ve varligi bilesenlerine ayirarak degerleyen toplama yontemi. UDS 200 standardi geregince
yatirim ortakliklarinin degerlemesinde UDS 105’in 70.8 ve 70.9. maddelerinde tanimlanan **Toplama Yoéntemi**
esas alindigindan, bu degerleme calismasinda da maliyet yaklagimi kapsaminda soz konusu yontem uygulanmistir.
Standart, toplama yonteminin yatirim sirketleri gibi degeri blyik olgliide sahip olunan varliklarin toplamina
dayanan isletmelerde kullanilmasini ongorur; bu yontem her bir bilesen varligin uygun degerleme teknikleriyle
ayri ayri degerlenmesini ve daha sonra bu degerlerin birlestirilerek toplam degere ulasilmasini gerektirir. Bu
dogrultuda Zeray GYO’nun degerlemesinde 30.09.2025 tarihli 6zel bagimsiz denetimden gegen finansal tablolar
esas alinmis, maliyet bedeliyle izlenen “stok” kalemleri RM Ritim Gayrimenkul Degerleme A.S. raporlarina gore
pazar degerlerine glincellenmis ve finansal durum tablosundaki diger unsurlarla birlikte sirketin Net Aktif Degeri
hesaplanmistir.

Gayrimenkuliin Maliyet Bedeli Pazar Degeri
Tanimi Tiru (TL/30.09.2025) (TL)*
Kisa Vadeli

Stoklar
Esil Kartepe Proje 123.062.179 602.113.575
Mahal Kartepe Proje 268.128.480 833.841.555
Dora Hill Proje 1.274.583.678
Dilasa Orman Proje 602.171.070 3.338.183.000
Future Deluxe City | Proje 782.353.431 2.469.679.000
Gazania Life | Proje 7.101.609 57.465.000
Ara Toplam (1) 3.057.400.447] 7.301.282.130

Uzun Vadeli

Stoklar
Country Akmese |Proje 156.334.005 579.908.000
Rezidance Proje 3.916.750 145.963.000
Next Capital Proje 34.299.235 3.068.354.000
Harmony City Proje 578.901.211 1.735.773.000
Miracle Garden Proje 19.210.890 63.668.000
Gazania Life 2 Proje 16.725.910 118.485.000
/Ara Toplam (I) 809.388.001 5.712.151.000
TOPLAM (I+I1) 3.866.788.448 13.013.433.130

Degerleme Yontemi Sirket Degeri |Agirhk| Agirhkh Sirket Degeri
Maliyet Yaklasimi-Toplama Yontemi 9.159.760.691| 50,0% 4.579.880.345
Piyasa Yaklasimi - Benzer Sirket Carpanlari 7.430.668.623| 50,0% 3.715.334.311
Sirket Degeri 100% 8.295.214.657
Halka Arz iskontosu 20,07%]
iskontolu Sirket Degeri 6.630.641.582
Odenmis Sermaye 510.000.000]
Halka Arz Fiyati-TL 13,00]

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu
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7-) Sonug

integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki
Goriisiimiiz

integral Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan hazirlanan Zeray Gayrimenkul Yatim Ortakhgi A.S$.’nin fiyat
tespit raporunun incelemesini gerceklestirdik. Halka arz fiyatinin bulunmasinda kullanilan yontemlerin, Sirket’in
degerini ortaya cikarmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu diisiniyoruz.

Fiyat Tespit Raporuna iliigkin Olarak;

 Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme ve degerleme yapmalarina
olanak verecek olgtide net ve anlasilir sekilde verildigini distintyoruz.

* Carpan analizinden hesaplanan degere %50,0 maliyet yaklasimiyla hesaplanan degere %50,0 agirlik verilmesinin
makul oldugunu distintyoruz.

* Sonug olarak, yukarida belirttigimiz yorumlar isiginda, Sirket icin %20,07 halka arz iskontosuyla ortaya gikan
13,00 TL’lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugu kanaatine varmis bulunuyoruz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danmismanhgi sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan
yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirnmin sonucu Miisteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve
calisanlari hi¢bir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna
inanilan  kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk
Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt
Tirk Yatrim’in yazih izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglncu kisiler ile
paylasilamaz.



