EMAA BLUE PORTFOY YONETIMI A.§. HISSE SENED{ SEMSIYE FONU’NA BAGLI
EMAA BLUE PORTFOY SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI FONU (HISSE
SENEDI YOGUN FON)’'NUN KATILMA PAYLARININ {HRACINA iLISKIN
i1ZAHNAME

Emaa Blue PortfSy Yénetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, .......... tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
1033726 sicil numaras: altinda kaydedilerek ............ tarih ve ......... .. sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Emaa Blue Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigli ve bu izahname hiikimlerine gire yometilmek iizere olugturulacak Emaa Blue
Portfdy Siirdiirilebilirlik Hisse Senedi Fonu (Hisse Semedi Yogum Fon)’ thlm-
paylarinin jhracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan f;ﬂ .-2,
tarihinde onaylanmigtir.

lzah i yl: izah. de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
1} gelmeyecegi gibi, izah ye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ibrag edilecek katlma paylarina iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.§.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.emaaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yay . Izah in nerede yayimlandi h tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirima1 bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, gemsiye fon igtiiziigi ve
yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirmmcilara verilir.
Ayrica, fonun irme dokil lar ile fi | raporiarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hilkim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uy
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Fon Emaa Blue Portféy Siirdiiriilebilirlik Hisse SenediFonu (Hisse
Senedi Yojun Fon)

Semsiye Fon Emaa Blue PortfSy Yonetimi A.$. Hisse Senedi $emsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Emaa Blue Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicist Nurol Yatinm Bankasi A.S.

PYS Tebligi I[-55.1 sayil Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili PortfSy Sakl Hi ine ve Bu Hi
Bulunacak Kuruluglara {ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 100-52.1 sayili Yatirim Fonlanna [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
StandartlaryTiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile W
i 7
iligkin ek ve yorumlar &

Yonetici Emaa Blue PortfSy Yonetimi A.S. J

Dogama o SR o i daRam A gl




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihiinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyi igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan $emsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani:

Emaa Blue Portfdy Siirdiirilebilirlik Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Emaa Blue Portfoy Yénetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Bagthi Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresi:

Siiresizdir

Fon portfdy yéneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlannin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfdy Ydneticilifi ve Yatinm Damgmanhi
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 05/05/2025
No:PY$/PY.75-YD.35/781

Portfoy Saklayscist'nin

Unvani: Nurol Yatinm Bankasi A.S.

Portf6y Saklama Faaliyeti [znine lligkin | Tarih: 23/10/2023

Kurul Karar Tarihi ve Ni No:BNK-029 (076)

1.2.2, lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.§.'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe Mah. Biiyikdere Cad. Ferko Signature
No:175/8 Sisli/Istanbul

www.emaaportfoy.com.tr 4
Telefon numarast: 0 (212) 7053395 VP
Po Saklayicist Nurol Yatirim Bankasi A.S.'nin F
Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plazd] Sités

No:255 Kat:1/1502 Sariyer /Istanbul 34485

www.nurolbank.com.tr

Telefon numarasi: 0 (212) 2868100
3
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O- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarni koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digandan hizmet al K SC lul ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yii, kolektif portfSy ydneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir.

Fon'un yatinm stratejisi; Fon toplam deferinin en az %80'i devamli olarak BIST
Siirdiirillebilirlik Endeksi'nde yer alan ortaklik paylarina ve BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’ni takip
etmek iizere kurulan borsa yatinm fonlan katilma paylarina yatinilir. Fonun yatirim amaci, BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde yer alan ortaklik paylarina ve BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’ni takip
etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlannin katilma paylanina yatirim yaparak siirdiriilebilirlik

kriterlerine uyum saglayan sirketlerin bilyiime olanaklari ve kazanglan ile sermaye kazanci elde
etmektir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’ devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklan paylan hari¢ olmak iizere BIST’te iglem géren ihraggi
paylarina, ihrage1 paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin
nakit teminatlarina, ihragg: paylanina ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlegmelerinin primlerine,
borsada islem géren ihrags1 paylarina ve pay endekslerine dayah aract kurulug varantlarina ve ihragg:
paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
Yatirim Fonlarma lligkin Esaslar Tebligi (II-52.2)'nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlar: katilma paylarina yatinlir.

Yabanc: yatinm araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfSyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si orannda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas almarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar agagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % | Azami %

BIST Siirdiirilebilirlik Endeksinde Yer Alan Ortaklik Paylari ve BIST 80 100

Siirdiirilebilirlik Endeksini Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylar (*)

BIST Tiim Endeksinde (BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi diginda) yer
alan Yurti¢i Ortaklik Paylar

Yerli/Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan

Varlifa Dayaly/Varlik Teminatli Menkul Kiymetler

=

20

Ipotege Dayalv/Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalari (TL, Déviz)
Gelir Ortakli1 Senetleri
Gelire Endeksli Senetler

Gayrimenkul Sertifikalari

. 3 Vil
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Takasbank Para Piyasasi ve Yurt Igi Organize Para Piyasasi 20
Ters Repo Islemleri** 0 20
Yatiim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi Yatirun 0 20
Fonu, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksini Takip Etmek Ugzere
Kurulanlar Hari¢ Borsa Yatinm Fonu ve Yabanci Borsalarda Islem
Goren Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan Katilma Paylari* ***

o

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglari*** 0 20
Yapilandinlmig Yatirim Araglan (TL ve déviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Mevduat/ Katilma Hesaplan****(TL, doviz, altin) 0 10
Kiymetli Madenler 0 10

*Tek bir yatirm fonunun, yabanc borsalarda islem géren borsa yatirim fonunun ve yabanci yatirim

Jfonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar: fon toplam degerinin %10 'unu agamaz. Tiirkiye 'de
kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarma yapilan yatirim tutari Jon portféyiiniin
%20'sini gegemez. Borsa Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi (III-52.2) nin 5. maddesinin
dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olugan endeksi takip etmek
iizere kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlk grubu igin
belirlenen yatirim sinrlamalar: hesaplamalarina dahil edilir. Fon yurt iginde kurulmug girigim
sermayesi yatirim fonlar: ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlars,
gayrimenkul yatirim fonlar: ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma
araglarn ve kisa vadeli kira sertifikalar: fonu katilma paylarina yatrim yapabilir. Tek bir
gayrimenkul yatirim fonuna ve girisim sermayesi yatirim fonuna yaprlan yatirim tutari, fon toplam
degerinin %4 iinii gecemez.

**Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 'una kadar
yatirrm yapilabilir.

*¥* 2.7 maddesinde fon portfoyiine dahil edilen yabanct yatirim araglarmi tamitic: genel bilgiler
belirtilmigtir.

w*¥% Fon toplam degerinin en fazla %10'u, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
dinde agilan duat/katilma hesaplarinda ve mevduat sertifikalarinda degerlendirilebilir.
Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 ‘iinii agamaz.

w¥xkx Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gerg inde yapilacak bir sézl ile herhangi bir anda
portfdyiindeki sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye
Ppiyasasi araglarim 6diing verebilir.

#¥uwx Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

2.3. Fonun kargilagtirma l¢iitii %95 BIST Siirdiiriilebilirlik Getiri Endeksi + %5 BIST KYD
Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla fonun tiiriine ve yatirim strat)
uygun olacak sekilde, yurt ici ve/veya yurt digi borsalardan déviz, faiz, ortaklik payi, o
endeksi, finansal endeksler, 6zel scktér ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli snadepléf
iizerinden diizenlenmis vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri, varant ve sertifikalar ile ije}
borglanma araglan ve altin iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemleris
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hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” ba;llgmda yer alan smirlamalara
uyulur.

2.5. PortfSye borsa digindan tirev araglar, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, swap
sézlemesi, forward, repo ve ters repo sézlesmesi, sakl tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorli
tahvil/bono iglemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhmgl bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde déniitiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag sdzl lerinin karg: tarafinin d ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum vb) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ysntem ile degierlenmesi zorunludur.

Borsa dig1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari™ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu k iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 8denecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. PortfSye dahil edilen yabanci yalmm araglanm tamitici genel bilgiler: Fon portfSyiine
sadece d lendi tabi gidaki iilkelerde ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalart dahil edilebilecektir. Yatinm yapilacak borgl araglan ve kira sertifikalarinin
ihraggisi hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci
sermaye piyasasi araglarinin Iabl oldugu ill.ke mcvzmum gém borsada satigina ve bedellerinin

transferine  iligkin  kusitl n p $ k  Yonetici’nin
sorumlulugundadir:

OECD Ulkeleri (ABD, Avusturya, Kxnnda, Fransa, Hollanda, Liiksemburg, Almanya, [talya,
Ingiltere, Belgika, Danimarka, Irlanda, Yunani Isvigre, Isveg, Ispanya, lzlanda, Norveg,

Portekiz), G20 iilkeleri (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Arjantin, Avustralya, Brezilya, Cin,
Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, ltalya, Japonya, Knmda
Meksika, Rusya, Suudi Arabistan), Israil, Gelisen Ulkeler (Brezilya, §ili, Kolombi

Peru, Cekya, Misir, Yunanistan, Macaristan, Polonya, Katar, Rusya, Giiney Afrika, Bu'laslk Arap
Emirlikleri, Cin (Hong Kong dahil), Hindistan, Endonezya, Giiney Kore, Malezya, Pakistan,
Filipinler, Tayvan ve Tayland) gruplarinda yer alan iilkeler ile Singapur ve Yeni Zelanda.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalannun, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agikl donemlerinde Finansal Raporl Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donusnmxlebxleeek m(elxkte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt diginda borsa disindan fon portfSyiine dahil 14
miimkiindiir. %

2.8. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas ’Ly
yapilandinlmig yatmm araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmi yatirim/borglanma a
borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinim, Teblig’in 32. ma
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren be 2
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dinde bulundurul Yapilandinlmig yatinm araglari tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kumlus nezdinde saklanr.

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarina iligkin olarak borsada
islem gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmg
yatinm/borglanma araglarninin ihrag belgesinin Kurulca onayl $ olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallari aracihiftyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte olmasi
zorunludur.

Ayrica, yurtiginde ihrag edilen yapilandinimig yatirnim/borgl araglarindan, Kurul’'un
1 lhslun diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan, yatinme: tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri
Sdenecegi taahhiidiinii igeren zellikteki borglanma araglari da fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon la ilgili temel yaunm nsklmm
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabil i temel risklerd k degigiml
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas dusu;lm bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilece§i riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin defierinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlarinda ve doviz
kurlanindaki dalgal lar nedeniyle meyd: lebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z
konusu risklerin detaylarina agagida yer venlmekted.u‘

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varlnklunn (bokamma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin deg P y ilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarnin ﬁyztlmnda meydana gelebxlecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kal zarar 1 ifade k

¢- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligint ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine katilma hesabi veya kira sertifikasi gibi kira
katihm olanag: saglayan iirinlerinin dahil edllmesl durumunda, séz kunusu yatirimlarin
getiri oranindaki degiisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasil

2) Karyi Taraf Riski: Karsl tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimldliklerini
getumek xstememw ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksa
riskini ifade ktedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi a
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigdir.

7

-71fdge
e T T R




4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfSyiine yurt ici ve/veya yurt dis1 borsalardan
ddviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay endeksi, finansal endeksler, 6zel sektér ve kamu bon;lmmm
araglan, altn ve diger kuymetli madenler iizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valérlii hor\:lanma am;lan ve: a.ltm islemleri dahil edilmesi

ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag ymtnn benzeri i halinde, bagl
yatirimu ile baslmglg ynnrummn uzcnnde pozisyon alinmas sebebi ile fonun baglangig ya!mmmdan
daha yiiksek zarar kayd Li1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Openlyonel Rllk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar

1 ifmde eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan

1 ;.. ligi, bagansiz lin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

ctkenlerin yam sira dogal afetler, rckabet kosullm politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger k ya da kayb ine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylannin satildifi dom:mden sonra
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigikl
etkilenmesi riskidir.

9) Ihragp Risld Fon portfyiine alman varliklanin ihraggisinin yukumluluklmm kismen
veya yerine geti i nedeniyle dogabilecek zarar lini ifade eder.

10) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem

ﬁyatl ile spot fiyati arasindaki fiyat farkhlifi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem

lerinde ilgili vade da vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak

vadeli islem sozlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde 7

vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkhi olabilmektedir. Dolays: ile burada Baz Deger’in
sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisy gii i olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller scbelnyle hkxdl(e etmesi halmdc piyasaya gore degerleme
degmmn beklenen um:v veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili ol luklarin b lasilig omlyu ¢ d d

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat deffisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degiyimleri

y bilmektedir. Delta; opsiy Idigs ilgili ﬁnansa.l varligm fiyatindaki bir birim
degi i iminde olugturdug deglsum g ktedi Gamm opsxyonun llgnh
oldugu vaﬂlgm fiyatindaki degigimin opsiyonun d ! yd

Vega; opsiyonun dayanak varhiimn fiyat dalgal daki birim degigimi pripi

olust\ndugu degxsxmdu- Thm risk Slgiimlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman fuktorinﬁ ifag
olup, fiy vadeye gore defisiminin Slgisiidir. Rho ise faiz ora

yiizdesel dcgmmm opsiyonun fiyatinda olugturduggu degigimin 8lgiisiidiir.
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13) Yapilandinlmis Yatnm/Borglanma Araglan  Riskleri:  Yapilandinlmig
Yatinm/Borglanma Araglannin degeri ve donem sonu getirisi faiz édemesinin yaninda dayanak
varligin piyasa perfc baghidir. Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklar iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas halinde, yatirimec:
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, per la orantihi olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diigiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirilmig
Ymnm/Bon;lmma Araglarinin g\.mluk fiyat olujumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek

ler ve d. k Vﬂl'llk fiyat degisiml -de etkili olabil dir. Piyasa faizlerinde ve dayanak
varlik ﬁyalmdn ilecek dalgal Yapilandinl Yatinm/Borgl: Araglannin
giinliik degerl ini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda
tiirev mglarln birlikte Y dinlmig Yatirim/Borgl Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri
de dikkate alinir. Yap dirilms Yatinm/Borgl: Araglan yatirimi yapilmas: halinde kars: taraf

riski de mevcuttur. Kam taraf riski, ihragg1 kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini mmmum seviyede

bilmek adina, Yapilandinl Yatinm/Borgl Araglart yatinmlannd ve/veya
varsa yatiim aracinin Fon Tebligi'nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas: ve kosulu aranir.

14) Fon Portfoyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatinm Fonlarina (BYF) iligkin Riskler:
Fonun yatinm stratejisi gerefii yatinm yapabilecegi BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldig
dikkate alinmalidir;

Likidite Riski: BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli iglem
piyasalaninda likiditenin diismesi durumunda BYF'lerin gerekli yatirimi yapamama durumu
olugabilir. Bu durum BYF’lerin getirilerinin takip ettikleri finansal varhklarin getirilerinden
ayrigmasina sebebiyet verebilir.

BYF Yatinmlarinda Anapara Kaybina Maruz Klluuhllmul Riski: BYF'lere yapilan
yatinmlann, her finansal arag gibi, gesitli finansal, operasyonel ve hukuki gerekgeler!

, anapara
kayb riski bul ktadir. Bu gibi d lar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal varhklarin
getirilerinden ayrigmasina sebebiyet verebilir.

BYFlerin Tiirev Uriinlere Yatirim Yapmasi Durumunda Olugabilecek Riskler:

a) Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler: Borsa yatirm fonlan swap, opsiyon, forward
ve futures (vadeli iglem) gibi tiirev lara tiirev piyasalarda yatinm yapabilecegi igin, menkul
kiymetlere yatinm yapan yatinm fonlarindan farkli 5zellikler igerebilir. Bu nedenle, yatirimcinimn,
yatinm yapmadan once, tiirev araglara ve bu araglann ilem gérdiigii piyasalara iligkin genel
bilgilere sahip olmasi ve riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYF'lerin agirhikli olarak yatiim yapabilecegi ve yatinmcilar tarafindan takip edilen farkls
futuxes kontmlhnnm agiklanan fiyatlan Uzerinden kesintisiz bir ddnemsel getiri

ginin dikkate al gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatim
1 d yatiim pozisy uzun bir dénem boyunca siirdiiriilmesi igin vadesi
g:len kontratin siklikla ileri vadeye taginmasi gmku Bu nedcnlc uzun bu yatinm donemi boyunca
en kisa vadeli | yatinm perfi lamak igin } yatinm dSnemi
boyunca bir sonraki en kisa vadeli kontrata tagima muhyennm ve art arda yapilan kongsat====x
yatinmlarinin gergeklesen perf 1 dikkate al k hesap yar gereklh ,.T C‘

b) Vadeli iglem Sﬂzlqmelerlnin Tumma (Rnlllng/Yenﬂeme) Riski: Futures k
vade (takas) mnhlenmn kl mkl
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ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri taginmast siirecinde
kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasihi bulunmaktadir.

lleri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan daha
yiiksek fiyatla islem grmesi durumunda negatif tagima getirisi olugur. lleri vadede itfa olacak vadeli
iglem kontratlannin, kisa vadede itfa olacak vadeli ijlem kontratlardan daha diigiik fiyatla iglem
gormesi durumunda ise pozitif tagima getirisi olugur.

BYFlerin getirisi, vadesi yaklasan k 1n ileri vadeli k 1 i d
piyasa kogullarma bagh olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negauf yonde etkilenebilir. D:ga
yandan, y larin, altm 1 yapilan yatinmlann perfor teminat
ve ta;una maliyetlerinden etkilendiBini g6z oniinde bulundurmast gerekmektedir.
) Vadeli lqlem Piyasalarinda Vadeler Ar daki Fiyat Farkhil: Riski: Ol d
piyasa kogull farkl vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlar arasindaki ayrigma 6ngdrilemeyecek
sckilde bilmektedir. Yatinm yapilabilecek borsa yatinm fonlar farkli vadelerde yer alan

yatinm yapabil g1 igin, BYF performansi ile en kisa vadeli kontratin performansi agirt
volatilite donemlerinde yaunmcn lehine ya da aleyhmc olacak sekilde farklilagabilir.

Yatinmeilar olaandisi piyasa kogull farkli vadelerdeki ve bélgel i kontrat
fiyatlari ile en kisa vadeli koulrat ﬁyuu mslndaln iligkinin arz talep kcsullan kontrat
yiikiimliilikleri gibi sebepl i dikkate almahd

d) Olag Piyasa Kogullan Nedeniyle Vadeli klem kontratlarinda Negatif Fiyat
Riski: Takip edilen finansal varliklarin piyasasini da etkiley k nitelikte gelismelerin oldugu
durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarmnin baz alinan kontratin fiziki teslim yikiimliligine bagh
olarak negatife diisme riski bulundugu ve bu d la kargil BYF’lerin portfoylerindeki vadesi
yaklasan bu kontratlan daha yiiksek fiyatl k lara tagima siirecinde zararla kargilasabilecekleri
dikkate alinmalidir.

¢€) BYF’lerin Portfdy Yénetim Riski: BYF’lerin maruz kaldif: riskler kars: taraf riski,
likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir. PortfSye dahil edilebilecek BYF’ler tiirev araglara
yatinm yapabilen BYF’lerden olusabﬂecegx igin takip edilen ﬁnansnl varhklnm dayal: farkli tiir ve

vadelerdeki kontrat fiyatlari ile opsiyon fiyatlan yon farkli dénemlerd
dcglskenhk gﬁs(:rebxhr BYF’ler farkli nedenlerle tiirev islemlerini yatirim stratejileri gergevesinde
uyg kleri piyasa kogullari bulamayabilirler. Bu durum BYF'lerin yatinm hedefine

ulasmaslm engelleyebilir. BYF’lerin yatinm yaptlgl portfoyler farkli piyasa ve likidite kosullan gibi
nedenlerle hedefledikleri yatinm performansini gergeklegtiremeyebilir.

Cegsitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF'ler, gesitli finansal veya
operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerin performansindan farkli yatinm performansi
sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altin varlik simfina dayalt
temel yatinm amaglan ile farklilik tegkil etmeyecek gekilde, yatinm araglarimi, vadeli islem
kontratlarinin tiir ve vadelerini degigtirebilir veya gesitlendirebilirler

15) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altn ve dlger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme
olasthgm ifade etmektedir. 4

16) Ulke Riski: Bir ﬁlkede yasanan ekonomik, politik, sosyal ve finansal gel'
larindan kaynak bil nslu ifade eder. Ulke riskindeki dchslkhkler yatirum yap
ilepingy

agabilir,
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3.2. Fonun maruz kalabilece}i risklerin dlgiimiinde kullanilan y& lere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kag org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tirine ve yatnm stratejisine
uygun olacak sekilde, yurt i¢i ve/veya yurt disi borsalardan déviz, faiz, ortaklik pay, ortaklik pay
endeksi, finansal endeksler, 6zel sektor ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler
iizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valorli
borglanma araglan ve altin iglemleri dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden k kl riskin Slgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde “Goreli Riske Maruz Degier (RMD)” yéntemi kullanilacaktir. Fon portfSyiiniin
riske maruz degeri referans alinan karsilagtirma 6lgiitiiniin riske maruz degerinin iki katim agamaz.

Riske Maruz Deger hesaplamalaninda referans portfoy olarak kargilagtirma 8lgiitii kullanilir.
Referans portfSy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakh tiirev araglan igermez.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin topl (sum of notionals) iyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %100’ diir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatirm araglarmin sakl: tirev arag niteligi tagiyip
tagimadifs Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendimeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmiy yatinm aracmn sakli tirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk Slgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hi: ine iligkin diizenl i gergH inde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'mn malvarligindan ayndir.
Fon'un malvarli), fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak hancmdc teminat gost:nlcmu ve rehnedilemez. Fon
malvarlift Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin y inin veya denetiminin kamu | larina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinmn tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kumlusu
Portfylerinde Yer Alan Varlk ve Iglemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hii

inde h 1 degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Dej
vma diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanir. 0’/

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay s
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teh
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan
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5.3. Savag, dogal afetler eknnoxmk knz, xleusun snstemlennm t;okmesl ponﬁaydckx
varliklann ilgili oldugu pazarm, piy n, p lerinde mey
gelubllecek anzalar, girketin mali durumunu e(klleycbxlecck onemli bu- bxlgmm ortaya gikmasi gibi

du larin yd gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

54.53. 11 maddede belirtilen d larda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyindeki varlk ve iglemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarnin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uy Esaslan da TEFAS iizerinden gergeklegen islemler igin

asgari Illm/llllln tutari aynica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Pay Plyasasn nun aglk oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma payi ahim tali veri i takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay nyasam nin agtk oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesapl sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay nyuul nin knpull oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iy giini
yapilacak ilk hesap pay fiyan dzerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm tali ilmesi da, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, ali islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
ulnmk venlmesl halmdc ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon ﬁyatx

i sonra h

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar iin alim talimatlan pay saysl ya
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs lenjing
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
satig fiyatina TEFAS’ta belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma
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islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen kanlma payl sayisi
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay adedi fon fiyati agiklandiktan sonra h 1 Tahsil
edilen tutara e deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatiin kargilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmci adina uavaninda “para
piyasasi” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandinimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullamlir.

Katilma pay: alim talimatlannn BIST Pay Piyasasi’min yarim giin agik oldugu ve hisse
takasimin gergeklesmedigi giinlere denk gelmesi halinde, alim talimatlanmn gergeklegtirilmesi hisse
takasinin gergeklestigi ilk i§ giiniinde yapilir.

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'nm agik oldufu giinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugiu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapali olduu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk i giini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'mn aik oldugu giinlerde saat
13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iggiiniinde, iade talimatinin
BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden iigiincii iggiiniinde yatinmcilara denir.

Katilma pay: satim talimatlarinm BIST Pay Piyasasi’nin yanm g\'ln agik oldug‘u ve lnssc
takasinin gergeklesmedigi giinlere denk gelmesi halinde, satim tali
hisse takasinin gergeklestigi ilk is giiniinde yapilir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yami sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglari araciligtyla da yapilir. Uye kurululara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMAL.
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

n v: . a]
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Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfy yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7B denetim 1 larina 8denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak iier aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma élgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihilr, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalani nedeni ile
ddenen hizinet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve diger yasal dokiimanlan gergevesinde
performans dicretini katilma payi sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girigim
sermayesi yatiim fonlannin portfGye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin &denecek performans
ticretleri,

17) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karyilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist simin yillik %3,65tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip agilmadig, ilgili donem icin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginmn tespiti halinde agan tutarm ilgili dénemi takip eden beg ig giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicist sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diliiliir. Fon toplam
gider oran: limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00521'inden
(yiizbindebegvirgiilyirmibir) [yillik yaklasik %1,9 (yiizdebirvirgiildokuz)] olugan bir yénetim icreti
tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagtici arasinda
imzal; ozl gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan

Gdenecektir.

Dagitic: ile kurucu da bir sézley 1 d da Kuru! tarafindan belirles
“genel komisyon oram” uygulanir. 4

y
7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklann Alm Satimma Aracihk Eden Kuru%h
Aracilik Iglemleri Igin Odenen Komisyonlar }
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Fon poriféyiinde yer alan varliklarnin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aracilik iglemleri igin uygul komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kargiik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere ilikin giincel bilgilere
yatinmct bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin lara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden ilk i§ giin son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigine, bu izahnameye, yatirimc: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, aylik portfy
dagihm raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi mimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli yartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnma: bilgi for dan da ulagil kiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatirim yapma karanmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi ol
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, II, IIL, V1. (6.5. maddesi harig), VII nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. fzahnamenin diger béliimlerinde yapilacak deiiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i§ giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portféye yapilandinlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en g
sbzlesme tarihini takip eden i giinil i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orans, kars: tarafi ve kargt 2541
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
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Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ind
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kumcu ile kntllma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunl hiikiim b yan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtil lara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay deﬁenne yansir. Katilma pay sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olugan kardan paylarini almug olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynca temettii dagitim: s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, lza.hnnmcnm ve yatinmel bilgi formunun KAP’ta yayimmn takiben
formda belirtilen satig bagl itibaren, izah ve yatinmei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargili: yatirimcilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapnwk yoluyla yer ven]m

bilgilerin Eagnil %xu ve giincel oldufunu kanuni yetki ve rmiz ger:
onaylanz. 4

EMAA BLUE PORFFOY YONETIMI A.S.

Murat KIRCI
Genel Miidiir

Yegim GEZEN
el Miidiir Yardimcisi
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