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1. HALKA ARZ BiLGILERI

HALKA ARZ BiLGILERI |

Sirket (ihraggi) Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Talep Toplama Tarihleri 5-6—-7 Ocak 2026
v . Sermaye Artirimi 120.000.000 TL
Halka Arz Yontemi Ortak Satisi 55.000.000 TL
Halka Arz Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi
Tahsisat Grubu Nominal Tahsisat Orani
Yurt igi Bireysel Yatirimcilar
. . (1-250.000 Adet Arasi Basvurular) 78.750.000 45%
Halka Arz Edilecek Paylarin Dagilimi —
Yurt Igi Yiksek Ba§yurulu Yatirimcilar 17.500.000 10%
(250.001 Adet ve Uzeri Lotlar) T
Yurt ici Kurumsal Yatirimcilar 78.750.000 45%
Mevcut Odenmis Sermaye 750.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 870.000.000 TL
Halka Arz Fiyati 7,50 TL
Halka Arz Biiyukliigu 1.312.500.000 TL
Halka Agiklik Orani 20,11%
Borsa Kodu MEYSU

o Sirket halka arzdan sonraki 1 yil sireyle, herhangi bir bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirrmi yapmayacagini ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir karar almayacagini, bu sire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da

Taahhiitler dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi
baska bir basvuru veya agiklamada bulunmayacagini taahhiit etmistir.

e Ortaklar 1 yil boyunca sermayede sahip oldugu paylarin halka arz
fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satilmayacagini ve bu paylarin
halka arz fiyatinin altinda Borsa istanbul’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilce herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini taahhit
etmigtir.

Paylarin Borsa’da isleme baslamasindan itibaren 30 glin sireyle

planlamaktadir.

- Kayseri Melikgazi ve incesu Fabrikalarinda konsantre, gazli icecek,
meyve suyu ve benzeri icecek, soguk kahve ve soguk cay lretimi icin;
pet, cam, teneke ve/veya karton ambalaj hatlari/ makineleri ve/veya

Fon Kullanim Yeri proses hatlari alinmasi suretiyle kapasite ve verimlilik artigina yénelik

yeni devam eden yatirimlar ile depolama alani igin iki yeni hangar insasi

ve depo kurulumu (%40-50)

- isletme Sermayesi Giiglendirilmesi (%50-60)

Fiyat istikrar
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Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

) DestekYatirm

Fiyat Tespit Raporu’na iligskin Analist Raporu —02.01.2026

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket; her tlrli meyve suyu ve benzeri icecek, meyve konsantresi, plresi/ pulp, sit, krema ile her tirli
alkolsiliz icecek (soguk cay, soguk kahve, gazli icecek, enerji icecegi) imalati, alim satimi, ithalat ve ihracatini
gerceklestirmektedir.

Meysu, tiiketime hazir paketli icecek Uretimi icin ihtiyaci olan konsantre ve pulpu, bliyiik oranda kendisi
islemektedir. Ayrica tesis bilinyesinde isleme hatti bulunmayan narenciye ve tropik meyve urinleri igin
disaridan konsantre alimi yapilmaktadir.

Sirket Urlin gelistirme sireclerini, Urettigi her bir kategori bakimindan 06zellikle rekabet agisindan
farkhlastirarak ilerlemeyi temel vizyon ve misyon olarak benimsemis oldugundan kaliteye, kiiresel standartlara
ve kurumsallasmaya 6nem vermistir. Uretim tesisi biinyesinde yer alan Sirket laboratuvarlarinda, satin alinan
sutlerin ve Gretilen mamullerin; fiziksel, kimyasal, duyusal, mikrobiyolojik ve ambalaj kontrolleri diizenli olarak
yapilmakla birlikte sonug¢ dogrulama amaciyla dis analizler yapilmaktadir. Pazar payinin artirilmasi ve musteri
taleplerinin karsilanmasi amaciyla; tiretim tesisi biinyesinde Uriin Gelistirme calismalari yapilmaktadir.

Sirket’in yiksek kapasiteli, kaliteli ve standardizasyonu saglanmis meyve suyu, alkolsiiz icecek ve st trinleri
konusunda piyasada taninirhigi yiiksek olup, diinya markasi olma hedefiyle Uriin Giivenligi ve Toplam Kalite
Yonetim Sistemi ilkelerinin gereklerini yerine getirmektedir.

Sirket’in Grrettigi Urlnler; 2024 yilinda Asya, Avrupa, Amerika ve Afrika kitalarinda 51 tlkeye ihrag edilmistir.

Sirket, Turkiye’nin en bilinen ve satis agi genis olan 6 ulusal zincir marketine ve 51 adet yerel zincir markete
“Meysu” markasi ve Sirket adina tescil edilmis markalar ile satis yapiimaktadir. Ayrica 6 ulusal zincir marketin
Ucl ile gerceklestirilen is birligi cercevesinde bu 3 markete ait markalar icin 6zel markali Griin Gretilmektedir.
Sirket’in gerceklestirdigi satislarin satis kanali bazinda dagilimina iliskin olarak izahname dénemleri itibariyla

hazirlanan tablo asagida yer almaktadir;

Satig Kanali Dagilimi (%)

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.09.2024

30.09.2025

Yurt i¢i Satislar 91,02% 91,37% 92,22% 92,01% 95,08%
Geleneksel Kanal 48,28% 43,27% 47,47% 47,62% 48,09%
Ulusal Zincir Market 30,22% 35,02% 32,07% 31,98% 32,11%
Yerel Zincir Market 8,04% 8,69% 8,80% 8,67% 8,92%
Ev Disi Tiiketim Kanali 4,48% 4,39% 3,88% 3,74% 5,95%

Yurt Digi Satiglar 8,98% 8,63% 7,78% 7,99% 4,92%

Toplam Satislar 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. izahnamesi

Sirketin konsolide satislarinin ne kadarinin 6zel markali Griin satisi, ne kadarinin Meysu adina tescil edilmis

markalarla yapilan satis olduguna iliskin izahname dénemleri itibariyla hazirlanan tablo asagida yer almaktadir;

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.09.2024

30.09.2025

Sirket Adina Tescilli Markalar 68,25% 64,79% 70,41% 70,26% 72,07%
Ozel Markali Urtinler 31,75% 35,21% 29,59% 29,74% 27,93%
Toplam Satiglar 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. izahnamesi

destekyatirim.com
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Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Fiyat Tespit Raporu’na iliskin Analist Raporu — 02.01.2026

) DestekYatirm

Sirketin 2022, 2023, 2024 yilar1 12 ayhk ve 2024 ile 2025 yillar1 9 ayhk finansal dénemlerine iliskin

satislarinin tutarsal kirlhmi asagida verilmistir:

Uriin Kategorisi (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025

Nektar 1.317.403.573 1.087.332.492 1.093.084.148 836.747.897 1.006.831.393
Gazli igecek 323.743.787 417.216.067 871.119.868 717.791.802 602.882.097
Meyveli icecek 927.233.050 698.590.700 687.047.680 525.690.551 571.827.802
Soguk Kahve 141.831.265 181.698.297 182.468.755 155.285.630 142.148.269
Meyve Suyu 225.508.712 163.456.277 131.170.025 95.714.903 99.224.393
Soguk Cay 89.984.959 97.691.023 94.461.846 82.313.684 97.738.291
Hammadde 263.227.864 132.776.851 140.755.818 108.417.354 81.312.777
Serbet 62.354.017 48.603.807 53.526.125 49.928.021 77.629.494
Diger (*) 108.890.291 183.362.407 81.010.525 63.531.301 62.672.860
Ticari Mal 75.875.682 151.077.471 88.702.938 72.141.831 26.967.795
Limonata 4.562.350 3.197.636 6.559.006 4.990.797 18.901.862
Enerji igecegi 75.359.025 34.843.749 29.933.743 20.875.384 13.846.090
Sut 220.260.912 117.331.124 18.609.459 16.117.119 3.330.454
Konsantre igecek - 5.122.478 2.730.278 2.569.320 831.076
Toplam 3.836.235.486 | 3.322.300.377 3.481.180.214 | 2.752.115.594 | 2.806.144.652

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. izahnamesi

SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

Ortagin Unvani

Giilsan Gida Sanayi Ticaret A.S. A 125.000.000 16,67 125.000.000 14,37

B 250.000.000 33,33 195.000.000 22,41
Ali Riza Giildiioglu B 78.749.725 10,50 78.749.725 9,05
Bekir Gildiioglu B 74.999.725 10,00 74.999.725 8,62
Mehmet GildUoglu B 74.999.725 10,00 74.999.725 8,62
Orhan Gulduoglu B 93.750.825 12,50 93.750.825 10,78
Selim Gulduoglu B 18.750.000 2,50 18.750.000 2,16
Zehra Gllduoglu B 18.750.000 2,50 18.750.000 2,16
Osman Guldioglu B 15.000.000 2,00 15.000.000 1,72
Halka Agik Kisim B - - 175.000.000 20,11

Toplam Cikarilmis Sermaye

750.000.000 100,00

870.000.000 100,00

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. [zahnamesi
HALKA ARZ GELIRININ KULLANIMI

Sirket, halka arzdan elde edilecek fonun;

*  %40-50’sini Kayseri Melikgazi Fabrika’da ve Kayseri incesu Fabrika’daki konsantre, gazli icecek, meyve suyu ve

benzeri icecek, soguk kahve ve soguk cay Uretimi icin; pet, cam, teneke ve/veya karton ambalaj hatlari/

makineleri ve/veya proses hatlari alinmasi suretiyle kapasite ve verimlilik artisina yonelik devam eden

yatirimlar ile depolama alani i¢in iki yeni hangar insasi ve depo kurulumu i¢in kullanmayi,

* %50-60'InI isletme sermayesinin gi¢lendirilmesinde kullanmayi planlamaktadir.
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Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

) DestekYatirm

Fiyat Tespit Raporu’na iliskin Analist Raporu — 02.01.2026

3. OZET FINANSALLAR

Sirket’in 2022, 2023, 2024 yillari 12 ayhk finansal donem ile 2024 ile 2025 yillari 9 aylik finansal donemlere

iliskin 6zet bilanco ve gelir tablolari asagida verilmistir.

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.09.2024

30.09.2025

Kar Zarar Tablosu (TL)

Hasilat 3.836.235.486 3.322.300.377 3.481.180.214 2.752.115.594 2.806.144.652
Satislarin Maliyeti (-) (2.940.647.343) | (2.373.911.410) | (2.459.152.577) | (2.000.001.142) | (1.943.743.780)
Brut Kar 895.588.143 948.388.967 1.022.027.637 752.114.452 862.400.872
Briit Kar Mariji (%) 23,35% 28,55% 29,36% 27,33% 30,73%
Esas Faaliyet Kari 552.386.488 626.131.106 647.181.595 434.805.472 574.977.818
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 14,40% 18,85% 18,59% 15,80% 20,49%
FAVOK Mariji (%) 15,59% 21,64% 21,98% 18,74% 22,91%
Finansman Geliri/ Gideri

Oncesi Faaliyet Kari / 552.386.488 670.478.233 657.179.855 444.374.449 577.394.470
(zarari)

Surdurilen Faaliyetler Vergi

% . 302.899.950 419.849.384 280.657.008 142.422.184 196.375.634
Oncesi Kari / (Zarari)

Net Donem Kari / (Zarari) 266.823.383 264.674.402 217.488.973 106.769.586 276.420.230
Net Kar Marji (%) 6,96% 7,97% 6,25% 3,88% 9,85%

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. izahnamesi

30.09.2025

31.12.2022

Bilango (TL) 31.12.2023 31.12.2024

Donen Varliklar

1.999.364.354

1.583.997.362

1.520.665.296

1.996.083.835

Duran Varliklar

1.498.682.845

2.054.808.742

2.496.432.935

3.066.695.811

Toplam Varliklar

3.498.047.199

3.638.806.104

4.017.098.231

5.062.779.646

Kisa Vadeli Yukamlilakler

1.523.888.457

937.194.077

882.296.896

1.635.724.119

Uzun Vadeli Yakimlalakler

254.258.444

393.078.101

447.564.678

461.848.788

Ozkaynaklar

1.719.900.298

2.308.533.926

2.687.236.657

2.965.206.739

Toplam Kaynaklar

3.498.047.199

3.638.806.104

4.017.098.231

5.062.779.646

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. izahnamesi

31.12.2023 31.12.2024 | 30.09.2025

| 31.12.2022

Bilango Oran Analizleri

Cari Oran (Dénen Varliklar/ Kisa Vadeli Yuktumlalikler) 1,31 1,69 1,72 1,22
L|'I'<|c.j'|te P'r'anl ((D6énen Varliklar- Stoklar) /Kisa Vadeli 0,80 0,88 0,84 0,79
Yiktmlaltkler)

N“ak.l-t O.r.a.r.m (Nakit ve Nakit Benzerleri/Kisa Vadeli 0,08 0,24 0,08 0,05
Yiktmlalukler)

Kisa Vadeli Yuktumlulikler/Toplam Aktifler 44% 26% 22% 32%
Uzun Vadeli Yakumlultkler/Toplam Aktifler 7% 11% 11% 9%
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 49% 63% 67% 59%
Toplam Yukimliliikler /Ozkaynaklar 51% 37% 33% 41%
Net Borg / FAVOK 132% 36% 45% 59%
Ozkaynak Karlilik Orani (Net Kar / Ozkaynak) 16% 11% 8% 9%
Aktif Karlilik Orani (Net Kar / Aktif Bayuklik) 8% 7% 5% 5%
Finansal Kaldirag Orani (Toplam Varliklar / Ozkaynaklar) 203% 158% 149% 171%

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. izahnamesi

31.12.2023

31.12.2024

30.09.2025

Net isletme Sermayesi (TL)

Donen Varliklar

31.12.2022

1.999.364.354

1.583.997.362

1.520.665.296

1.996.083.835

Kisa Vadeli Yakumlilikler

1.523.888.457

937.194.077

882.296.896

1.635.724.119

Net isletme Sermayesi

475.475.897

646.803.285

638.368.400

360.359.716

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. izahnamesi

destekyatirim.com
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Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

) DestekYatirm

Fiyat Tespit Raporu’na iliskin Analist Raporu — 02.01.2026

4. DEGERLEME CALISMASI

Tera Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan Meysu Gida igin hazirlanan fiyat tespit raporunda degerleme
calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yaklasimi ve Piyasa Carpanlari ydntemleri incelenmistir. Sirket’in
halka arzdan sonra teskilatlanmis bir piyasada islem gorecek olmasi nedeni ile degerlemenin amacina uygun
oldugu dusunalduga icin piyasa carpani analizi degerleme kapsaminda kullanilmis olup, Sirket’in faaliyet
ylrittigi sektodr olan BIST Gida ve icecek Sektorii sirketlerinde icecek sektériinde faaliyet gdsteren sirketlerin
piyasa carpanlari baz alinmistir. Bununla birlikte bir diger metot olarak indirgenmis Nakit Akimi analizi dikkate
alinmistir. Sirket’in gecmis yillardaki performanslari ve yeni yatirimlari dikkate alinmis olup, tGretim, hasilat ve

maliyet rakamlari gézden gecirilmistir.
4.1. indirgenmis Nakit Akimi (INA) Analizi

Degerleme calismasinda Sirket’in 2022, 2023, 2024 yillari 12 aylik ve 2024 ile 2025 yili 9 ayhk finansal
donemlere iliskin veriler esas alinmistir. Sirket yonetiminin beklentileri ile gegmis mali veriler analiz edilerek,
projeksiyon dénemi 2025 yilindan baslayarak 2030 yili sonuna kadar olan donemi kapsayacak sekilde projekte

edilmistir.

Sirket yonetiminin hedefleri, makro beklentiler ve Sirket’in ge¢mis yillardaki finansal performansi, Sirket’in
planlanan kapasite artirimlari dikkate alinarak Griim kirlhmini igerecek sekilde satislarin projeksiyonu tahmin
edilmistir. ilgili hasilat kirnliminin projeksiyon tablosu asagida verilmistir;

Uriin Kategorisi (TL) 2025T 2026T 20277 2028T 2029T 2030T

Nektar (Litre) 1.194.808.908 1.574.848.349 2.129.824.907 2.799.548.349 3.262.873.601 3.723.721.869
Gazli igecek (Litre) 894.217.268 1.234.771.867 1.669.905.473 2.099.572.151 2.563.577.597 2.925.657.296
Meyveli igecek (Litre) 699.172.305 965.445.784 1.248.900.666 1.570.242.808 1.917.266.468 2.188.061.184
Soguk Kahve (Litre) 219.516.847 303.117.862 392.113.266 493.004.010 601.957.896 686.978.429
Meyve Suyu (Litre) 144.614.953 190.613.426 246.577.528 310.021.926 378.536.771 432.001.305
Ticari Mal (Adet) 93.138.085 120.424.684 145.868.012 171.728.952 196.337.710 224.068.449
Serbet (Litre) 84.303.647 116.409.932 171.122.600 234.711.758 286.583.057 327.060.048
Soguk Cay (Litre) 114.062.679 157.502.424 213.006.278 267.812.793 326.999.421 373.184.819
Hammadde (Kg) 147.793.609 191.092.599 231.466.643 272.503.365 311.553.097 355.556.856
Diger (Adet, Kg, Litre) 91.865.935 121.086.239 149.517.288 179.443.173 209.141.018 243.314.660
Enerji igecegi (Litre) 33.001.952 45.570.448 61.629.474 81.008.862 94.415.828 109.843.375
Toplam 3.716.496.187 5.020.883.614 6.659.932.135 8.479.598.146 10.149.242.464 11.589.448.289

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in tahmini gelir tablosu projeksiyonu asagida verilmistir;

Gelir Tablosu Projeksiyonu - TL ‘

Net Satiglar 3.716.496.187 5.020.883.614 6.659.932.135 8.479.598.146 | 10.149.242.464 | 11.589.448.289
Satislardaki Biiyime(%) 6,76% 35,10% 32,64% 27,32% 19,69% 14,19%
Satiglarin Maliyeti (-) 2.608.200.765 3.493.661.605 4.603.767.593 5.835.456.558 6.960.730.005 7.930.272.158
% Satislara Orani 70,18% 69,58% 69,13% 68,82% 68,58% 68,43%
Briit Kar 1.108.295.422 1.527.222.009 2.056.164.542 2.644.141.588 3.188.512.459 3.659.176.131
Briit Kar Marji 29,82% 30,42% 30,87% 31,18% 31,42% 31,57%
Faaliyet Giderleri(-) 410.708.951 484.209.521 641.989.116 817.397.175 978.343.782 1.117.173.495
% Satislara Orani 11,05% 9,64% 9,64% 9,64% 9,64% 9,64%
Esas Faaliyet Kari 697.586.472 1.043.012.487 1.414.175.427 1.826.744.412 2.210.168.677 2.542.002.636
Esas Faaliyet Kar Marji 18,77% 20,77% 21,23% 21,54% 21,78% 21,93%
+ Amortisman Gideri 88.923.345 115.901.953 154.446.265 199.524.280 249.476.708 304.424.379
FAVOK 786.509.816 1.158.914.440 1.568.621.692 2.026.268.692 2.459.645.385 2.846.427.014
FAVOK Marji 21,16% 23,08% 23,55% 23,90% 24,23% 24,56%

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu
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Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

) DestekYatirm

Fiyat Tespit Raporu’na iliskin Analist Raporu — 02.01.2026

o Sirket’e ait ilerleyen donemler igerisinde olusacagl tahmin edilen nakit akimlarinin bugilnki

degerinin tespiti icin kullanilan AOSM degerlerine asagida yer verilmistir:

AOSM 2025T 2026T 20277 2028T 2029T

Sermaye Maliyeti 46,00% 41,00% 36,00% 31,00% 26,00% 21,
Ozkaynak Orani 58,54% 58,54% 58,54% 58,54% 58,54% 58,
Vergi Sonrasi Bor¢ Maliyeti 33,75% 30,00% 26,25% 22,50% 18,75% 15,(
Borg Orani 41,46% 41,46% 41,46% 41,46% 41,46% 41,
Risksiz Getiri Orani 40,00% 35,00% 30,00% 25,00% 20,00% 15,(
Hisse Senedi Risk Primi 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,(
Tahmini Borglanma Maliyeti 45,00% 40,00% 35,00% 30,00% 25,00% 20,(
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 :
AOSM 40,92% 36,44% 31,96% 27,48% 22,99% 18,

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu

iINDIRGENMIS NAKIT AKIMI ANALIZi SONUCU

iNA Tablosu

Satis Hasilati 3.716.496.187 5.020.883.614 6.659.932.135 8.479.598.146 | 10.149.242.464 | 11.589.44
Bliyiime 6,8% 35,1% 32,6% 27,3% 19,7%

Satiglarin Maliyeti 2.608.200.765 3.493.661.605 4.603.767.593 5.835.456.558 6.960.730.005 7.930.27
Briit Kar Marji 29,8% 30,4% 30,9% 31,2% 31,4% .
Ticari Faaliyet Briit Kari 1.108.295.422 1.527.222.009 2.056.164.542 2.644.141.588 3.188.512.459 3.659.17
Faaliyet Giderleri 410.708.951 484.209.521 641.989.116 817.397.175 978.343.782 1.117.17
Satis hasilatindaki payi 11,1% 9,6% 9,6% 9,6% 9,6%

Esas Faaliyet Kari 697.586.472 1.043.012.487 1.414.175.427 1.826.744.412 2.210.168.677 2.542.00
Vergi Orani 23% 23% 23% 23% 23%

Vergi Sonrasi Faaliyet Kari 537.141.583 803.119.615 1.088.915.078 1.406.593.198 1.701.829.881 1.906.50
+ Amortisman 88.923.345 115.901.953 154.446.265 199.524.280 249.476.708 304.42
- Yatirim Harcamasi 50.000.000 75.000.000 75.000.000 50.000.000 50.000.000 50.0C
- isletme Sermayesi ihtiyac 26.771.554 356.792.689 447.854.479 497.065.307 455.164.429 392.4C
= Serbest Nakit Akimi (SNA) 549.293.374 487.228.879 720.506.865 1.059.052.170 1.446.142.160 1.768.51
Ug Deger 13.742.28
AOSM 40,9% 36,4% 32,0% 27,5% 23,0% ‘
iskonto faktérii 0,92 0,68 0,54 0,45 0,41

SNA'nin Bugiinkii Degeri 504.150.218 330.412.613 386.062.490 481.141.167 600.064.510 725.01
Ug Degerin Bugtinki Degeri 5.633.71

SNA'nin Bugiinkii Degeri

3.026.842.721

Ozsermaye Degeri

Ug Deger Biiyiimesi 5,0%
Ug Degerin Bugiinkii Degeri 5.633.710.825
Firma Degeri 8.660.553.546 |
- Finansal Borglar 887.427.613
+ Nakit ve Nakit Benzerleri 78.681.530

Pay Basina Ozsermaye Degeri
Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu

indirgenmis Nakit Akimi Analizi'nden elde edilen Sirket icin hesaplanan 6zsermaye degerinde firma

degerinden net finansal borcun diisiilmesiyle 7.851.807.463 TL 6zsermaye degeri, pay basina deger ise

10,47 TL olarak hesaplanmistir.

destekyatirim.com
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Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

) DestekYatirm

Fiyat Tespit Raporu’na iliskin Analist Raporu — 02.01.2026

4.2. Piyasa Carpanlari Analizi

Piyasa carpanlari analizi kapsaminda Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ile benzer 6zellikler gosteren sirketler ile
karsilastirma yapilmistir. Yurt ici benzer sirketler olarak BIST Gida ve icecek endeksinde icecek sektdriinde faaliyet
ylriaten sirketlerin verileri incelenmis olup, icecek sirketlerinden Anadolu Efes (AEFES), T. Tuborg (TBORG), Pinar Su
(PINSU) ve Pinar Sit (PNSUT) harici sirketler hesaplamaya dahil edilmistir. Eliminasyonda alkollli icecek sektori
kapsam disi tutulmustur, ayrica meyve suyu, gazh icecek, sit ve sit Urlnleri ve ¢ay sektoriinde faaliyet gosteren
sirketler dikkate alinmistir. S6z konusu sirketlerin FD/FAVOK carpanlarinin ug deger haric ortalamalari hesaplanmustir.
Yurt disi benzer sirketler olarak Sirket’in faaliyetlerine benzer nitelikte olan sirketler dikkate alinmistir. Bu sirketler

arasindan sirketler faaliyet konularina gore elimine edilmistir.

Buna gore Sirket’in 6zsermaye degeri asagidaki gibi hesaplanmistir:

Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Analizi Sonucu

FD/FAVOK Carpani 9,58x
2025/09 Son 12 Aylik FAVOK (TL) 892.431.992
Firma Degeri (TL) 8.549.561.802
30.09.2025 Net Borg Pozisyonu (TL) -808.746.083
Ozsermaye Degeri (TL) 7.740.815.719
Pay Bagina Deger 10,32
FD/FAVOK Carpani 10,9x
2025/09 Son 12 Aylik FAVOK (TL) 892.431.992
Firma Degeri (TL) 9.727.062.497
30.09.2025 Net Borg Pozisyonu (TL) -808.746.083
Ozsermaye Degeri (TL) 8.918.316.414
Pay Bagina Deger 11,89

CARPAN ANALIiZi DEGERLEME SONUCU

Agirhk Sonug

Yurt i¢i Benzer Sirket Carpanlari Ozsermaye Degeri 70% 7.740.815.719
Yurt Digi Benzer Sirket Carpanlari Ozsermaye Degeri 30% 8.918.316.414
Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri 100% 8.094.065.927

Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu

Carpan analizi degerleme sonucunda yurt igi benzer sirket carpanlari analizine %70 ve yurt disi benzer sirket carpanlari
analizine %30 agirhk verilmis olup, Agirliklandiriimis 6zsermaye degeri 8.094.065.927 TL ve pay basina deger 10,79 TL
olarak hesaplanmistir.

4.3. Degerleme Sonucu

Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. icin hazirlanmis olan degerleme ¢alismasinda indirgenmis Nakit Akimi (INA) yéntemi
%70 ve Piyasa Carpanlari Analizi %30 olarak agirliklandirilmis olup, 7.924.485.002 TL 6zsermaye degerine ulasiimistir.
Elde edilen degere %29 halka arz iskontosu uygulanmis olup, iskonto sonrasi 6zsermaye degeri 5.626.384.352 TL ve
pay basina deger 7,50 TL olarak hesaplanmistir. Halka arz edilecek toplam 175.000.000 TL nominal pay olup, halka arz
blylklGgu ise 1.312.500.000 TL olarak hesaplanmistir. Halka agikhk orani %20,11’dir.

destekyatirim.com
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Meys

u Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Fiyat Tespit Raporu’na iliskin Analist Raporu — 02.01.2026

Degerleme Sonucu (TL) Agirhk (%)

) DestekYatirm

Ozkaynak Degeri - TL

indirgenmis Nakit Akimi Yéntemi 70% 7.851.807.463
Piyasa Carpanlari Analizi 30% 8.094.065.927
Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri (TL) 100% 7.924.485.002
Halka Arz iskontosu %29
iskonto Sonrasi Ozsermaye Degeri (TL) 5.626.384.352
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye (TL) 750.000.000
Halka Arz Fiyati (TL) 7,50
Sermaye Artirim Oran (%) 16,00%
Sermaye Artirrmi Nominal Pay Tutari 120.000.000
Ortak Satisi Nominal Pay Tutari 55.000.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 175.000.000

1.312.500.000
6.525.000.000
870.000.000
20,11%

Halka Arz Buyiikliigi (TL)
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri (TL)
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye (TL)
Halka Agiklik Orani (%)
Kaynak: Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu

5. GORUS

> Tera Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
yayimlanmis olan Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’na iliskin analizimizde
Sirket verilerinin kapsamli ve detayli oldugunu disinlyoruz.

> Fiyat tespit raporunda indirgenmis Nakit Akimi calismasinda hasilat, maliyet projeksiyonlarinin agik,
anlasilir ve net oldugunu diisiiniyoruz.

» AOSM hesaplamasinda risksiz getiri orani, piyasa risk primi varsayimlarini uygun buluyoruz.

Y

Terminal biylime oraninin %5 olarak belirlenmesini uygun buluyoruz

» Piyasa Carpanlari Yontemi’'nde yurt igi benzer sirketler analizinde spesifik olarak igecek sirketlerinin dikkate
alinmasini ve yurt disi benzer sirketler analizinde ise Sirket’in faaliyetine uygun sirketlerin dikkate
alinmasini olumlu bulmakla birlikte Sirket’'in degerini en iyi yansitacak olmasi disliniilerek sadece
FD/FAVOK carpaninin dikkate alinmasini uygun buluyoruz.

> Sirket icin yapilan degerleme ¢alismasinda indirgenmis Nakit Akimi Yéntemi’ne %70 ve Piyasa Carpanlari
Analizi'ne %30 oraninda agirlk verilmesini makul buluyoruz.

» Sonug olarak Sirket icin hesaplanan halka arz iskontosu éncesi 6zsermaye degerine %29 oraninda iskonto
uygulanmasi sonucunda 7,50 TL olarak belirlenen halka arz fiyatinin makul oldugunu degerlendirmekteyiz.

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.maddesinin 2. Fikrasi kapsaminda Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Birimi tarafindan hazirlanmistir.

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin halka arzi kapsaminda hazirlanmis
olan 25.12.2025 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim
satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilarin yatirim kararlarini ilgili halka arz

izahnamesini incelenmesi sonucunda vermeleri gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve

noksanliklardan dolayi Destek Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

destekyatirim.com
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