GSYF-IHRAC BELGESI

AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.$.’NiN KURUCUSU OLDUGU
AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SINEMA TV GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrac belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 08.05.2020 tarih ve 12233903-320.04-E.4932 sayili
karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar ¢ergevesinde satig
baglangi¢ tarihi olarak belirlenen 01/07/2020 tarihinden itibaren, igsbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac¢ belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmer sézlesmesi
hiikiimleri ile Borc¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi : | Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Kempinski Residence Astoria
B Kule N0:127K:9

Esentepe Sisli 34394 iISTANBUL

Thraca iligkin yetkili organ karari/karar tarihi . 1 01/02/2019 — 2019-003
Katilma paylarimin pazarlama ve dagitimim | @ | Azimut Portfoy Yonetimi AS.
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfdy yonetim (Kurucu/Y 6netici)

sirketleri ile katilma paylarmin alim satimina
aracilik edecek yatinm kuruluslarinin ticaret

unvant

Satig Yontemi : | Yurticinde nitelikli yatirimciya satig

Katilma payina iliskin asgari iglem limitleri (varsa) | : | Katilma payma iliskin asgari islem limiti
bulunmamaktadir.

Fon unvant © | Azimut Portféy Yonetimi A.S§. Sinema TV
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon tiirii | Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi : | Fonun siiresi katilma payi satig1 tarihinden

baglamak iizere 10 yildir, bu siirenin son 6 ay1
tasfiye donemidir.

Fon'un siiresi, Fon igtiiziigiiniin Fon siiresine
iliskin ~ maddesinin  tadil edilmesi ile
degistirilebilir. I¢tiiziigiin Fon siiresine iliskin
maddesinin  degistirilmesi  i¢in  Kurul'a
yapilacak basvurudan 6nce dolagimdaki tiim
katilma paylarini temsil eden yatirimcilarin en
az yiizde ellibirinin (%51) olumlu oyu ile
Yatinme1 Toplantisi'nda bu dogrultuda karar
alinmasi zorunludur. Bu durumda, Fon siiresine
iligskin olarak isbu ihra¢ belgesinde de degisiklik
yapilmasi i¢in Kurul'a bagvurulur.

Fon siiresine iliskin degisikligin yiiriirliige giris
tarihinden en az 30 giin 6nce sdz konusu
degisiklik katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire i¢inde
katilma paylarim Fon’a iade etmek isteyen
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yatirime1l buluimnmasi halinde, s6z konusu
degisikligin yiiriirliige giris tarihi katilma
paylarmin Fon’a iade edilebilecegi ilk tarihe
kadar ertelenir.

Fon yoneticisinin unvani ve adresi : | Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Kempinski Residence Astoria
B Kule N0:127K:9

Esentepe Sisli 34394 ISTANBUL

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi o | Turkiye Is bankas1 A.S. ‘
Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-Istanbul
Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi | Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi

ile ilgili tiim islemler kurucu Azimut Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan yatirim
komitesi tarafindan yerine getirilir.

Portféylin  girisim  sermayesi  yatirimlari
disindaki varliklardan olusan bolimii ise
asagida belirtilen portfoy yoneticisi tarafindan

yonetilir:
- Koray UCUZAL
Fon kurucusunun yonetim kurulu iiyelerine iligkin | : | Gabriele Roberto BLEI  Yonetim Kurulu
bilgi Baskani

2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A./s
Gelistirme Boliim Bagkani

2008-2013/AZ Fund Management S.A./ Is
Gelistirme ve Yatiimc1 Iliskileri Bélim
Bagkani

Filippo FONTANA  Yonetim Kurulu
Baskan Yardimecisi

2010 - Devam/AZ Life Ltd. ve Azimut
Group/Mali Isler Baskani

Giorgio MEDDA Yonetim Kurulu Uyesi
/ icra Kurulu Baskani

2012 - Devam/Azimut Portfdy Yonetimi
A.S./Icra Kurulu Baskani

Mattia STERBIZZI ~ Y&netim Kurulu Uyesi
2014 - Devam AZ Fund Management S.A. —
Uriin Miidiirii

2013 — 2014 Lega Colucci & Associati Hukuk
Sirketi — Kidemli Ortak

Massimo GUIATI Yonetim Kurulu ny:si
2019-Devam/ Azimut Holding S.p.A./ Uriin

Dagitim Ag1 Boliim Bagkan
2008 - 2019Azimut Holding
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S.p.A./UzakDogu Bolge

Y Oneticisi
Abdullah Selim KUNT Yo6netim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

Yardimcisi/PortfoyY Oneticisi

2016 — Devam/ Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
/Genel Miidiir Yardimcisi

2015 - 2016/ Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
/Genel Miidiir

2012-2014/Azimut Global Portfdy Yonetimi
A.S. /Genel Midiir Yardimcist

Murat SALAR Genel Miidiir / Yo6netim Kurulu
Uyesi/Portfoy Yoneticisi

2016 — Devam Azimut Portfoy Yonetimi A.S. —
Genel Miidiir

2015 - 2016 Azimut Portfoy Yonetimi A.S. —
Yoénetim Kurulu Uyesi

2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Portfoy
Yénetimi A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi —
Portfoy Yoneticisi

Andrea ALIBERTI Yénetim Kurulu Uyesi
2019- Devam Azimut Capital Management
CEO

2007-2019 AZ FUND CIO

1998-2007 Azimut SGR Fon Yoneticisi

Yatirim komitesine iligkin bilgi > | Kurucu nezdinde 4 kisiden olusturulan yatirim
komitesi tiim iyelerin katilimi ile toplanir ve
salt cogunlukla karar alir.

Kurucu nezdinde 4 (dort) kisiden olusturulan
yatinm komitesinde yer alan kisilere iliskin
bilgiler asagida yer almaktadir.

Giorgio MEDDA(Girisim sermayesi
yatirnmlart  konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi)

2012 — Devam Azimut Portféy Yonetimi A.S.
fcra Kurulu Baskani

Murat SALAR (Genel Miidiir )

2016 — Devam Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir

2015 - 2016 Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi ve
Portfoy Yoneticisi
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Abdullah  Selim KUNT (Genel Miidiir
Yardimcisi - Yonetim Kurulu Uyesi)

2016 — Devam Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir Yardimcist 2015 - 2016 Azimut
Portféy  Yonetimi  A.S. Genel Miidiir
2012-2014Azimut Global Portféy Yonetimi
A.S. /Genel Miidiir Yardimeisi

Fonu temsil etmek tizere disaridan atanan vekil | : | Yoktur.

hakkinda bilgiler

Fonun yatirim stratejisine ve amacima iligkin | : | Fon’un yatiim stratejisi uyarinca, Fon
esaslar tarafindan temel olarak yatirrm komitesi

tarafindan uygun goriillen Tirkiye’de kurulu
veya kurulacak olan, ulusal ve uluslararasi her
tirli sinema filmi, dizi film, internet izerinden
yayin yapan mecralar igin dizi film, televizyon
programlari, reklam ve tanitim filmleri iireten
yapim sirketlerine, mevzuat uyarinca izin
verilen herhangi bir yolla (bor¢lanma araglarina
yatirim, sermaye, bor¢ sermaye karmasi
seklinde yapilandirilmig finansman vb.) yatirim
yapilacaktir. Fon, s6z konusu yatirimlar ile
yapim sirketlerinin elde edecegi getiriden
yararlanmay1 hedeflemektedir.

Yatirima konu olacak olan sirketin sozlesme
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme
ozelliklerine sahip olmasi, yonetim kadrosunun
yetkin, tecriibeli ve etik kurallara sahip olmasi,
Kurumsal Yonetim ilkelerini benimsemis

olmasi,  sirdiirilebilir  triin  gelistirme
potansiyeline sahip olmast goz Oniinde
bulundurulacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis yolu olarak ise girisimlerin
finansal veya stratejik bir yatirimciya satilmast
en olas1 senaryo olarak One ¢ikmaktadir.
Bununla birlikte, Fon’un girisim sirketlerine
bor¢ ve sermaye finansmani karmasi seklinde
yapacagl yatirimlar, Fon ile girisim sirketi
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arasinda imzalanacak bir sozlesme
cercevesinde gergeklestirilir. Her sozlesme
siiresi sonunda, o yatirimdan ¢ikis gerceklesmis
olur.

Sinema filmlerinin yapimciligini, dagitimini ve
gosterimini yapan sirketlerin ortaklik paylarinin
Fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.
Fon portfoyiine Tiirk ve/veya yabanci para ve
sermaye piyasasi araclari dahil edilebilecektir.

Fonun yatirnm simirlamalart ve risklerine iliskin | : | Fon toplam degerinin en az %80’inin bir veya
esaslar birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmast zorunludur. %80 orani, Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi
yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu geg¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirnm sinir1 asgari %51
olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet
sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir y1l icinde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen  asgari ve azami  yatirim
sinirlamalarina uyum saglamamas1 halinde,
yatirm  sinirlamalarina  yeniden  uyum
saglanmasi ic¢in ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurul’a bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon
ile girisim sirketinin yonetim kontroliine sahip
mevcut ortaklart ile imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi cercevesinde; bor¢ ve
sermaye  finansmanin  karmasi  seklinde
yapacagl yatirimlar ise, fon ile girisim sirketi
arasinda imzalanacak bir sozlesme
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya
girisim  sirketinin  yonetim  kontroliiniin
saglanmas1 halinde ise satin alima iliskin
imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurul’a
iletilir Portfoydeki mevcut girisim sirketinin,
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sirket merkezinin yurtdigina taginmasi halinde,
bu sirketin paylarma yapilan yatirimlar da
girigim sermayesi yatirimi
olarakdegerlendirilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin iiciincii
fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu
yatirmmlar ~ girisim  sermayesi  yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araclarini 6diing alamaz.

Tiirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz
ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon toplam
degerinin  %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda  yapilacak  degerlendirmelerde
yatinmcilara en son bildirilen Fon toplam
degeri esas alimir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gercgeklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da fon portfoyiline dahil edilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimu
yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye
piyasasi araglari satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasast
araclart Tiirkiye icinde, Tirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi
araclarii ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Kurucu fona alinacak yabanci sermaye piyasasi
araclarmin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina
gore borsada satigina ve bedellerinin transferine
iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan
sermaye piyasasi araclari portfoye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatinnm yapacagi
sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri o




GSYF-IHRAC BELGESI

iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren
arac1 kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin  gergeklestigine  iliskin  aract
kuruluslardan alinmis teyitler, ddeme ve tahsilat
makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlart disindaki
yatirimlarda paylarint satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma
amaci gildemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine
dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile yiiriirliige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglart
ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalart  ve  gayrimenkul
sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi islemleri,

1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve
primleri,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayali1 para ve sermaye piyasasi araglari,

j) Kurulca uygun goriilen 06zel tasarlanmig
yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak
senetleri,

k) Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araglari.”

Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate
almarak belirlenen, fonun karsilasabilecegi

temel riskler agagida siralanmustir.

Yasal Riskler:
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Fon’un yatinm yaptig1 sektorlerde yatirim
sonrasinda  meydana  gelebilecek  yasal
diizenlemelerdeki veya vergi mevzuatindaki
degisikliklerinden dolayr fonun etkilenmesi
riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler
Fon degerini ve net getirisini etkileyebilir. Bu
riskler, Sirket’in iilkemizde ve yurtdisindaki
biitiin kanunlara kars1 ylikiimliiliiklerini kapsar.
Vergi yikiimlilikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

Likidite Riski:

Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir.
Fon varliklarmin likit olmamasi nedeniyle
makul bir siirede piyasa degerinden nakde
cevrilme zorlugu, nakde doniistiiriilmesinin
zaman almasi ve degere iliskin belirsizlikler
risk degerini artirmaktadir.

Finansman Riski:

Fon’un ihtiyag duydugu finansman
kaynaklarina zamaninda ulagamamasi
nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir. Finansman
riski ile ilk asamada fonun yatirim yapacag bir
girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
ddeme kabiliyeti dlgiilmektedir. ikinci asamada
ise yatirnm yapilan bir girisim sermayesi
sirketinin  sonradan ihtiyag¢ duyabilecegi
fonlama ve sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Olagandis1 Olaylarla Karsilasma Riski:

Dogal afetler, yangin, sel, teror eylemleri, sira
dist  toplumsal olaylar gibi durumlarda
¢ekimlerde kullanilan teknik ekipmanin tahrip
olmasi sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

Yogunlasma Riski:
Yogunlagsma riski, belli bir bolgeye, sektore,

varliga/varlik grubuna agirlikli olarak yatirim
yapilmast  sonucu, fon portfOyiiniin bu
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varliklarin igerdigi risklere daha fazla maruz
kalmasidir.

Kars1 Taraf Riski:

Kars1 taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu
mal ve hizmet alm veya satim
sozlesmelerinde; sozlesmenin karsi tarafinin,
sOzlesme gereklerine uymayarak,
yikiimliilligiinii  kismen  veya tamamen
zamaninda yerinde getirememesinden dolay1
Fon’un zarara ugrama riskini ifade etmektedir.

Operasyonel Risk:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kaynagi, sistemler ya da etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Ihrace Riski:

Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade
eder.

Piyasa Riski:

Yapilan yatirnmlarin fiyat degisimlerine bagl
olarak ortaya ¢ikan riskler nedeniyle zarar etme
olasiligini ifade eder. Piyasa riski agagidaki dort
alt baglikta detaylandirilmustir.

i. Faiz Oram Riski: Faiz oranlarindaki
hareketler nedeniyle Fon’un faiz pozisyon
durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
olasiligidir.

ii. Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve
borglarin, bu paralarin TL karsisinda muhtemel
deger degismelerinden dogabilecek zarar
olasiligidir.

iii. Fiyat Riski: Fiyat seviyelerindeki muhtemel
deger degismelerinden dogabilecek zarar
olasiligidir.

Yatinm yapilan sirketlere iligkin riskler ise
agsagidaki gibidir:

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali
yiikiimliiliiklerini (vergi ylkiimliiliikleri dahil)
yerine getirmeme riskini kapsar.
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Hukuksal risk: Yatirnm yapilan sirketlerin
iilkemizde ve yurtdisindaki kanunlara karsi
yiikiimliiliklerini yerine getirmemesiyle ilgili
riskleri isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki
yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

Sermaye/yatirnm riski: Yatinm yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek zarar riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL) © | 5.000.000 TL (Bes milyon TL)

Disaridan alman hizmetlere (degerleme, hukuki | : | Fon’un mali tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz

danigmanlik vb.) iligkin bilgi denetim kuruluglarindan ve Fon varliklariin
saklanmas1 icin saklayici kurulustan hizmet
alinir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin
olarak asagida belirtilen konularda ve ihtiyag
duyulabilecek diger konularda yonetim kurulu
karar1 alinmasi kosuluyla disaridan danismanlik
hizmeti alabilir.

a) Hukuk Danismanligi

b) Finansal Danigmanlik

¢) Vergi Danismanligt

d) Operasyonel ve IT Danismanligi

e) Sektor Danigmanligi

f) Insan Kaynaklar1 Danismanlig

g) Risk ve Istihbarat Damgmanlig

h) Degerleme

i) Alim ve Satim Danigmanlig1

Fon birim pay fiyat aciklama donemine iliskin | : | Katilma Pay1 alim satimina esas teskil edecek
esaslar fon birim pay degeri (Alim/Satima esas Fiyat)
her yil 31 Mayis giiniinde hesaplanir, takip
eden ilk is giinii aciklanir ve yatirimcilara
elektronik posta ile bildirilir. Bu tarihin tatil
giiniine denk gelmesi durumunda katilma pay1
alim satimina esas teskil edecek fon birim pay
degeri takip eden ilk is gini hesaplanir, bir
sonraki giin agiklanir ve yatirimcilara elektronik
posta ile bildirilir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara | : | Fon'a iliskin giderler fon portfoylinden
iligkin esaslar karsilanir. Yonetim {icreti dahil tim giderlerin
toplaminin iist sinirt fon toplam degerinin yillik
%20'sidir. Fon'un toplam gideri iginde kalmak
kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,00548'inden (yiiz binde bes virgiil kirk
sekiz) [yillik yaklasik % 2 (yilizde iki)] olusan
bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta icerisinde
kurucuya fondan 6denecektir.
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Fon malvarligindan, fon portfdyiiniin yonetimi
ile ilgili kurucuya 6denecek yonetim licreti de
dahil olmak iizere, asagida ve Fon igtiiziiglinde
belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

2.1. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

2.2. Fonun yasal defterlerine iliskin giderler
dahil olmak iizere noter iicretleri,

2.3. Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,
2.4. Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta
ticretleri,

2.5. Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii
ticretler,

2.6. Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve
transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

2.7. Finansman giderleri, faiz, komisyon,
masraf ve kur farklari,

2.8. Portfoye alimlarda ve portfoyden
satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile
alim veya satim gerceklesmese dahi bu amagla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karar ile belirlenen masraflar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satis kuru iizerinden Tirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

2.9. Portfoy yonetim {icreti ve performans
ucreti,

2.10. Tim danigmanlik hizmet ve iicretleri ve
Fon’un is ve islemlerine iliskin alinacak hukuki
danigmanlik hizmeti ticretleri.

2.11. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2.12. Araci kurum komisyon icreti ve
masraflari,

2.13. Fon adma yapilan sozlesmelere iligkin
iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

2.14. MKK ve Takasbank’a 6denen Tcret,
komisyon ve masraflar,

2.15. Fon portfoytindeki varliklarin
pazarlanmas1 ve satis1  igin  katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,
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2.16. Fon katilma paylarinin borsada islem
gormesi i¢in Odenen Tcretler ve yapilan
masraflar,

2.17. Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

2.18. Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar:

1. Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

2. Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miigavir ve yeminli mali misavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

3. Takvim yili esas alinarak fiicer aylik
donemlerin son is gilniinde fon toplam
degerinin yliz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul
ucreti,

4. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Portféydeki Varliklarin Degerlemesi Hakkinda | :
Bilgiler Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme
esaslarina iligkin olarak I11-14.2 sayili Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina
uyulur. Teblig’in  20. maddesi uyarinca
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin her takvim yili sonu itibari
ile Kurulca uygun  goriilen  degerleme
kuruluslart tarafindan yapilmasi zorunludur.
Hesap doneminin bitiminden oOnceki {i¢ ay
icerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslari tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit
edilen degerin yatirim komitesi karar1 alinmasi
sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin
hesap donemi sonu degeri olarak kullanilmasi
miimkiindiir. Yilsonlarinda degerleme yapilan
donemlerde, Fon’un yatinm yaptigi girisim
sirketlerinin heniiz yilsonu finansal tablolari
kesinlesmemis  oldugundan, bu  girisim
sirketleri i¢in Fon’un hesap doneminin sonuna
en yakin tarihli olan finansal tablolar {izerinden
degerleme raporu hazirlatilir. S6z konusu
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degerleme raporu, 31 Mayis doneminde ilgili
degerleme firmasi tarafindan gézden gecirilerek
fiyat raporlarinda kullanilir. Girisim sermayesi
yatirimlarinin  degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu
nezdinde de saklanir.

Portféydeki Varliklarin Saklanmasi Hakkinda | :
Bilgiler Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy
saklama diizenlemelerine goére saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar c¢ercevesinde
saklanmas1 zorunludur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girigim
sermayesi yatirimlarindan cikis
gerceklestirilmesi  Oncesinde bu iglemlere
iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire 6nce
Saklama Tebligi kapsamindaki
sorumluluklarinin ~ yerine  getirilebilmesini
teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina
gonderilir. Makul siire tanimina ve islemlere
iliskin bilgi ve belgelerin génderim usullerine
portfoy saklama sézlesmesinde yer verilir.

Fon gelir gider farkinin katilma pay1 sahiplerine | : | Fon'da olusan kar, katilma paylarinin ilgili
aktarilmasina iliskin esaslar mevzuat cercevesinde tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik
paylarmin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin
baglangic  gilinlinde  tahsil  edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarim1 bu ihra¢ belgesinde
belirlenen siirelerde fona geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin icerdigi fonda olusan kardan
paylarmi almis olurlar.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar : | Katilma paymin satist; fon birim pay degerinin
tam olarak nakden 6denmesi; katilma paylarinin
fona iadesi ise yatirimcilarim katilma paylariin
bu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore
nakde ¢evrilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Kurucu Yo6netim Kurulu, fon katilma paylariin
Borsa’da da islem gormesi i¢in Borsa’ya
basvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade
disinda, fon katilma paylar1 nitelikli yatirimcilar
arasinda Borsa Istanbul A.S. Nitelikli Yatirime1
Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarimin
borsada islem gormesine iliskin esaslar BIAS
tarafindan  belirlenir. Katilma paylarinin
borsada islem gormesi durumunda SPK ve
BiAS’iIn  kamunun aydimlatilmasma iliskin
diizenlemelerine uyulur. isbu ihra¢ belgesinin
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Borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem esaslari
veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile
celisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarmin  nitelikli  yatinmcilar
arasinda  devri  mimkindir.  Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gercgeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimeci vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya
iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin alinmasi
zorunludur. Kurucu sbéz konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresince
ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Nitelikli  yatirnmcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma
paylarmin hak sahibi yatirimcilar arasinda
aktarilmast ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine  iligkin  bilgilerin  MKK’ya
iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylarmi  diger  nitelikli  yatirimcilara
devredebilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina
alim satimi esastir. Katilma paylari, fonun
katilma payr sayisiin %?20'sini agmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine
almabilir.

Kurucu'nun kendi adma yapacagi islemler de
dahil alman tiim katilma pay1r alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayri
ayr1 olmak {lizere miiteselsil sira numarasi verilir
ve islemler bu Oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Katilma payt satin alimnmasinda veya fona
iadesinde, Kurucunun bu ihrag¢ belgesinde ilan
ettigi katilma payr alim satimimnin yapilacagi
yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.
Savas, ekonomik kriz, olagan dig1 ekonomik ve
finansal olaylarin gerceklesmesi, iletisim
sistemlerinin  ¢dkmesi, sermaye piyasasi
araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir
ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

Fona Katilma Esaslart:
Fon  katilma  paylart  sadece  Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir.
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Fon'un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasi
ile baglayip 30 Haziran 2020 tarihinde sona
eren donem, ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu
stirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay alim
talepleri, 1 Temmuz 2020 tarihinde 1 pay 1 TL
olmak tizere gerceklestirilecektir. 30 Haziran
2020 tarihinden 6nce en az 13.000.000 TL (On
iic milyon Tiirk Lirasi) talep toplanmasi
durumunda fon alima kapatilabilir ve takip eden
ilk is giiniinde pay satis1 nominal deger
iizerinden gerceklestirilebilir.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma pay1
satisindan sonra gerceklesecek Fon'a katilma ve
Fon'dan ayrilma esaslarina asagida yer
verilmistir:

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir.

Allm talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilim pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatirimer adina
Azimut Portfoy Kisa Vadeli Borg¢lanma
Araglar1 Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle
katilma pay1 aliminda kullanilir.

Fon'a katilmaya iliskin belirlenen dénemlere
asagida yer verilmistir:

Fon katilma payr alim satimina esas fiyatin
hesaplanma tarihinin tatil gilinlerine denk
gelmesi durumunda takip eden isgiinii esas
almacaktir. Fiyat Aciklama Tarihi ve Talimat
Gergeklesme Tarihi de bu tarihi takip eden is
giini olacaktir.

Alim Talimatlar1 01-31 Mayis doneminde
almacak 31 Mayis giinii hesaplanan ve takip
eden ig giinii agiklanan alim satima esas fiyat
lizerinden fiyat aciklama tarihinde
gerceklestirilir.

Alm  Talimatlarmin ~ Kurucuya iletilme
Donemi: 01-31 Mayis

Alim Talimatlarima Esas Fiyatin Hesaplanma
Tarihi: 31 Mayis Giinii

Alimm Talimatlarina Esas Fiyatin Agiklanma
Tarihi: 31 Mayis' takip eden 1. is giinii

Alm Talimatlariin Gergeklesme Tarihi: 31
Mayis" takip eden 1. is giinii

Fon'dan Ayrilma Esaslart:

Sattm Talimatlar1 15 Nisan - 30 Nisan
doneminde alinacak 31 Mayis giinii hesaplanan
ve takip eden is giinii aciklanan alim satima esas
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fiyat iizerinden fiyat aciklama tarihinde
gerceklestirilir.

Satim  Talimatlarinin ~ Kurucuya Iletilme
Donemi: 15-30 Nisan

Satim Talimatlarina Esas Fiyatin Hesaplanma
Tarihi: 31 Mayis Giinii

Satim Talimatlarina Esas Fiyatin Aciklanma
Tarihi: 31 Mayis' takip eden 1. is giinii

Satim Talimatlariin Gerceklesme Tarihi: 31
Mayis' takip eden ilk is giinii igerisinde

Fon siiresinin son alt1 ayini olusturan tasfiye
déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim  talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin  satig1, alacaklarinin tahsili ve
bor¢larinin  6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustuke¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylart oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma
tarthinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylart
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken
tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini
iade etmekten imtina edemez.

Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin temin | : | Fon igtiizligli ve finansal raporlart Kurucu'dan
edilebilecegi yerler temin edilebilir.

Kurucu ve Yonetici girisim  sermayesi
yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme
raporlarini, varsa s6z konusu yatirimlarla fon
yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de
icerecek sekilde, yatirimin yapildigi tarihten
itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

Savasg, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve
finansal olaylarin gerceklesmesi, iletisim
sistemlerinin  ¢Okmesi, sermaye piyasasi
araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak,
Teblig’in ~ 30°’uncu  maddesindeki  esaslar
cergevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun
haberlesme vasitas ile bilgi verilir.

Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik
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ara donem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 30 giin icinde Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a
yapilacak bildirimi miiteakip 10 is gilini
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulug : | Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve performans

iicretlendirmesine iliskin esaslar Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar
cergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitilabilir.

Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil
edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
Performans {cretinin tahakkuku ve tahsiline
iligkin usul ve esaslar katilma pay1 satigina
baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karari
ile belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis ve
dagitim faaliyetini yiriiten kurulus tarafindan,
katilma payr satis1 yapilacak yatirimcilara
performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline
iligkin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katilma pay1 satigi yapilacak
yatirimcilardan performans ticretine iliskin usul
ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan
almmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 yil
boyunca saklanmasi zorunludur. Portfoy
saklayicis1  tarafindan  performans {icreti
hesaplamasinin  ve varsa iade tutarnin
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen
usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadig1 hususu kontrol edilerek, anilan usul
ve esaslara aykirt bir durumun tespit edilmesi
halinde, kurucudan s6z konusu aykiriliklarin
giderilmesi talep edilir. Fon katilma paylarinin
Borsa’da islem gormesi halinde performans
ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu
karar1 KAP’ta ayrica agiklanir. Borsa’dan
katilma pay1 alan yatirimeilar i¢in performans
iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve
esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyanin
alimmasi zorunlu degildir.

Fon toplam gider orani : | Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil tiim
giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore
st sinir1 yillik st sinir1 %20'dir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is giinii
itibariyla, yillik fon toplam gideri oraninin
agilip  astlmadigy, ilgili donem iginde
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hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi
esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan  kontrolde  belirlenen  oranlarin
agildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son
isglinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
0denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden
bes is giinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a
Odenir.

Fon toplam gider orani limiti i¢cinde kalinsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler
Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi1 6ngoriilityorsa, konuya iliskin bilgi | : | Fon, ihtiyaglarin1i veya portfoyler ile ilgili
maliyetlerini kargilamak amaciyla, Fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %350’si oraninda kredi
kullanabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin
tutar1, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri
Odendigi tarihe iliskin bilgiler hesap donemini
takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

Katilma paylarmmin geri doniiglerinde olusan
nakit ihtiyacinin  karsilanmasi  amaciyla
portfoyde yer alan repo islemine konu
olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin
%10’una kadar, borsada veya borsa disinda
repo yapabilir veya borglanma amaciyla
Takasbank Para Piyasasi islemleri yapabilir.

Koruma amagh tiirev ara¢ islemleri yapilmasi Fon, tiirev arag sOzlesmelerine sadece
Ongoriiliiyorsa, konuya iligkin bilgi portfoylinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi
risklere karsit korumak amaciyla taraf olabilir.
Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde  yatirimcilara en son
bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfdyiine

dahil edilir.
Katilma paylarimin satisinda kullanilacak dagitim | : | Azimut Portfoy Yonetimi A.S.dir. Kurucu
kanallar1 Yonetim Kurulu, fon katilma paylarmin

borsada da islem gormesi i¢in Borsa’ya basvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda,
fon katilma paylarnn nitelikli yatirnmcilar
arasinda Borsa Istanbul A.S$’nin Nitelikli
Yatirimei Islem Pazari’nda el degistirebilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gérmesi : | Fon katilma paylari, fon kurucusu tarafindan
bagvuru yapilmasi halinde, anilan bagvuru
iizerine Borsa kotuna alinir.
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Katilma paylarmin istirak paylarnn karsihiginda
satilip/satilmayacagi hakkinda bilgi

Istirak  paylar1  karsilig
satilmayacaktir.

katilma  pay

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilip edilmeyecegi
hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.

Nitelikli katilma pay1 sahiplerine veya bunlarin
yasal temsilcilerine taninan yonetimsel haklar ile
varsa kar pay1 imtiyazlarina iligkin bilgiler

Yoktur.

Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara
bildirim esas ve usulleri

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirnmeilara  bildirimi,  kurucunun  resmi
internet sitesi olan www.azimutportfoy.com
adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satist ve fona iadesine iligkin
esas ve usuller

Fon igtiiziigiinde belirtilen esaslar gercevesinde
katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi
Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un
13 {incii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde
iiye ve katilma payi sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.

Katilma payi satis1, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden &denmesi; katilma paymin fona
iadesi ise, yatirimcilarin paylarinin = ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore nakde
cevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Katilma paylarinin fon adina alim satim esastir.
Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun katilma
paylarii kendi portféyiine alabilir.

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin
gerekli  likiditenin  saglanamadigini  ve
portféydeki girisim sermayesi yatirimlarindan
cikigin yatirnmcinmin zararina olacagimi tevsik
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde,
Kurucu katilma paylarinin = geri  alimini
erteleyebilir. Ancak her durumda bu siire bir y1li
asamaz

Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde giris
cikis  komisyonu uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarmin satis1 ve fona iadesinde
girig/cikis komisyonu uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinin sadece fon siiresinin sonunda
nakde doniistiiriiliip/doniistiiriilmeyecegine iliskin
bilgi.

Katilma paylari, bu ihra¢ belgesinde belirtilen
esaslar cergevesinde, ilgili dénemlerde satim
talimat1 verilmesi suretiyle 6ngoriilen tarihlerde
nakde donistiiriilebilir.

Kurucu Yo6netim Kurulu, fon katilma paylariin
Borsa’da da islem gormesi i¢in Borsa’ya
basvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade
disinda, fon katilma paylar1 nitelikli yatirimeilar
arasinda Borsa Istanbul A.S. Nitelikli Yatirimei
Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarmin
borsada islem gormesine iliskin esaslar BIAS
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tarafindan  belirlenir. Katilma paylarinin
borsada islem gormesi durumunda SPK ve
BIAS’in kamunun aydinlatilmasina iligkin
diizenlemelerine uyulur. isbu ihra¢ belgesinin
Borsa islemleri icin varsa BIAS islem esaslart
veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile
celisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarimin  nitelikli  yatirimcilar
arasinda  devri  miimkiindiir.  Nitelikli
yatirimeilar arasinda katilma pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz
olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya
iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin alinmasi
zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar fon siiresince
ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza
etmek  zorundadir. Nitelikli  yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma
paylarmin hak sahibi yatirimcilar arasinda
aktarilmast ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine  iliskin  bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylarmi  diger  nitelikli  yatirimcilara

devredebilir.
Kaynak taahhiidii tutarmin, tahsil edilmesini | @ | Katilma paylarinin nitelikli yatinmciya satigina
miiteakip yatirima yonlendirilme stiresi baslandig: tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil icinde
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini
miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire
icerisinde Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir.
Ancak her durumda bu siire iki y1l1 asamaz.

Iki yil siire sonunda asgari kaynak taahhiidii
tutarina ulagilmamasi halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay iginde
fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle
Kurul’a basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni
takiben fon ictiiziigliniin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden once girisim | : | Gerek duyuldugu takdirde kaynak taahhiidii

sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu O0demelerinden Once  girisim  sermayesi

hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iliskin bilgi. portfoyline iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilmast miimkiindjir.

Hazirlatilmas1 durumunda, degerleme raporunun S6z konusu raporun bedeli, bu ihrag belgesinde

bedelinin 6denme esaslar1 hakkinda bilgi. belirtilen fon malvarligindan yapilabilecek

harcamalar  altinda, girisim  sermayesi
yatinmlarina iligkin olarak disaridan alinan
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hizmetler i¢in Odenen bedeller kapsaminda
degerlendirilir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler : | LRisk Yonetim Sistemi ile Tlgili Genel
Bilgiler

Yonetilen fonlar1 ve portfoyleri olumsuz yonde
etkileyecek risklerin etkin bir bigcimde
belirlenmesi, dl¢lilmesi ve ¢ikabilecek risklerin
en alt diizeye indirilmesi Azimut Portfoy Risk
Yonetimi sisteminin ana hedefidir. Portfoy
yonetimi birimlerinden bagimsiz bir yapida
olusturulmus olan Risk Yonetimi Birimi,
riskleri ~ belirlemek, analiz etmek ve
raporlamakla sorumludur. Uluslararasi kabul
gOrmiis risk 6l¢iim metodojileri ve rasyolari bu
kapsamda yapilan hesaplamalarda
kullanilmaktadir.

Risk yonetimi kapsaminda girisim sermayesi
yatirimlarina iligkin tiim riskler tanimlanmig ve
potansiyel riskler belirlenmistir. Bu baglamda
bahsedilen risklerin yonetilmesi i¢in Kurucu iist
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk yonetimi sistemi gelistirilmistir. Ayrica
girisim sermayesi yatirimlarindan
kaynaklanabilecek olasi finansman ve likidite
riskleri fon portfoyline uygulanan stres testleri
ile dlgiilerek bu riskler karsisinda alinabilecek
onlemler belirlenmektedir.

2.Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler
Risk  yonetim birimi  Sirket nezdinde
olusturulmus  olup, ayrica RISKAKTIF
EGITIM YAZILIM DANISMANLIK LTD
STi’nden de danismanlik hizmeti almmaktadr.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, fonun
yonetiminden sorumlu biriminden bagimsizdir
ve fonun risk yonetim sisteminin olusturularak
sistemin uygulanmasindan sorumludur.

3. Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu’nun
Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1
temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize
dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
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vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz  kurlarinda meydana  gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine
ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda Odemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan
finansal varliklarin ve girisim sermayesi
yatirimlarinin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan
zarar olasiligidir.

Finansman Riski: Fonun ihtiyag
duyuldugunda finansman kaynaklarina ulagim
giicliigli cekmesi nedeni ile fon portfoyiiniin
zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile
ilk asamada fonun satin alacagi bir girisim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme
kabiliyeti dlciilmektedir. Ikinci asamada ise
yatirim yapilan bir girigim sermayesi sirketinin
sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya
sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyeti 6lgiilmektedir.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin
yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri

kapsar.
Faaliyet Ortami Riski: Bu kapsamda riskler,
Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek

mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki
arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek
tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye Yatirnnm Riski: Yatirim yapilan
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sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.
Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin
altyapt yatirnm ve hizmetleri ile ilgili
anlagmalarin fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak
sirketlerin altyap1 yatirim ve hizmetleri ile ilgili
anlagsmalarin zamanindan 6nce fesih edilmesi
halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riski bulunmaktadir.

Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim
sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan
edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel  riskin  kaynaklar1  arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz
kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun nitelikli yatirimcilara
satildigt  donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici  otoritelerin  diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirnm yapilan
sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesi nedeniyle olugan riskler de
bu kapsamda degerlendirilir. Vergi
yiikiimliiliikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

4. Risk Ol¢iim Yontemlerine ve Onlemlere
liskin Bilgiler
Girigsim sermayesi yatirim fonunun risklerine

iligkin 6l¢lim ve 6nlemler soyledir:

Piyasa riski: Girisim sermayesi sirketinin
faaliyet konusu ve yatirim stratejisine uygun
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olarak fonun riske maruz deger modellemeleri
ve duyarlilik analizleri uygulanir. Girigim
sermayesi sirketlerine yapilan yatirimlarda
giinlik fiyat hareketleri olmadigi i¢in bu
sirketlerin degerini etkileyen piyasa faktorleri
ve/veya endeksler hesaplamalarda kullanilir,
senaryo analizleri ve stres testleri yapilir. Takip
edilen endekslerin ge¢mis hareketlerine goére
belirlenen kritik seviyelerine yaklasmasi
halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilir.
Finansman riski: Bu riskin olusmas1 halinde
Yatirim Komitesi konu hakkinda bilgilendirilir.
Fonun bir yatirim finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri
degerlerine Teblig'de izin verilen kredi ve
bor¢lanma limitinin heniiz kullanilmamig kismi
ilave edilerek bulunur.

Likidite riski: Fonlar, son hesap donemi
itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin
azami %50'si oraninda kredi kullanabilirler. Bu
oranin %40 seviyesine ulagmasi halinde erken
uyar1 sistemi devreye girecek ve Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Fona yilda bir defa giris yapilacak olup fondan
cikis iglemi ise yilda bir kez gerceklesecektir.
Fondan ¢ikis tarihi fona girisin yapilacagi tarih
olarak secilecektir. Fondan ¢ikis talepleri
fondan ¢ikis tarihinden belli bir siire Once
almacak olup gerekli likiditenin saglanmasi ile
ilgili islemler konusunda Yatinm Komitesi
bilgilendirilecektir.

Kars taraf riski: Sirketin islem yaptig1 karst
kurumun soézlesme yiikiimliiliikklerini kismen
veya tamamen 10 is giini iginde yerine
getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayni
giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilecektir.
Yogunlasma riski: Girisim sermayesi yatirimi
haricinde kalan fon yatirimlarinda yogunlagsma
riskini azaltmak i¢in portfdy cesitlendirmesi
gercgeklestirilecektir.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketlerin
kaldirag ve bor¢ Odeme kabiliyetiyle ilgili
oranlarin hesaplanabilmesi i¢in gerekli finansal
raporlar sirketlerden talep edilecek olup cesitli
makroekonomik varsayimlar altinda stres
testler uygulanacak ve risk teskil edebilecek
durumlar i¢in gerekli 6nlemler alinacaktir.
Hukuksal risk: Yasal risklere iliskin olarak
gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan
danigmanlik servisi alinir.
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Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler : | Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma
pay1 satisi tarihinde baglar ve tasfiye donemi
dahil toplam 10 (on) yildir.

Fon siiresinin son 6 (alt1)) ay1 Tasfiye
Donemi’dir. Tasfiye doneminde pay sahipleri
katilma payr alim veya satim talebinde
bulunamaz.  Fonun  varliklarinin  satisi,
alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit
fazlast pay sahiplerine paylart oraninda
dagitilir. Kurucu fondaki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken
tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis tutar kadar satim talimati vermis
kabul edilir. Katilma pay1 sahipleri ve bu pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini
lade etmekten imtina edemez.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim
Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.
Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’'nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satisi miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi  suretiyle satilarak  paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varlig, katilma payr sahiplerine paylarn
oraninda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye
Doénemi’ne  girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma pay1 ihrag
edilmez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade
almmasi sonrasinda Kuruldan gerekli iznin
almmasini takiben Fon unvanmin Ticaret
Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon
sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1
isgiinil iginde Kurul’a génderilir.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
kurucunun ve/veya portfoy saklayicist kurumun




GSYF-IHRAC BELGESI

iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka
bir fona doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin  vergilendirilmesi | : Fonun ve fon yatirimcilarinin
ile ilgili hususlar vergilendirilmesine iliskin giincel bilgilere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz g¢ercevesinde bu ihrag belgesinde yer alan
bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.

Thragci
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun

Temsilcisi olan kurucu

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Murat SALAR Abdullah Selim KUNT
Genel Mudiir Genel Miudur Yrd.

Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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