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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1) Goriis

Yapi Kredi Portfdy Beylerbeyi Serbest Ozel Fon’unun (“Fon”) 23 Aralik 2025 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 23 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hukidmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun

olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve
Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak
yurGtilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Gekilmek istenen Husus

Fon’'un Kurucusu tarafindan 23 Aralik 2025 tarihinde tasfiye karari alinmis olup, Fon sona ermistir.
Katilma payi sahiplerine 6deme yapilmak suretiyle Fon sonlandiriimigtir. 23 Aralik 2025 tarihi itibariyle
finansal tablolar nitelikli yatinmcilarin tim paylarinin satisina istinaden hazirlanmistir. Sonug olarak,
ilisikte sunulan 6zel amagh bagimsiz denet¢i raporumuz yalnizca yonetimin ve Fon’un nitelikli
yatirnmcilari kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir amag¢ igin kullaniimasi uygun olmayabilir ve
belirtilen taraflar haricinde kullaniimamalidir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen gorisu
etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon yoénetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hukumlerini igceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli énemli yanhislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugua ig
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yoénetim; Fon’un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigdi sirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlishk icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gérisumuzl igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul él¢iide bekleniyorsa bu yanhsliklar
Onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagdimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goOrisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergcede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlish@i tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir gorus bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun
denetim proseddurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydénetimin igsletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

()
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu duisinulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri tst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aglklamanin doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimlultikler

1) Tark Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak
2025 - 23 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma dilizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon
izahnamesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’'nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiruttp sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
er p;n i Of: ﬁrnst & Young Global Limited
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Sorumlu Deénetci

22 Ocak 2026
istanbul, Tirkiye
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YAPI KREDIi PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST OZEL FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 23 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 23 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 35.798 3.590.511
Finansal varliklar 9 231.750.406 692.471.158
Toplam varhklar 231.786.204 696.061.669
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 255.472 464.273
Toplam yiikiimliiliikler
(Toplam degeri/Net varhk degeri haric) 255.472 464.273
Toplam degeri/Net varhik degeri 10 231.530.732 695.597.396

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



YAPI KREDIi PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST OZEL FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 23 ARALIK 2025 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 23 Arahik 2025 31 Aralk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI

Temettii gelirleri 11 18.209.258 5.072.616

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin ger¢eklesmis kar 11 308.474.518 134.893.793

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin ger¢eklesmemis kar 11 (236.055.940) 105.259.414
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 439.993 (217.681)
Esas faaliyet gelirleri 91.067.829 245.008.142
Y onetim {icretleri 7 (2.891.518) (3.041.244)
Saklama iicretleri 7 (919.942) (960.017)
Denetim fiicretleri 7 (118.304) (81.989)
Kurul ticretleri 7 (116.557) (127.469)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (1.012.522) (351.605)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (155.217) (81.721)
Esas faaliyet giderleri 7,12 (5.214.060) (4.644.045)
Esas faaliyet kan 85.853.769 240.364.097
Net déonem kari 85.853.769 240.364.097
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 18 85.853.769 240.364.097

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.



YAPI KREDIi PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST OZEL FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 23 ARALIK 2025 SONA EREN YILA AiT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslarn1 23 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Toplam degeri/Net varhik degeri (Déonem basi) 10 695.597.396 455.233.299
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig 18 85.853.769 240.364.097
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 18 882.511.547 -
Katilma pay1 iade tutari (-) 18 (1.432.431.980) -
Toplam degeri/Net varhik degeri (Donem sonu) 10 231.530.732 695.597.396

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



YAPI KREDIi PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST OZEL FON

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS 23 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 23 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar 545.925.726 3.702.714
Net donem kari 85.853.769 240.364.097
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 217.406.689 (110.114.349)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 (18.209.258) (5.072.616)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim farklari
ile ilgili diizeltmeler (439.993) 217.681
Gergege uygun deger kayiplar ile ilgili diizeltmeler 236.055.940 (105.259.414)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 224.456.011 (131.619.650)
Borglardaki artigla ilgili diizeltmeler (208.801) 172.803
Isletme sermayesinde ger¢eklesen diger azalisla
ilgili diizeltmeler 224.664.812 (131.792.453)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 527.716.469 (1.369.902)
Alnan faiz 17 (1) -
Alman temettii 11 18.209.258 5.072.616
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (549.920.433) -
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 882.511.547 -
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18  (1.432.431.980) -
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) (3.994.707) 3.702.714
C. Yabanci para c¢evrim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi 439.993 (217.681)
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis (A+B+C) (3.554.714) 3.485.033
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 17 3.590.512 105.479
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 17 35.798 3.590.512

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



YAPI KREDIi PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST OZEL FON

23 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
A. GENEL BIiLGILER

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiizigli ve bu izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere olusturulacak Yapr Kredi Portféy PY Beylerbeyi Serbest (Doviz) Ozel Fon’un
katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28/09/2022
tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman 17/07/2023 tarih ve E-12233903-305.01.01-39682 sayili yazisi
ile Yap: Kredi Portféy PY Beylerbeyi Serbest (D6viz) Ozel Fon’un unvam Yapi Kredi Portfy
Beylerbeyi Serbest Ozel Fon olarak degistirilerek, Fon’un doniisiimiine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1t Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S .
Yapi1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330 Istanbul

Yonetici:
Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330 Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S ‘
Biiyiikdere Caddesi Yap1 Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayic1 Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Banas1 A.S. .
Resitpagsa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

B. FON’UN YONETIM STRATEJISi

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagli oldugu semsiye fonun i¢ tiiztigiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyli, Yonetici tarafindan bagli oldugu fonun i¢ tiiziigiiniin 5. maddesi ve
SPK’nin 1I1-52.1 numarali Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamak amaciyla piyasalardaki firsatlardan
faydalanmay1 hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir. Fon, hem yurti¢i hem de yurtdisi iilkelerde,
TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi araglarina ve kiymetli madenlere yatinm yapabilir. Fon
portfoyiliniin en az %51°1 siirekli olarak BIST’te islem goren ortaklik paylarindan olusacaktir. Fon
cesitlendirilmis varlik stratejisi ile yonetilecek olup, portfoy dagilimi piyasa kosullarna goére dinamik
olarak belirlenecektir.

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.



YAPI KREDIi PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST OZEL FON

23 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

A.

(@)

(b)

SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR

Uygulanan muhasebe standartlari ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS)
uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayilit Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gergege
uygun deger dl¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.n).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yap1 Kredi Portfoy Beylerbeyi Serbest Ozel Fon’un son degerleme tarihi 23 Aralik 2025 olup, 24
Aralik 2025 tarih ve 178 numarali yonetim kurulu karari ile fon tasfiye karar1 alinmistir. Tasfiyeye
iligkin finansal tablolar 22 Ocak 2026 tarihinde Kurucu Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

23 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlarn disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: {izerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

A.

(b)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para
biriminin takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas
edilebilirliginin olmadig1 durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir.
Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadig: icin gecerli kur tahmini
yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin
performansi, finansal durumu ve nakit akisimi nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin
beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yiirtirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig
Varlik Satislar veya Katkilar

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek tlizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon so6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem
sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile dl¢iimiinii hem de
karm hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2026
ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(Devam)

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Stmflandiriimas: ve Ol¢iimii

Agustos 2025°te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dlgtimiine yonelik (TFRS 9 ve
TFRS 7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “sona erme
tarihi”’nde finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle,
belirli kosullarin saglanmas1 durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
ylikiimliiliiklerin sona erme tarihinden once finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe
politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG)
baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin sézlesmeye bagl
nakit akig 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve
sozlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen 6zkaynaga dayali finansal araglar igin
TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan yillik raporlama doneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal
varliklarin  smiflandirilmasi ile bununla ilgili aciklamalara yonelik degisiklikleri erken
uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gegmis
yillar karlan (zararlar1) kaleminin agilig bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir
etki bulunmamaktadir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler- Cilt 117, asagida
belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmistir:

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi — TFRS’leri ilk kez
uygulayan bir igletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de
yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin
yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: TFRS 7°de, gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS
13’e referans eklenmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devam)

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(Devami)

TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11 (Devamn)

TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigliniin kirac1 tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi
ile islem fiyati: Kirac1 agisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki
finansal tablo dig1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya
da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da
degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem bedeli’ne yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS
9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmustir.

TMS 7 Nakit Akig Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen sdz konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde
yiirtirliige girecek olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performanst lizerinde bir
etki bulunmamaktadir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan S6zlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve
TFRS 7’ye iliskin) yaymmlamistir. Degisiklik, “kendi igin kullamim” istisnasina yonelik
hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir s6zlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmasi1 durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu
sozlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akiglar {izerindeki etkisinin yatirnmecilar
tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik,
1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige
girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus
dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga
kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren
hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye
yonelik uygulanir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performanst {izerinde bir
etki bulunmamaktadir.
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Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (devamn)

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devam)

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni
hiikiimler getirmektedir. TFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve
giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan
faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart
ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans 6l¢iitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve
bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan iglevlere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak
2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla
birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Agiklamalar
Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim
ve sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u
yayimlamistir.

Aksi belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger
TFRS’lerdeki aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Baglh ortaklik
niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde
TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan
bir isletme TFRS 19°u uygulamay1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda
baslayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda
aciklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara donem),
karsilastirmali donem igin sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen
aciklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standardin Fon’un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir. S6z konusu Standart Fon i¢in gecerli degildir.
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(e)

®

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

KGK, 23 Aralik 2024 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarmin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 23 Aralik 2025 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarinin, TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmas1 gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla
yetkili olan kurum ya da kuruluglarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli
gecis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar Organi'nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382
sayili Karar1 uyarinca; ilk enflasyona geciste yatirnm fonlarinin enflasyon muhasebesi
uygulamamig olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer
alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un, 2025 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamastir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 23 Aralik 2025 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

(b) Ters repo alacaklarn

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliik “Repo borclar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

(¢) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile oOlgiilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda almmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarim1 izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklarm makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gésterilmektedir.

12



YAPI KREDIi PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST OZEL FON

23 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2-
D.
(c)

@

(e)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi(Devami)

Finansal varhiklar (devam)
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmayr miiteakiben etkin faiz oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiiginin olciimii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarna iliskin beklenen kredi zarar karsiligmm 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararim dlgmeye iliskin muhasebe kosullarimi uygulamak i¢in bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Miskili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayist
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararimi O6lgme amaglarma iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 23 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iligkin
TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diistikliigii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yilikiimlulikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.
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®

(€9)

(h)
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi(Devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL*dir. Yabanc1 para
islemler, iglem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlan iizerinden TL’ye cevrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlciilen parasal olmayan kalemler
ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile l¢iilen
parasal olmayan kalemler ise ger¢ege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan
TL’ye cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yansitilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un Kurucusu ve Yoneticisi, Kurucu ve Yonetici’nin ortaklar1 ve
dogrudan ve/veya dolayl sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve
Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip
bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanlt
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin édiin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaglaria gore “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta
ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilig
elde edilen fonlar pasifte “Repo borclari” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo
anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi
icin etkin faiz oram1 yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalart ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi(Devami)
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilancoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy yonetimi g¢ergeve
sozlesmesi ile belirlenen oranda Fon ydnetim iicreti ddenmektedir. lgili {icret pay fiyat1 agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Vergi karsihig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih
ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayilanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varhik
finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi
kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oram1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi(Devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri {izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymn fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Uygulanan degerleme esaslari

Degerleme her iggiinii itibariyla yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle
bulunur.

Als tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda iglem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin
olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii)  Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim oran1 ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis
kuru ile degerlenir.

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tiirii dikkate almarak bu maddedeki esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanur.

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinr.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi(Devami)

(n) Uygulanan degerleme esaslari (devam)

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc1 para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payn alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolar1, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve
birbirlerine bagimhidir. Dolayisiyla tiim oOnemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir bdliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) 23 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

23 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 33.773 847.018
33.773 847.018

Borg¢lar (Dipnot 5)

Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti (*) 91.680 297.190
91.680 297.190

(*)  Tliskili taraflara borglar fon ydnetim iicreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portfoyii Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,0013698’inden olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilmekte ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilango giiniinde kurucu,
yonetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluslar arasinda paylastiriimaktadir.
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4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 23 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iliskili
taraflarla olan islemler asagidaki gibidir

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 7)

1 Ocak - 1 Ocak -
23 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim iicreti 2.891.518 3.041.244
2.891.518 3.041.244

5 - DIGER BORCLAR
Diger bor¢lar 23 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Odenecek fon yonetim iicretleri 91.680 297.190
Odenecek denetim ticreti 59.409 47.305
Odenecek KAP iicreti 29.735 21.191
Portfoy saklama hizmeti 27.510 31.500
Odenecek takas saklama komisyonu 23.302 28.705
Odenecek SPK kayda alma iicreti 18.912 34.782
Diger borglar 4.924 3.600
255.472 464.273

6- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024. Bulunmamaktadir)
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7 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas

faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

23 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Yonetim iicretleri (*) 2.891.518 3.041.244
Komisyon ve diger islem licretleri (**) 1.012.522 351.605
Saklama ticretleri 919.942 960.017
Denetim ticretleri 118.304 81.989
Kurul tcretleri 116.557 127.469
Toplam 5.058.843 4.562.324

(*)  Fon her giin i¢in fon toplam degerinin %0,0013698 oraninda yonetim {icreti tahakkuk ettirmektedir
(31 Aralik 2024: 9%0,0013698). Bu iicret her ayin sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilanco giiniinde

Odenir.

(**) Fonizahnamesi 7.1.3’te agiklanan 1 Ocak - 23 Aralik 2025 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlari

lizerinden, ilgili kurumlara 6denmektedir.

8 - BAGIMSIZ DENETCIi/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN

HIiZMETLERE iLiSKIN UCRETLER

1 Ocak - 1 Ocak -
23 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Raporlama doénemine ait bagimsiz denetim ticreti (*) 109.200 65.700
109.200 65.700
(*)  Tutarlara KDV dabhil edilmistir.
9 - FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varhklar
23 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar
Yatirim fonu katilma paylart 231.750.406 1.427.257
Hisse senetleri - 536.172.900
Yabanci hisse senetleri - 154.871.001
231.750.406 692.471.158
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9- FINANSAL VARLIKLAR (Devamu)

23 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklarin detaylar1 agagidaki gibidir:

23 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri orami (%) Nominal degeri orami (%)
Yatirim fonu katilma paylari 71.972.377 231.750.406 - 672.302 1.427.257 -
Hisse Senetleri - - - 17.855.000 536.172.900 -
Yabanci hisse senetleri - - - 870.828 154.871.001 -
231.750.406 692.471.158

10 -
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

23 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 231.530.732 695.597.396
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhik degeri 231.530.732 695.597.396
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
23 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Temettii gelirleri 18.209.258 5.072.616
Hisse senedi (temettii) 17.938.114 4.507.888
Yabanci hisse (temettii) 271.144 564.728
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar 308.474.518 134.893.793
Menkul Kiymet Satis Karlari 4.420.398 4.984.163
Gergeklesen Deger Artiglar 356.975.085 136.209.036
Menkul Kiymet Satis Zararlari (41.009.304) (5.368.728)
Gergeklesen Deger Azaliglart (11.911.661) (930.678)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar (236.055.940) 105.259.414
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Deger Artis/(Azalislari) (236.055.940) 105.259.414
90.627.836 245.225.823
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12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
23 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Esas faaliyetlerden diger giderler

KAP gideri 39.040 29.230
Vergi, resim ve harglar 36.742 6.410
Lisans Giderleri 32.112 26.182
E-Fatura gideri 6.762 4.824
Noter tasdik ve iicretleri 1.139 699
Diger giderler 39.422 14.376

155.217 81.721

13 - KUR DEGISIiMIiNIN ETKIiLERi

23 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Fon portfdyiinde dovizli varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin kur degisimi bulunmamaktadir.

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 23 Aralik 2025 tarihi itibartyla portfdyiinde tiirev araglar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

21



YAPI KREDIi PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST OZEL FON

23 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yilikiimliilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gergege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

23 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Finansal varliklar 231.750.406 231.750.406 692.471.158 692.471.158
Nakit ve nakit benzerleri 35.798 35.798 3.590.511 3.590.511
Diger borglar 255.472 255.472 464.273 464.273

Fon’un portféylindeki varliklarin kayith deger Ol¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.n).

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

23 Aralik 2025
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Yatirim fonu katilma paylar 231.750.406 - - 231.750.406
Toplam finansal varhklar 231.750.406 231.750.406

22



YAPI KREDIi PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST OZEL FON

23 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahk 2024

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Yabanci hisse senetleri 536.172.900 - - 536.172.900
Hisse senetleri 154.871.001 - - 154.871.001
Yatirim fonu katilma paylar1 1.427.257 - - 1.427.257
Toplam finansal varhklar 692.471.158 - - 692.471.158

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

23 Arahik 2025 31 Aralk 2024

Bankalardaki nakit 35.798 848.853
- Vadesiz mevduat 35.798 848.853
Borsa para piyasasi alacaklar1 (*) - 2.741.658

35.798 3.590.511

(*) 23 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklart bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
2.741.658 TL, faiz oran1 %48,80).

Fon’un 23 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklart diisiilerek
gosterilmektedir:

23 Arahk 2025 31 Aralk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 35.798 3.590.511
Faiz tahakkuklari (-) - 1
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 35.798 3.590.512
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18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR

2025 2024
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 695.597.396 455.233.299
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 85.853.769 240.364.097
Katilma pay1 ihrag tutar 882.511.547 -
Katilma pay1 iade tutari (1.432.431.980) -
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlhik degeri 231.530.732 695.597.396

2025 2024
Birim pay degeri
Fon toplam degeri (TL) 231.530.732 695.597.396
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 80.216.361 279.698.703
Birim pay degeri (TL) 2,886328 2,486953

2025 2024
1 Ocak itibariyla (Adet) 279.698.703 279.698.703
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 312.420.341 -
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (511.902.683) -
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 80.216.361 279.698.703

23 Arallkk 2025  tarihi itibariyla  ¢ikarilmig  katilma  belgeleri  50.000.000.000
(31 Aralik 2024: 50.000.000.000) adettir. Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sOzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (gergcege uygun deger faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon menkul kiymetlerini
gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Yonetici Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfdy yoneticileri tarafindan bu
cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

I Piyasa riski acitklamalart

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orami iglemleri mevzuata, ictiiziik ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oram degisikliklerinin Sirket varlik ve yilikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

23 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri — Borsa para piyasasi alacaklari - 2.741.658

Degisken faizli finansal araglar
23 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un degisken faizli finansal araglar1 bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 23 Aralik 2025 tarihi itibariyla alim satim amagli finansal varlik
olarak simfladig: hisse senetlerinin tiimii BIST de islem gérmektedir. Fon’un analizlerine gére BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
Fon’un karinda artig/azalis bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: 34.552.195 TL)

Doviz Pozisyonu Riski

23 Aralik 2025 tarihinde Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal bakiyeleri ve
toplam TL karsiliklar1 bulunmamaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle Fon tarafindan tutulan yabanci
para varliklar ve bor¢larin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
TL ABD TL ABD
Karsihig1 Dolan Avro Karsihig1 Dolart Avro GBP
Finansal yatirimlar - - - 154.871.001 1.165.315 3.096.628
Toplam varhklar - - - 154.871.001 1.165.315 3.096.628
Net yabanci
para varhklar - - - 154.871.001 1.165.315 3.096.628

Asagidaki tablo, Fon’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %20’lik degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’’nin ve Avro’nun TL karsisinda %20 oraninda deger
artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmustir.

25



YAPI KREDIi PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST OZEL FON

23 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Arahk 2024
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin = Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligi 8.222.533 (8.222.533) 8.222.533 (8.222.533)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 8.222.533 (8.222.533) 8.222.533 (8.222.533)
Avro’nun TL karsisinda

%20 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yikiimliliga 22.751.667 (22.751.667) 22.751.667 (22.751.667)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4 +5) 22.751.667 (22.751.667) 22.751.667 (22.751.667)
TOPLAM (3+6) 30.974.200 (30.974.200) 30.974.200 (30.974.200)

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliliklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplamin1 gostermektedir.

Fon’un tirev finansal yilikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliilikklerin 23 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

1 aya 3 aya 3ay- 1yil- S5yil
kadar kadar 1 yil aras1 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 255.472 - - - - - 255.472
Toplam yiikiimliiliikler 255.472 - - - - - 255.472

31 Aralik 2024

1 aya 3 aya 3ay- 1yl- S5yl

kadar kadar 1yilarast 5 yil aras1 iizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 464.273 - - - - - 464.273
Toplam yiikiimliiliikler 464.273 - - - - - 464.273

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlesmeye bagli vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay1 sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Krediriskine iliskin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal wvarliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon i¢ tiiziigii hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portféy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak
ratinglendirme yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler.
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde portféyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugrama
riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit Mevduat Ters Repo Alacaklari Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Mliskili Diger Finansal Mliskili Diger
23 Aralik 2025 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 33.773 2.025 - - - - - - -
- Azami riskin teminat, - - - - - - - - -
vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi ge¢memis ya da deger 33.773 2.025 - - - - - - -

diigiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

-- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Ters Repo
Nakit Mevduat Alacaklari Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Iliskili Diger Finansal Mliskili Diger
31 Aralik 2024 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat,
vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger
diigiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

-- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

847.018 2.743.492 - -

847.018 2.743.492 - -
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20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasast Kurulu’nun SPK 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867miikerrer sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi I1-14.2 ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmaistir.
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Shape the future
with confidence

Yapi Kredi Portfoy Beylerbeyi Serbest Ozel Fon’unun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Yapi Kredi Portféy Beylerbeyi Serbest Ozel Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy deg@eri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 23 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portfoy Beylerbeyi Serbest Ozel Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gdrus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Gliney /WDenetlm ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
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Yapi Kredi Portfoy Beylerbeyi Serbest Ozel Fon 23 Aralik 2025 Tarihli Fiyat Raporu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.

23/12/2025 Tarihli ( 216 - YZM ) TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSU

Menkul ihragc Vade ISIN Menkul Normal Faiz  Nominal Birim Satin ic Borsa Repo Giinliik Giinlik ~ Toplam Grup Toplam FTD DEP VKG
Kiymet Kodu Tanimi Faiz Ode. Deg./Kontrat Alig Alig iskon.  Sézle. Teminat Birim Kur Deger % % %
Orami  Say.  Sayisi Fiyati Tarihi Oram  No Tutan Deger
C.TUREV
ARACLAR
ViOP NAKIT TEMINAT 0,0000 0,00{%0.00 %0.00 |%0.00 |TEM
Toplam 0,0000 0,00] %0.00 |%0.00
GRUP TOPLAMI 0,0000 0,00 %0.00 |%0.00
G.DIGER
VARLIKLAR
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARI Yapi Kredi Portfdy Para Piyasasi Serbest ( YPT 71.972.377,0000| 3,163221|12.12.25 3,219991 1 231.750.406,19|%100.00 |%100.00)%100.09 [SRB
Toplam 71.972.377,0000 231.750.406,19 %100.00|%100.09
GRUP TOPLAMI 71.972.377,0000 231.750.406,19 9100.00|%100.09
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 71.972.377,0000 231.750.406,19




Yapi Kredi Portfoy Beylerbeyi Serbest Ozel Fon 23 Aralik 2025 Tarihli Fiyat Raporu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.

23/12/2024 Tarihli ( 216 - YZM ) TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSU

Menkul ihragct Vade 1SIN Menkul _|Normal |Faiz_|Nominal [Birim Satin Borsa |Repo Toplam Grup _|Toplam [FTD__|DEP |VKG]
Kiymet Kodu Tanimi__|Faiz___|Ode. |Deg./Kontrat Alis Alig Sézle. | Teminat m Kur Deger % % %
Orani 1._|Sayist Fiyati Tarihi No. utari__| Deger
A.PAY
AG Anadolu Grubu Holding TRAYAZIC91Q6 |AGHOL 100.000,0000| 227,870178|19.08.2024 313 31.300.000,00| 5,84% | O
Akis GMYO TREAIGYOO0017  |AKSGY 13.707.000,0000 3,745512|25.08.2024 7.5 102.802.500,00]19,17% [ O
Dozanlar Mobilya Grubu TRAKLBMOS1CO | DGNMO 1.000.000,0000 9,4[31.07.2023 5,75 9.750.000,00] 1,82% o
Mavi Giyim TREMAVIO0037 |MAVI 250.000,0000| 83,268165/29.11.2024 87,2 21.800.000,00| 4,07% [ O
Migros Ticaret TREMGTIO0012 |MGROS 20.000,0000| 471,931894[15.11.2028 547 21.880.000,00 4,08% o
MLP Salik Hizmetleri TREMLPC00021 | MPARK 175.000,0000| _234,14397[28.08.2024 382 66.850.000,00[12,47% o
TAB Gida TRETABGO0020 |[TABGD 100.000,0000| 147,278944/15.11.2024 149,8 14.980.000,00| 2,79% | O
Tav i ] TRETAVHO0018 |TAVHL 295.000,0000| 202,699876|21.05.2024 272 80.830.000,00| 15,08% 5 | o
Turkeell iletisim TRATCELLSIM1 |TCELL 288.000,0000 82,551614[02.09.2024 52,8 82.406.400,00[ 15,37% o
Ulker Biskivi TREULKROOO15 |ULKER 500.000,0000| 39,367129|04.08.2023 1177 58.850.000,00] 10,98% | O
Vakko Tekstil TRAVAKKOS1B7 |VAKKO 400.000,0000 72,126731|08.01.2024 84,25 33.700.000,00| 6,29%| 4,85%| 2,84%|SRB | 0|
Yatag TRAYATAS91B4 |YATAS 400.000,0000 32|30.01.2024 27,56 11.024.000,00| 2,06%) 1,59%| 1,58%|SRB| O]
Toplam 17.855.000,0000 536.172.900,00 77,12%|77,08%
GRUP TOPLAMI 17.855.000,0000 536.172.500,00 77,12%77,08%
C.TUREV.
ARACLAR
ViOP NAKIT TEMINAT 0,0000 0| 0,00%| 0,00%| 0,00%|TEM| 0|
Toplam 10,0000 0 0,00%| 0,00%
GRUP TOPLAMI 0,0000 0 0,00%| 0,00%
D.YABANCI
SERMAYE PIYASASI
ARACLARI
HISSE SENEDI US0126531013 [ALB.N 300,0000 188,4275|11.08.2023 86,802| 35,2803 918.720,18| 0,59%| 0,13%| 0,13%[SRB| O]
JEOOBMSHZ112 |ALTM.K 6.015,0000| _7,502078[05.01.2024 5,176| 35,2803 1.098.404,16| 0,71%| 0,16%| 0,16%|SRB | 0|
US0079031078 |AMD 600,0000 111,5]02.08.2023 122,826 35,2803 2.600.002,88| 1,68%| 0,37%| 0,37%|SRB | 0|
LU1673108939 |AT1.DE 800.000,0000 1,470333|09.08.2023 2,921| 36,7362| 85.845.152,16)55,43%(12,35%)12,34%[SRB [ O]
US01603W1027 |BABAK 1.200,0000 95,57(02.08.2023 84,627 35,2803 3.582.799,14| 2,31%| 0,52%) o
US0567521085 |BIDU.O 1.000,0000| _ 138,3998[11.08.2023 84,763 35,2803 2.990.675,75| 1,93%| 0,43%) o
US02079K3059 [GOOGL.O 1.200,0000 128,755|02.08.2023 191,178 35,2803 8.093.780,63 1,16%) | O
LU0775917882 | GYC.DE 39.713,0000| _ 7,242567|09.08.2023 11,75| 36,7362 17.142.130,35 2,47% o
US47215P1066 [ID.O 2.500,0000 36,41]11.08.2023 34,747) 35,2803 3.064.711,46 0,44% | O
BMGE67211046 [NCLH.K 6.000,0000 18,8253|02.08.2023 25,642 35,2803 5.427.944.72 0,78% [ O
LRO008862868 |RCL 1.500,0000| _105,3326]02.08.2023 232,525| 35,2803 12.305.327,64 1,77% o
US8336351056 [saM 800,0000 67,6834]11.08.2023 36,504] 35,2803 1.030.297,66 0,15%| 0,15%|SRB | O]
DEODOAIML7J1_|VNAN.DE 10.000,0000 20,83[11.08.2023 29,32 36,7362| 10.771.053,82 1,55%| 1,55%|sRB | O
Toplam 870.828,0000 154.871.000,57 22,28%|22,26%
GRUP TOPLAMI 870.828,0000 154.871.000,57 22,28%]22,26%
G.DIGER
VARLIKLAR
sl 02.01.2025 48,80%)0,000| 2.745.321,3400| 100.000,00]31.12.2024|62,80% 100.133.61 1 2.741.658,23| 65,7 0,39%) 0,39%(sRB | 2|
Toplam 2.745.321,3300 2.741.658,23 0,39%| 0,39%
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARI Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon YPT £72.302,0000 1,885387]19.11.2024 2,12294 1 1.427.256,81/34,24%| 0,21%| 0,21%|SRB | O
Toplam 672.302,0000 1.427.256,81 0,21%]| 0,21%
GRUP TOPLAMI 3.417.623,3400 0 4.168.915,04 0,60%| 0,60%
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 22.143.451,3400 0 695.212.815,59




Yapi Kredi Portféy Beylerbeyi Serbest Ozel Fon 23 Aralik 2025 Tarihli Fiyat Raporu (Tiim tutarlar,
Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

23 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfoy Degeri 231.750.406 0,00 100,09 695.212.816 0,00 99,94
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 231.750.406 0,00 100,09 695.212.816 0,00 99,94
Hazir Degerler 35.798 100 0,02 848.853 0,00 0,12
Bankalar 35.798 100 0,02 848.853 0,00 0,12
Borglar 255.472 100 0,11 464.272 100,00 0,06
Yénetim Ucreti 91.680 35,89 0,04 297.190 64,01 0,04
Diger Borglar 163.792 64,11 0,07 167.082 35,99 0,02

Fon Toplam Degeri 231.530.732 100,00 100,22 695.597.396 100,00 100,13




