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Rota Portfoy Yirminci Serbest Fon’u

Yatirim Performans: Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor

Rota Portfdy Yirminci Serbest Fon’un (“Fon’’) 29 Nisan 2025 - 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1I-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglanimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve gbriis olusturulmamustir.

_Goriistimiize gore Fon’un 29 Nisan 2025 - 31 Aralik 2025 hesap donemine ait performans sunus raporu,
Rota Portfdy Yirminci Serbest Fon’un performansini ilgili Tebligin performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
tizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, séz konusu finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz
ayrica tanzim edilecektir.
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ROTA PORTFOY YIRMINCi SERBEST FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30.04.2025

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 158.943.972
Birim Pay Degeri (TRL) 1,273418
Yatinimci Sayisi 22
Tedaviil Orani (%) 12,48%

Portfoy Dagilimi

Yatinm Fonu Katilma Paylari 46,60%
Ters Repo 33,11%
Teminat 10,51%
Ortaklik Paylari 9,35%
- Finansal Kiralama, Faktoring 2,83%
- Otomotiv 2,68%
- Holding 2,47%
- Elektrik 1,38%
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 0,43%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon yurtigi/yurtdigi teskilatlandinimis/tezgahisti spot/tiirev sermaye ve Fatih Sekizkardes
para/emtia piyasalarinda islem yaparak mutlak getiri saglamayi

hedeflemektedir. Fon agirlikli olarak piyasa nétr arbitraj stratejileri izleyerek alfa Didem Maden
yaratmay! hedeflemektedir. Fon hisse senedi gibi riskli varliklarda tek tarafll en
fazla %30 oraninda pozisyon alabilir. Geri kalan tutar sabit getirili
enstriimanlarda ve uzun/kisa hedgeli ikili islemlerde degerlendirilir.

Selin Yildinm

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon uygulayacadi stratejilerde, yatinm amagl veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldirag yaratan
islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono,
altin, opsiyon alim ve satimi ile yapilandiriimis yatinm/borglanma araglarini, dayanak varligi ortaklik paylari ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve altin olan tiirev Uriinleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev islemler hem tezgahiistl piyasalar araciligiyla hem
de organize piyasalar araciliiyla yapilabilecektir.



Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz
Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degdisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c-
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacadi zarar olasiligini
ifade etmektedir.d- Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan altin
ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin deder kaybetme
olasiigini ifade etmektedir.e- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoy(ine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara
katilim olanagi saglayan katilim finans Griinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirmlarin getiri
oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yikimlillklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3)
Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap szlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi
doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10)
Aciga Satis Riski: Fon portfoyl igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir. 11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portféyu igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme
vadesi boyunca gosterecedi degdisim riskini ifade etmektedir.13) Teminat Riski: Tirev araglar izerinden alinan
bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore dederleme dederinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.14) Opsiyon Duyarlilik
Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal {riin fiyat degisiminde
gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlidin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk dlgtimlerinde biylik dnem tagiyan zaman faktériini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degdisiminin 6lglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu dedisimin 6lglistidiir.15) Yapilandirimig Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis
yatirim/borglanma araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baglidir. Yapilandiriimis yatinm/borglanma araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha
dusuk de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandiriimis yatirim/borglanma araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmig Yatirnm/Borglanma
Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev
araglarla birlikte Yapilandirimig yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate
alinir.Yapilandiriimig yatinm/borglanma araglari yatinmi yapiimasi halinde karg taraf riski de mevcuttur. Karsi
taraf riski, ihraggl kurumun Yapilandiriimis yatirim/borglanma aracindan kaynaklanan yikimluliiklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimig
yatinm/borglanma araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BIiLGiSi

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Enflasyon Portféyiin Zaman

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

YILLAR Orani (%) icinde Standart

(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

2025 27,342% 32,093% 15,465% 0,358% 0,0997% -0,0594 158.943.972,20

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Rota Portfdy Yonetimi A.S.'nin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirm
ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulundan (“Kurul”) gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu
oldugu yatinm fonlarinin katilma paylari dahil olmak {izere fon katiima paylari ile dedisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi
faaliyetinde bulunabilir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 30.04.2025 - 31.12.2025 déneminde net %27,34 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %32,09 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-4,75 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degderinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portfdy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

30.04.2025 - 31.12.2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,007903% 2.440.858,14
Denetim Ucreti Giderleri 0,000128% 39.600,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,001162% 358.775,79
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,003798% 1.173.162,35
Kurul Kayit Ucreti 0,000062% 19.057,37
Diger Faaliyet Giderleri 0,000269% 83.178,77
Toplam Faaliyet Giderleri 4.114.632,42

Ortalama Fon Toplam Degeri 125.554.996,47

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3,277155%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

30.04.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL (29/04/2025)

6) Yatiim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

30.04.2025 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETiRi ENDEKSI 25,44%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 24,97%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 33,28%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 28,42%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 32,49%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 36,71%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 37,84%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 35,47%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 38,07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 31,04%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 34,95%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 22,17%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 28,64%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 31,79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay! TL Endeksi 24,89%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 29,08%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 49,98%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 24,85%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 21,68%
Dolar Kuru 11,67%
Euro Kuru 15,24%

Net Basit Getiri 27,34%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,28%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 3,28%
Brit Getiri 30,62%



