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Kurucu Yonetim Kurulu’'na;

Girig

istanbul Portfdy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)un (Fon) 1 Ocak — 31 Aralik 2025
hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 Sayili Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluslarinin Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesinde Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) Yer Alan
Performans Sunum Standartlarina ligkin Diizenlemeleri Gergevesinde incelemis Bulunuyoruz.

Incelemenin Kapsami

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve goris olusturulmamistir.

Goriis

Gériigiimiize Gore 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul Portfdy Birinci
Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (Fon) performansini llgili Tebli§’in performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak (izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
lizerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasini miteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi
raporumuz ayrica tanzim edilecekir.
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istanbul Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Yogun Fon)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.11.2024

Fon Toplam Degeri 2,361,577,053
Birim Pay Degeri (TRL) 2.853650
Yatirmai Sayist 14
Tedaviil Orani (%) 82.76%

Ortaklik Paylar 107.27%
- Araci Kurum 38.15%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 16.43%
- Holding 14.84%
- Tekstil, Entegre 10.04%
- Perakende 8.37%
- Finansal Kiralama, Faktoring 7.86%
- Gida 4.81%
- Bankacilik 4.34%
- Teknoloji 2.44%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 0.00%
Repo 7.27%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yonet

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatinmcilara satilmak tizere kurulmus, ilgili TUFAN DERINER
hiikiimler gergevesinde satilacak serbest fon statiistindedir
TUNCAY SUBASI

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet YAVUZ CEYLAN DUZYOL

Yatirim Stratejisi

Kurucu, fonun katiima payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yuritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi
hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.Fon
portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek
varlik ve haklara iliskin Teblig de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.Fon un yatirim stratejisi; Fon toplam
degerinin en az %80 i devamli olarak BIST te islem géren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri
takip etmek Uizere kurulan borsa yatirim fonlari katiima paylarina yatirilir. Ayrica, Fon un hisse senedi yogun fon
olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80 i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylar harig
olmak tizere BIST te islem goren ihragg paylarina, ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug
varantlarina ve ihraggl paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete de
yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi (I11-52.2) nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip etmek Uizere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir.Bununla birlikte, fon toplam
degerinin geri kalan kismi ile, makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle olusacak piyasa beklentileri
dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi finansal varllklara yatirim yapilarak portfoy degerinin artirilip, Turk Lirast
bazinda mutlak getiri . Bu portfoy yoneticileri global ekonomide yasanan
gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek alim satim kararlari olugturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda
global faizler, faiz farklari, dénemlik getiriler, varlik volatilite, ve korelasyon seviyeleri géz éniinde
bulundurulacaktir.

Yal

sklel

Yatinmailar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere
bagl olarak yatirmlarinin degerinin baslangig degerinin altina diisebilecegini yatirimailar géz éniinde
bulundurmalidir.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden
finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali
tirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir. d-Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler veya kiymetli
madenlere dayall sermaye piyasasi araglar dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde yasanabilecek
degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.e- Emtiaya Dayali Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyune emtiaya dayall
tirev araglarin dahil edilmesi halinde, séz konusu emtia degerlerinde ilecek iyle olusan
riski ifade eder.f- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil ediimesi halinde s6z
konusu tiriinlerin saglayacagi kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade
eder.g- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimluliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde dénistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem
Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin alim igslemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiiminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon
Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima
paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yiikumliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.10)Yapilandirilmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandirlmig yatirim/borglanma araglarinin degeri ve dénem
sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimig
yatirim/borglanma araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif
olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandirimis
yatirim/borglanma araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak
varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek
dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirimig yatirim/borglanma araglarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.Yapilandiriimis yatirim/borglanma araglari yatirimi yapilmasi halinde
kars! taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggi kurumun Yapilandiriimis yatirim/borglanma aracindan
kaynaklanan yiikiimlultiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirimis yatirim/borglanma araglan yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirm
aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.11)Agiga
Satig Riski: Fon portfoyi igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal enstriimanlarda piyasa likiditesinin
daralmasi dolayisi ile édiing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.12)Opsiyon Duyarlilik Riski: : Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari araslnda |§Ieme konu oIan spot
finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisi i . Delta; opsiy
yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandlgl varlhigin fiyat oynakligindaki birim degisimin opsiyon
ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dlgiisidiir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin élgiistidiir.13)Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi
|Ie ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.14)Baz Riski: Vadeli islem

inin cari degeri ile s6 in dayanak varligi olan finansal enstriimanin aldiji deger arasindaki fiyat
farklihgr degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile
burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riski ifade edilmektedir.15)islemin
Sonuglandirlamamasi Riski: Olaganisti kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin,
durmanin, gékmenin yarattigi risktir.16)Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara
alinmasl veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.17)Diger Riskler: Fon'a yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa
kogullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un portfoyiindeki varliklarin degeri
olumlu ve/veya olumsuz yénde degisim gésterebilir. Yatirim yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag
yatirimlari sermaye kaybi riski tasir. Kaldiragl islemler risklerin nemli 6lglide artmasina neden olabilir. Fon
tarafindan 6ngoriilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatinm yapilmasi nemli ekonomik riskler igerir.
Fon yatinm stratejisinin s6z konusu yatinmi elinde bulundurmanin tagidigi zarar riskine kargi koruma saglamasi
beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacag
konusunda higbir giivence séz konusu degildir. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullanilan
yontemlere iliskin detayh bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer veriimektedir




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

" o Enflasyon Portféyiin Zaman . . _— Sunuma Dahil Dénem Sonu
GZ;I::?:; ) ::t'::‘il:r(g;r) Orani (%) icinde Standart ES;: Dr:g::-'(: /S)ta(:ia)!rt Rali“?)lsu Portfoyiin Toplam Degeri /
2 2 (TUFE) (*) | sapmasi (%) (**) P 2 Y Net Aktif Degeri
2024 64.767% 11.053% 3.219% 3.553% 1.2886% 0.3407 835,570,830.02
2025 73.196% 18.857% 30.892% 1.871% 1.4513% 0.1448 2,361,577,052.92

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI

2024 2025
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GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcimizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarli bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma 6lglitiiniin tizerinde saglikli ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin Gzerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflemektedir.

2) Fon Portfdyli'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %73.20 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %18.86 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%>54.34 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degderindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.000946% 5,980,469.56
Denetim Ucreti Giderleri 0.000022% 141,489.07
Saklama Ucreti Giderleri 0.000233% 1,472,724.93
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000107% 678,832.22
Kurul Kayit Ucreti 0.000046% 292,401.77
Diger Faaliyet Giderleri 0.000059% 373,846.83
Toplam Faaliyet Giderleri 8,939,764.38

Ortalama Fon Toplam Degeri 1,732,561,448.26

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.515985%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

31.10.2024-... %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST 100 GETIRI



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

1.11.2024 - 31.12.2024 64.76% 64.86% 11.05% 53.71%
2.01.2025 - 31.12.2025 73.20% 73.80% 18.86% 54.34%

2) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

1.11.2024 - 31.12.2024 0.4802 1.8388
2.01.2025 - 31.12.2025 0.1741 1.0513

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17.04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16.32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 54.78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43.23%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 45.26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44.88%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 42.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38.41%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 33.08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50.39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 57.55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30.19%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 45.85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50.89%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 39.92%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 33.95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104.04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36.55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45.84%
Dolar Kuru 21.44%
Euro Kuru 36.88%

Net Basit Getiri 73.20%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0.52%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 0.52%
Briit Getiri 73.71%



