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Kurucu Yonetim Kurulu’'na;

Girig

istanbul Portfdy GMS Hisse Senedi Serbest Ozel Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) 1 Ocak — 31 Aralik 2025
hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kyrulu’nun VII-128.5 Sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesinde Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) Yer Alan
Performans Sunum Standartlarina ligkin Diizenlemeleri Gergevesinde incelemis Bulunuyoruz.

Incelemenin Kapsami

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve goris olusturulmamistir.

Goriis

Gorustimize Gore 1 chk — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul Portfoy GMS
Hisse Senedi Serbest Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) performansini ilgili Tebli§'in performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak (izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
lizerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasini miteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi

raporumuz ayrica tanzim edilecekir.
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istanbul Portféy Gms Hisse Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2023

31.12.2025 tari ibariyla

Fon Toplam Degeri 95,727,287
Birim Pay Degeri (TRL) 4.077113
Yatinmar Sayisi 1

Tedaviil Orani (%)

Portféy Dagilimi

4.70%

Ortaklik Paylari 95.99%

- Teknoloji 95.99%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 4.01%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iligkin hiikiimleri
gergevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel fon statiistindedir

IRMAK ALTAN

CAHIT ALKIM BIKET
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig in 4unci
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6nci maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon
niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25inci maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyacaktir. Fon toplam degerinin en az %80 i devamli olarak BIST te islem goren ortaklik paylarina
ve bu ortaklik paylarina iliskin endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlari katiima paylarina
yatirilir. Fonun yatinm amaci agirlikli olarak BIST te islem goren ortaklik paylarina yatirim yaparak Trk lirasi
bazinda kazang elde etmektir. Portféye yalnizca; ABD, Almanya, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Japonya,
Belgika,Avusturya, Kanada, Avustralya, isvicre, Malta, Liksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,Kolombiya, Ekvator, Misir,
Sili, Endonezya, israil, Giiney Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika,
Peru, Filipinler, Romanya, Rusya, Polonya, Giiney Afrika, Tirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan,
Misir, Katar, Kuveyt, Hindistan, Tayland, Malezya, Vietnam, Ukrayna, Uruguay’da kurulmus yabanci fonlarin
katilma paylari dahil edilebilir.

Yatinnm Riskleri

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerinidegerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimlersonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistiglere
bagl olarak yatirmlarinin degerinin baglangigdegerinin altina disebilecegini yatinmcilar géz éniinde
bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil
eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dévize endeksli finansal araglara
dayall tiirevsozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve
dovizkurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6zkonusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayall varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb)dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlaridegisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zararolasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyine ortaklik payr dahil edilmesi
halinde, Fonportféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyleportfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli
madenlere dogrudan yatinm yapilmasi veyakiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araclarinin fon
portfoytine dahil edilmesihalinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisikliklernedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.8e- Kar Payi Orani Riski: Fon
portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesihalinde s6z konusu uriinlerin saglayacadi kira/kar payi
oranlarinda yagsanabilecek dalgalanmalarnedeniyle olusan riski ifade eder.2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yikimlultklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklarsonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski:
Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde
ortaya glkan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyonsozlesmeleri), sakll trev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrliitahvil/bono
ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeriislemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan
daha yuksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldiragriskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenlerde
olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda
belirli bir zamandilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklifinansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini
ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta vediizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesiriskidir.9) Baz Riski: Vadeli islem
s6zlesmelerinin cari degeri ile s6zlesmenin dayanak varligi olanfinansal enstriimanin aldigi deger arasindaki fiyat
farklihgr degisimini ifade etmektedir. S6zlesmedebelirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portfoyticerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasindagegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi
ileburada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.10) Teminat Riski:
Turev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinanteminatin, teminati zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerlemedegerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ileilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.11) Islemin Sonuglandirlamamasi Riski: Olagantistii kosullar nedeniyle 6deme ve
takassistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigi risktir.12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portféylerinde risk duyarliklar arasinda, islemekonu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda
risk duyarliik degisimleriyaganabilmektedir.Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyonpriminde olusturdugu degisimi géstermektedir.9Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasindameydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.Vega; Opsiyonun dayandigi
varlhigin fiyat oynakligindaki birim degisimin opsiyon primindeolusturdugu degisimdir.Theta; Risk dlgimlerinde
biiyiik 6nem taglyan zaman faktoriini ifade eden gdsterge olup,opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin
Glglistidur.Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimindlgustidiir.13)
Veri Givenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasiveya raporlanmasinda
yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindankaynaklanan risktir.14) Kaldirag
Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum siniri agmasiveya limit igerisinde ytiksek borgluluk
seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif degerindeolasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade
etmektedir.15) Agiga Satis Riski: Fon Portfoyd igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili
finansalenstrimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agigasatim
imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.16) Diger Riskler : Fon'a yatirim yapan yatinmcilar
piyasalarda yaganan dalgalanmalar,piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para
kaybedebilirler. Fon‘unportféyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir.
Yatinmyapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlari sermaye kaybi riski tasir. Kaldiragh islemlerrisklerin
6nemli 6lglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngériilen gesitli menkul kiymetlereve diger araglara
yatinm yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatinm stratejisinin sézkonusu yatirimi elinde
bulundurmanin tagidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bustratejilerin bu riske karsi tam
koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacagikonusunda higbir giivence s6z konusu
degildir.17) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenliolarak gézden
gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi
. m L ERY] Portfoyiin Zaman . o - Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR G::ifila(:; ) (:E:tlil:igie(g;r) Orani (%) icinde Standart ES;'; D,:gz."(: /S)ta(r;:a):rt RaBs“?)Isu Portféyiin Toplam Degeri /
° 0 (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P o Y Net Aktif Degeri
2022 0.000% 0.000% 0.038% 0.000% - - 0.01
2023 68.218% 37.441% 64.773% 2.757% 2.1115% 0.0567 53,527,166.06
2024 74.540% 37.879% 44.379% 2.866% 1.3034% 0.0466 73,499,792.71
2025 38.868% 20.684% 30.892% 3.975% 1.3745% 0.0317 95,727,286.99

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
Yo80.0

Yo60.0

Yo40.0

B I II
%a0.0

2022 2023 2024 2025

- Toplam Getiri - Esik Dederinin Getirisi - Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcmizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarl bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma 6lgiitiiniin tizerinde saglikli ve uzun vadeli
kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatirimcilarin tizerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflemektedir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %38.87 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %20.68 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%18.18 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lglttiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 d6éneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.001868% 871,908.57
Denetim Ucreti Giderleri 0.000140% 65,256.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000591% 275,744.96
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000129% 60,219.39
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 25,769.57
Diger Faaliyet Giderleri 0.000426% 199,013.57
Toplam Faaliyet Giderleri 1,497,912.06

Ortalama Fon Toplam Degeri 127,855,309.29

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.171568%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

30.12.2022-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

30.12.2022 - 30.12.2022 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
2.01.2023 - 29.12.2023 68.21% 69.37% 38.19% 30.03%
2.01.2024 - 31.12.2024 74.54% 75.73% 37.88% 36.66%
2.01.2025 - 31.12.2025 38.87% 39.82% 20.68% 18.18%

2) Portféy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olctimleri

30.12.2022 - 30.12.2022 - -

2.01.2023 - 29.12.2023 0.2627 1.0462
2.01.2024 - 31.12.2024 0.4329 0.7338
2.01.2025 - 31.12.2025 0.6286 0.5344

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogsullari

31.12.2024 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKST 17.04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16.32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 54.78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43.23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45.26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44.88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38.41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKS] 33.08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50.39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57.55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30.19%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 45.85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50.89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39.92%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 33.95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104.04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36.55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45.84%
Dolar Kuru 21.44%
Euro Kuru 36.88%

Net Basit Getiri 38.87%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.17%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.17%

Briit Getiri 40.04%



