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incelemenin Kapsami

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunu disinda kalan
dénemler igin inceleme yapiimamis ve gords olusturulmamistir.
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Gériisiimiize Gore 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul Portfdy istatiksel
Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) performansini iigili Tebligin performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.
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istanbul Portfoy istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.12.2025

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 74,496,868
Birim Pay Degeri (TRL) 1.012508
Yatinmai Sayisi 27
Tedavdil Orani (%) 7.36%
Ortaklik Paylari 83.35%
- Bankacilik 29.97%
- Demir, Celik Temel 7.68%
- Holding 7.32%
- Perakende 7.22%
- Otomotiv 6.33%
- Tarim Kimyasallari 5.96%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 5.38%
- Tletisim 4.95%
- Gayrimenkul Yatirm Ort. 2.73%
- Cam 1.55%
- Gida 1.45%
- Madencilik 1.10%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.89%
- Elektrik 0.60%
- Dayanikli Tiketim 0.17%
- Ingaat, Taahhiit 0.03%
Teminat 16.65%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatinmcilara satiimak tizere kurulmus, ilgili TUFAN DERINER
hiikiimler gergevesinde satilacak serbest fon statiistindedir.
TUNCAY SUBASI

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet GULDEN KOKSAL

Yatinm Stratejisi

Fon un ana yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degerinin en az %80 i devamli olarak Borsa Istanbul A.S.
de (BIST) islem gdren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa
yatinm fonlari katilma paylarina yatirilir. Ayrica, Fon un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy
dederinin en az %80 i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylari harig olmak (izere BIST te islem
goren ihraggl paylarina, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin
nakit teminatlarina, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem
goren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlarina ve ihragg paylarindan olusan
endeksleri 27.11.2013 tarihli ve 28834 sayill Resmi Gazete de yayimlanan III-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek {izere kurulan
borsa yatirm fonu paylarina yatirilir. Ekonomik ve finansal piyasalar etkileyen diger faktorlerin analizi ve
beklentilere gore olusacak yatirm 6ngoriisti dogrultusunda para ve sermaye piyasasi araglarina, taraf olunacak
sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gortilen diger yatinm araglarina yatirim
yapilarak sermaye kazanci ve faiz geliri saglanmasi ve portféy degerinin artiriimasi amaglanmaktadir. Bu
dodrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak fiyati ylikselmesi beklenen varliklara yatinm yapilarak
gelir yaratilmaya calisilacaktir.Bu gergevede; a) Fon portfoyline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters
repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma araglari, Tirkiye de
yerlesik sirketler tarafindan ihrag edilen menkul kiymetler (ortaklik paylari ve borglanma araglar), BIST Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi nda islem géren vadeli kontratlar, ileri valorlii tahvil/bono, varant ve sertifikalar
alinabilir. Fonun hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin gerekli olan sartlarin saglanmasi kosuluyla
Teblig in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan enstriimanlara yatirm yapabilir.

Yatinnm Riskleri

Yatinmcilar Fon'a yatirim yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distislere
bagl olarak yatinmlarinin degerinin baslangig degerinin altina diisebilecedini yatinmcilar géz éniinde
bulundurmalidir.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden
finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali
turev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon portfdyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kar Payi Orani Riski: Fon portféytine kira sertifikasi, katlma hesabi gibi kara



katihm olanadi saglayan katim finans drtnlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri
oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir. e- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféyline
altin ve diger kiymetli madenler dahil ediimesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.f- Emtiaya Dayal Tiirev Araglar Riski: Fon
portfoyiine emtiaya dayali tlirev araglarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia dederlerinde yasanabilecek
degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder. 2) Karsl Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan
yukimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl
tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile
baslangig yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildii dénemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thraggi Riski: Fon
portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Teminat Riski: Tirev araglar (izerinden alinan bir pozisyonun
glivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme
dederinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilamamasi riskidir. 11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari
dederi ile s6zlesme konusu finansal enstriimanin spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini
ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfdyli igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada baz
dederin stzlesme vadesi boyunca gosterecedi riski ifade etmektedir. 12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portfoylerinde risk duyarliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda
risk duyarllik degisimleri yasanabilmektedir. e Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. ¢ Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varhgin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lcmektedir. e Theta; Risk dlglimlerinde
bliylik 6nem taglyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye goére degisiminin
Olglstidir. e Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgistidir. o
Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalaniridindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. 13) Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis yatiim /borglanma araglarinin
dederi ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir.
Yapilandiriimig yatinnm/borglanma araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegdi gibi, performansla
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha duisiik de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin gtinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler
ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandiriimis
yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirilmis yatirm/borglanma
araglar yatinimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yapilandiriimig
yatirim/borglanma aracindan 1kaynaklanan yikimlillklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimig yatirnm/borglanma araglari yatinmlarinda ihragginin
ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranir. 14) Acida Satis Riski: Fon Portfoyl icerisinden agida satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsiigi ve/veya dogrudan agiga satim
imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir. 15) Islemin Sonuglandirlamamasi Riski: Olaganiistii kosullar
nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigi risktir. 16) Etik Risk:
Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli
eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
17) Veri Guvenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda
yanliglik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir. 18) Diger
Riskler: Fon'a yatirim yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat
degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un portféylindeki varliklarin dederi olumlu ve/veya
olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tim menkul kiymetler ve tirev arag yatirimlari sermaye kaybi
riski tagir. Kaldiragh islemler risklerin dnemli 6lglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan éngériilen gesitli
menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin sz
konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu
riske karsi tam koruma saglayacadi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacadi konusunda higbir glivence s6z
konusu degildir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

L ERY] Portfoyiin Zaman

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

YILLAR Orani (%) icinde Standart

(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

2025 1.251% 1.870% 0.457% 0.145% 0.0786% -0.2434 74,496,868.15

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
% 1.8
% 1.5
%12
0.9
%all.6

%a0.3

%al.0

2025

- Toplam Getiri - Esik Dederinin Getirisi - Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcmizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarl bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma dlgiitiiniin tizerinde saglikli ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin Gizerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflemektedir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 15.12.2025 - 31.12.2025 déneminde net %1.25 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %1.87 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-0.62 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lglttiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

15.12.2025 - 31.12.2025 d6éneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.010129% 48,710.37
Denetim Ucreti Giderleri 0.000937% 4,505.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000205% 986.45
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.032908% 158,260.03
Kurul Kayit Ucreti 0.000143% 688.29
Diger Faaliyet Giderleri 0.003015% 14,497.96
Toplam Faaliyet Giderleri 227,648.10

Ortalama Fon Toplam Degeri 30,465,353.47

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.747236%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

12.12.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL (11/12/2025)



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

15.12.2025 - 31.12.2025 1.25% 1.40% 1.87% -0.62%

2) Portféy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olctimleri

15.12.2025 - 31.12.2025 0.0315 -0.8002

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogsullari

15.12.2025 - 31.12.2025 D6énem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKST -1.60%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI -1.91%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 1.78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 1.54%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 2.31%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 2.33%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 2.75%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 3.45%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKS] 5.86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 1.64%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 1.75%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 2.35%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 1.55%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 1.76%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 1.48%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI -1.25%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 2.50%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 1.01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 0.78%
Dolar Kuru 0.53%
Euro Kuru 0.51%

Net Basit Getiri 1.25%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0.80%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 0.80%
Briit Getiri 2.06%



