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Girig

istanbul Portfdy Key Serbest Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesinde Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig”) Yer Alan Performans Sunum Standartlarina iligkin
Diizenlemeleri Cergevesinde incelemis Bulunuyoruz.

Incelemenin Kapsami

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunu disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve goéris olusturulmamugtir.

Goriis

Gériisiimiize Gore 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul Portfdy Key
Serbest Fon performansini llgili Teblig’in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
tzerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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istanbul Portfoy Key Serbest Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16.02.2022

Fon Toplam Degeri 193,779,594
Birim Pay Degderi (TRL) 13.496656
Yatinimci Sayisi 14
Tedaviil Orani (%) 14.36%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylar 47.08%
- Bankacilik 9.08%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 6.33%
- Biracilik Ve Mesrubat 5.78%
- Holding 5.40%
- Perakende 5.35%
- Elektrik 5.35%
- Tletigim 4.77%
- Sigorta 3.62%
- Teknoloji 0.95%
- Gida 0.44%
Yatinm Fonu Katiima Paylari 46.45%
Teminat 3.69%
Borglanma Araglari 2.78%
- Ozel Sektor Borglanma Araclari 2.78%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatirimcilara satilmak Gzere kurulmus, ilgili TUFAN DERINER

hiikiimler gergevesinde satilacak serbest fon stattistindedir
TUNCAY SUBASI

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet GOKTAN AKBAS

SELIM KUNTER

Yatinm Stratejisi

Fon istatiksel, teknik ve temel analizlere dayali olarak piyasada olusmus fiyatin, makul degerinin tzerinde oldugu
tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal
enstriimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak orta vadede mutlak getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu
pozisyonlari, kaldirag kullanarak bilyiitebilir ve getiriyi yiikseltmeyi amaclar. ikili islem (Pair Trade) ? birbiriyle
yliksek korelasyona sahip iki finansal Grlintin birinin digerine gore daha iyi performans gostermesinden getiri
saglamayi amaglayan pozisyonlara girebilir, boylelikle ek getiri elde etmeyi hedefler. Fon‘a yabanci devlet, kamu
ve 0Ozel sektdr borglanma araglari, yabanci fon katilma paylari, yabanci borsa yatirim fonlari ve kira
sertifikalarindan ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda, Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka,
Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, israil,
Giiney Kore, Isvec, Yeni Zelanda, Macaristan, Gek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan Ulkelerine ait olanlar (borglanma araglan
ve kira sertifikalari igin ayrica derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar) alinabilir.

Yatirim Riskleri

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecekdegisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dususlere
bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig degerinin altina diigebilecegini yatirnmcilar géz
ontindebulundurmalidirlar. Fon'un maruz kalabilecedi riskler sunlardir:Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi
temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydanagelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:Faiz
Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecekfaiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.Kur
Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagizarar olasiligini ifade etmektedir.Ortaklik Payi Fiyat
Riski:Fon portféytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisikliklernedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.Karsi Taraf
Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikanaksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ilerivalorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangigyatiriminin {izerinde pozisyonalinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasindakullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejimdegisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en aziki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.Yasal Risk:Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuzetkilenmesi riskidir.Baz Riski: Vadeli
islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat
farklihg degisimini ifade etmektedir.Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak Fon Portfoyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islemyapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile
burada Baz Deger'in sozlesmevadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.Teminat Riski: Tiirev
araclar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, Yénetim Kurulu’nun teminati likidite
etmesi halinde piyasaya goredederleme degerinin beklenen tlirev pozisyon degderini kargilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasidurumudur.islemin
Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganustu kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin,
durmanin, ¢kmenin yarattigi risktir.Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal driin fiyat dedisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilikdegisimleri
yasanabilmektedir.e Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.e Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi 6lgmektedir.e Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat
dalgalanirligindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.e Theta; Risk 6lglimlerinde biiylik
6nem taglyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgtstdir.e
Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgtistidr.Veri Glvenilirligi
Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler
bulunmasi, zamanlamasinda gecikmelerolugsmasindan kaynaklanan risktir.Agiga Satis Riski: Fon Portfoyt
ierisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing
karsigi ve/veyadogrudan agiga satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.Diger Riskler : Fon'a
yatirim yapan yatirmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum
sebebiyle para kaybedebilirler.Fon'un portfoytindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim
gosterebilir. Yatirim yapilan tim menkul kiymetler ve tlirev arag yatirmlarn sermaye kaybiriski tasir. Kaldiragl
islemler risklerin 6nemli élglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan dngériilen gesitli menkul kiymetlere ve
diger araglara yatinm yapilmasiénemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin s6z konusu yatirimi elinde
bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bustratejilerin bu riske karsi tam koruma
saglayacagl ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacag konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.ihragg
Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiktimliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaliniifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

vmuan | Joplem | Eskeler | G NED | ] e | EskDedeinstandere | migt | SO S
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2022 220.556% 15.010% 44.178% 1.148% 0.0398% 0.4126 159,787,247.48
2023 104.185% 29.751% 64.773% 1.535% 0.0756% 0.1248 81,798,750.99
2024 51.249% 54.941% 44.379% 0.813% 0.1124% -0.0079 130,470,601.92
2025 36.327% 53.437% 30.892% 0.928% 0.1039% -0.0457 193,779,593.90

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcmizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarl bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma dlgiitiiniin tizerinde saglikli ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin Gizerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflemektedir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %36.33 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %53.44 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-17.11 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lglttiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 d6éneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.001098% 608,942.53
Denetim Ucreti Giderleri 0.000118% 65,256.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000847% 469,688.98
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.002319% 1,286,009.65
Kurul Kayit Ucreti 0.000059% 32,508.39
Diger Faaliyet Giderleri 0.000447% 247,699.66
Toplam Faaliyet Giderleri 2,710,105.21

Ortalama Fon Toplam Degeri 151,914,189.37

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.783971%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

15.02.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (14/02/2022)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (29/12/2023)

2.01.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (31/12/2024)



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

15.02.2022 - 30.12.2022 220.56% 221.68% 15.01% 205.55%
2.01.2023 - 29.12.2023 104.18% 105.00% 29.75% 74.43%
2.01.2024 - 31.12.2024 51.26% 51.87% 54.94% -3.68%
2.01.2025 - 31.12.2025 36.33% 36.87% 53.44% -17.11%

2) Portféy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olctimleri

15.02.2022 - 30.12.2022 0.1973 0.3574
2.01.2023 - 29.12.2023 0.2453 0.9771
2.01.2024 - 31.12.2024 0.1293 0.3822
2.01.2025 - 31.12.2025 0.1492 -0.4145

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogsullari

31.12.2024 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKST 17.04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16.32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 54.78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43.23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45.26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44.88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38.41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKS] 33.08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50.39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57.55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30.19%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 45.85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50.89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39.92%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 33.95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104.04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36.55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45.84%
Dolar Kuru 21.44%
Euro Kuru 36.88%

Net Basit Getiri 36.33%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.78%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.78%

Briit Getiri 38.11%
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